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Premessa

i seguito é esposta la prima Relazione semestrale consolidata al 30 giugno 2021

di Digital Magics, costituita da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto

Finanziario, Nota Integrativa e corredata dalla presente Relazione sulla Gestione.

La Relazione semestrale consolidata e redatta, per quanto applicabile, in base a
quanto previsto dal D. Lgs. 127/91 ed e stata predisposta ricorrendo, per la prima volta alla
datadel 30 giugno 2021 e come qui di sequito indicato, le previsioni di Legge.

Digital Magics e quotata dal 2013 all’AIM Italia, organizzato e gestito da Borsa Italiana
S.p.A. e, quale Emittente AIM Italia, ai sensi delle previsioni contenute nel “Regolamento
Emittenti”, “Parte Seconda - Linee Guida”, “Relazioni Semestrali e Bilanci Annuali”, & tenuta
all'obbligo di redazione del bilancio consolidato salvo il caso di esonero previsto all‘articolo

27 del D.Lgs.127/91, comma 3bis (irrilevanza delle partecipate).

Sino al 31 dicembre 2020, gli Amministratori di Digital Magics, con I'obiettivo di fornire una
corretta rappresentazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societa hanno pero
ritenutodinonconsolidare le partecipazionidetenute sullabase delle previsionidell'art. 28
commad)delD.Lgs.127/91 ovee previstal'esclusionedal perimetrodiconsolidamentodelle
partecipazioniche sono possedute esclusivamente allo scopo dellasuccessiva alienazione.

La decisione di non predisporre il bilancio consolidato e conseguenza naturale del modello
di business di Digital Magics che prevede la fornitura di servizi volti all'incubazione,
accelerazione e sviluppo delle start up digitali che, per loro intrinseca natura, non
dispongono di liquidita sufficiente a remunerare la consulenza e i servizi ricevuti, se non
attraverso un meccanismo di partecipazione al rischio. L'acquisizione di partecipazioni
diventa, pertanto, un elemento peculiare del modello, manonrisponde ad alcun particolare
disegno industriale complessivo e la successiva dismissione rappresenta la conclusione
naturale del ciclo.

Circa la classificazione nel bilancio “stand alone” di Digital Magics delle partecipazioni di
controlloenon, poiché gliAmministratori prevedono di cederle dopo un prolungato periodo
ditempo (almenononinferioreal2 mesidallaloroiscrizione) e ritengono che Digital Magics
abbia la capacita finanziaria di mantenerle in portafoglio almeno per tale periodo, le stesse
sono state sempre classificate nell'attivo immobilizzato.

Analiticamente richiamato I'approccio metodologico adottato per la redazione dei bilanci
e delle relazioni semestrali di Digital Magics, si segnala che nel corso del mese di giugno
del 2021, a seguito di un'operazione straordinaria, & stata acquisita la totalita delle
quote di partecipazione in The Doers S.r.l. che svolge attivita di consulenza e training
sui processi di innovazione finalizzati alla crescita. Lofferta “Open Innovation” di Digital
Magics e perfettamente complementare all'attivita di The Doers e, dal momento in cui &
stata perfezionata |'operazione societaria, The Doers & diventata il veicolo attraverso
il quale Digital Magics presenta la piattaforma con la pill ampia gamma di servizi legati
all'innovazione in Italia.

Poiché le finalita e le prospettive dell'acquisizione di The Doers qualificano I'investimento
come asset strategico e non come destinato alla successiva vendita, gli Amministratori
di Digital Magics hanno ritenuto che, limitatamente a tale partecipazione, non possano
applicarsi le gia richiamate disposizioni di cui all'art. 28 comma d) del D.Lgs. 127/91. Sulla
base di tale considerazione, ai fini della rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato economico del complesso delle
imprese costituito dalla controllante e dalle controllate gli Amministratori hanno ritenuto
necessario predisporre, per la prima volta e con riferimento alla data del 30 giugno 2021,
il bilancio consolidato di Digital Magics, includendo nell'area di consolidamento, oltre alla
Capogruppo, unicamente la controllata The Doers. La partecipazione e stata consolidata
a partire dalla data di acquisizione del suo controllo, avvenuto il 24 giugno 2024, con il
metodo del consolidamento integrale.

Ildocumento é stato sottoposto arevisione contabile limitata da parte di BDO Italia S.p.A.



Area di consolidamento

La presente situazione economico patrimoniale semestrale consolidata e stata
predisposta in base al principio contabile OIC 30 - | bilanci intermedi, consolidando con il
metodo dell'integrazione globale il bilancio della capogruppo Digital Magics S.p.A. nonché
quellodella controllataal 100% The DoersS.r.l.; la partecipazione in The Doers S.r.l. e stata
consolidataapartiredalladatadiacquisizione delsuo controllo, avvenutoil 24 giugno 2021.

Nella redazione della situazione economico patrimoniale semestrale consolidata al 30
giugno 2021 sono stati ripresi integralmente (line by line) gli elementi dell'attivo e del
passivo di The Doers S.r.l, mentre i proventi e gli oneri del primo semestre 2021 non sono
statiinclusiin quantoil controllo dellasocietasi & perfezionato, come giaindicato, a partire
dal 24 giugno 2021.

LesocietacontrollateosucuilaCapogruppoesercitaun’influenzadominante, noncomprese
nell'area di consolidamento sulla base delle previsioni dell'art. 28 comma d) del D.Lgs.
127/91 ove e previstal'esclusione dal perimetro di consolidamento delle partecipazioniche
sono possedute esclusivamente allo scopo della successiva alienazione sono:

o Digital BeesS.r.l.-inliquidazione, detenuta al 81,81%;

o LivextentionsS.r.l., detenuta al 85,00%;

o Sharide S.r.l., detenuta al 100,00%;

. Emotional TargetS.r.l., detenutaal 100%;

. Yo Agents S.r.l., detenutaal 49,40%;

o Fintech & Insurtech Accelerator S.r.l., detenuta al 100%;

. Premium Store S.r.l. - inliquidazione, detenuta al 63,63%.

Le partecipazioniinsocietacollegate edinaltre partecipazionisonoincluse nellasituazione
economico patrimoniale semestrale consolidata al minore tra il costo e il valore netto di
presunto realizzo.

Nel presente documento il termine “Gruppo” identifica I'area di consolidamento che
comprende Digital Magics S.p.A. e The DoersS.r.l.



Profilo Digital Magics

Digital Magics S.p.A. € una societa quotata dal 2013 all’'AIM Italia, mercato telematico
organizzato e gestitoda BorsaltalianaS.p.A.

Opera quale Incubatore Certificato di startupinnovative (exDecreto Crescita 2.0 - D.L.
n.179/2012, convertito con modificazioniinLeggen.221/2012, e successive modificazionied
emendamenti), ed e specializzata nella selezione e nell'accelerazione di progetti innovativi
esclusivamente nel settore digitale. Digital Magics, attraverso il proprio team formato da
professionisti qualificati, con oltre 300 anni di esperienza cumulata nella digital economy,
affiancaitalentieglistartupperintuttoil percorso necessario a trasformareipropriprogetti
in aziende di successo, sperimentando format, modelli di business e tecnologie disruptive.

Grazie all'alleanza industriale con Talent Garden e Tamburi Investment Partners,
successivamente ampliata con I'ingresso nella compagine sociale del fondo di venture
capital Innogest SGR S.p.A. e del gruppo industriale di Danilo lervolino (Universita
Telematica Pegaso), ha realizzato la pia importante piattaforma italiana
dell'innovazione per il DIGITAL MADE IN ITALY. Alla piattaforma hanno aderito
una serie di partner sul territorio nazionale che consentono di cogliere le opportunita e
operare ovunque, direttamente dove le iniziative prendono avvio e si sviluppano.

DigitalMagicshaconsolidatounmodellooperativo che, oltre ai professionistideiprogrammi
diincubazione, vede la partecipazione di centinaia di investitori informali e istituzionali; In
particolare, Digital Magics fornisce alle startup:

1. supporto strategico nella validazione del modello di business digitale e relativa
impostazione tecnologica, sviluppo commerciale e digital marketing, da parte di
mentore managercon elevata esperienza nel settore;

2. servizilogistici, informatici e tecnologici (spazi e infrastrutture adeguate, qualiretia
banda larga, macchinari per test, sale prova prototipi);

3. servizi legali, amministrativi, finanziari e di accesso alle forme di finanziamento
agevolato, attraverso personale qualificato e con specifica esperienza nel settore.

L'attivitaaziendale prevede quindila fornituradiservizivoltiall'incubazione, accelerazione
e sviluppo delle startup digitali che, per loro intrinseca natura, non dispongono di liquidita
sufficiente aremunerare integralmente la consulenza e i serviziricevuti, se non attraverso
I'apporto derivante da un meccanismo di partecipazione al rischio. La presenza nel capitale
socialedelle startupacuivengono erogatiiservizidiventa pertanto un elemento peculiare
del modello di business, senza pero che I'insieme delle partecipazioni risponda ad alcun
particolare disegno industriale complessivo; la dismissione delle stesse partecipazioni
rappresenta poi la conclusione naturale del ciclo di business della societa, a partire dal
momentoin cuila startup cessa di trarre beneficio dai servizi diincubazione.

Inoltre, DigitalMagics éstatapioniereinltaliadel paradigmadenominato“Openinnovation™
dal 2015 avvicina il mondo dell'innovazione digitale all'industria con programmi di
generazione del valore suentrambiifronti. Lo sviluppo diquesto paradigma e statoenorme
negli ultimi anni, ma il livello di competenza e di conoscenza dell'ecosistema delle startup
digitali apportato da Digital Magics e difficilmente eguagliabile.

Al fine di rafforzare il proprio posizionamento su questa offerta, a giugno 2021 é stata
perfezionata un‘operazione societaria volta all'acquisizione del 100% del capitale di The
DoersS.r.l.

THEDOERS S.R.L.

Societa torinese di consulenza e training sui processi di innovazione, The Doers si
affermata governando le practice di Corporate Intrapreneurship, Customer Discovery e
Innovation Strategy, grazie alle qualisupportaaziendeitaliane ed internazionaliattraverso
un processo strutturato e scientifico di crescita, per identificare sistematicamente nuovi
mercati, nuovi prodotti, servizi, processi e modelli di business. Con questo approccio,
in breve tempo e con un ritmo elevato, le aziende con i loro dipendenti possono portare
sul mercato concept innovativi e sono pronte a dialogare con startup con cui stabilire
partnership strategiche a favore di tutto I'ecosistema. The Doers e diventata pertanto il
veicolo attraversoil quale Digital Magics presenta la piattaforma con la pit ampia gammadi
servizilegatiall'innovazione in Italia.



Organi sociali
e di controllo

Consiglio di Amministrazione @

Alberto Fioravanti Presidente Esecutivo

Marco Gabriele Gay Amministratore Delegato
Gabriele Ronchini Amministratore Delegato
Alessandro Malacart Chief Financial Officer

Laila Pavone * Chief Innovation Mktg & Comm Officer
Edmondo Sparano Chief Digital Officer

Claudio Berretti Amministratore non esecutivo
Davide Dattoli Amministratore non esecutivo
Alessio Gasperini @ Amministratore non esecutivo
Claudio Giuliano @ Amministratore non esecutivo
Danilo lervolino Amministratore non esecutivo
Luca Giacometti Amministratore Indipendente

Collegio Sindacale ®

Fausto Provenzano Presidente
Claudio Boschiroli Sindaco Effettivo
Massimo Codari Sindaco Effettivo

Societa di Revisione ¥

BDOITALIAS.p.A.

(1) Lorganoamministrativo & statonominato condeliberaassembleare 30 aprile 2019 e durerain carica perun triennio, finoall'approvazione
del bilancio d'esercizio che si chiudera al 31 dicembre 2021.

(2) Alessio Gasperini & stato nominato amministratore con delibera assembleare del 28 aprile 2020, a seqguito delle dimissioni del fratello,
Manuel Gasperini. La stessaassembleahanominato amministratore Aurelio Mezzotero, a seguito delle dimissioni di Stefano Molino; Aurelio
Mezzotero ha poi rassegnato le proprie dimissioni il 19 novembre 2020, ed e stato sostituito nella carica, per cooptazione, da Claudio
Giuliano il 24 novembre 2020.

| consiglieri uscenti hanno rassegnato le proprie dimissioni per aver assunto incarichi e ruoli non compatibili con la carica di amministratore
in Digital Magics S.p.A.

(3)llcollegio sindacale & stato nominato perun triennio con deliberaassembleare del 28 aprile 2020 e durain carica fino all'approvazione del
bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022.

(4) Lasocieta direvisione & stata nominata con delibera assembleare del 28 aprile 2021 con I'incarico della revisione legale dei conti per gli
esercizi 2021-2023.

*L'amministratore operativo Laila Pavone harassegnato le proprie dimissioniin data13 settembre 2021
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Gabriele Ronchini

Marco Gay
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Principali dati economico -
finanziari consolidati

Dati economici

I°Semestre 2021
Ricavidelle vendite, delle prestazioni 1.026.812
Variazionilavoriin corso su ordinazione 62.100
Altriricavi eincrementiimmobilizzazioni 165.560
Valore della produzione 1.254.472
Costo materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (646)
Costo dei servizi esterni, godimento dei beni di terzi ed altri oneri (1.178.381)
Valore aggiunto 75.445
Costodellavoro (300.134)
Margine operativo lordo (EBITDA) (224.689)
Ammortamenti (139.587)
Altri stanziamenti rettificativi (113.840)
Risultato operativo (EBIT) (478.116)
Proventi (oneri) finanziari netti (51.841)
Rettifiche divalore di attivita finanziarie (239.000)
Risultato primadelleimposte (768.957)
Imposte sul reddito dell'esercizio (29.135)

Risultato dell'esercizio (798.092)




Dati finanziari

30/06/2021
Immobilizzazioni immateriali 2.344.107
Immobilizzazioni materiali 45.399
Immobilizzazioni finanziarie 16.410.989
Capitale immobilizzato 18.800.495
Rimanenze di magazzino 62.100
Crediti commerciali, verso controllate e collegate 1.858.283
Altri crediti 220.062
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 3.640
Ratei erisconti attivi 94.317
Attivitadiesercizioabreve 2.238.402
Attivita dell’esercizio 21.038.897
Debiti commerciali, verso controllate e collegate 534.230
Altridebiti 515.421
Ratei e risconti passivi 42.908
Fondirischied oneri 17.018
Passivita di esercizio abreve 1.109.577
Capitale di esercizio netto 1.128.825
Trattamento difine rapporto 151.014
CAPITALEINVESTITONETTO 19.778.306
Patrimonio netto 16.813.207
Disponibilita liquide (3.128.581)
Debiti verso banche abreve termine 1.673.312
(Posizione)/Indebitamento finanziario netto a breve termine (1.455.269)
(Posizione)/Indebitamento finanziario netto a medio-lungo termine 4.420.368
Totale indebitamento finanziario netto 2.965.099
MEZZI PROPRI EDEBITI FINANZIARI 19.778.306
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Principali eventi

Le condizioni straordinarie che si sono venute a creare nei primi mesi del 2020, a sequito
della diffusione dell'infezione denominata COVID-19, continuano ad avere ripercussioni
importanti su tuttal'economia mondiale, e in particolare su quellaitaliana.

Pur nell'incertezza sulla reale dimensione delle conseguenze che la pandemia produrra
sull'economia globale, si riscontra una reazione da parte delle aziende e istituzioni
pubbliche verso I'adozione di strategie di business e operative secondo un approccio piu
tecnologico, che possono trovare una risposta anche nelle numerose soluzioni innovative
offerte delle startup presentinel portafoglio di Digital Magics.

Digital Magics e le startup in portafoglio hanno prontamente adottato tutte misure
indicate dal Governoitaliano e da quanto previsto dal Protocollo di regolamentazione peril
contrasto eil contenimento del COVID-19. Lidentita digitale e tecnologica di Digital Magics
e delle startup partecipate ha sicuramente agevolato I'adozione di efficaci strumenti
a supporto dello smart working che, dall'inizio del mese di marzo 2020, si e protratto
fino alla fine del primo semestre 2021 senza che cio influisse negativamente sui livelli di
produttivita aziendale.

Gli interventi che il Governo italiano ha adottato nel corso del 2020 per contrastare
e contenere gli effetti della pandemia sul sistema economico nazionale continuano a
generare effetti positivi per Digital Magics e per I'ecosistema in cui la societa opera.

Piu in generale, nonostante permangano le incertezze sulla durata della crisi determinata
dalla pandemia e sui suoi effetti nel medio-lungo termine, I'importante crescita della
domanda di tecnologia e innovazione nel nostro Paese non potra che essere un asse
portante del programma di investimenti che il Governo dovra realizzare a fronte degli
ingenti stanziamenti comunitari previsti dal programma Next Generation EU.

PORTFOLIO - SERVIZI DI INCUBAZIONE
E DI ACCELERAZIONE

FAIR VALUE DEL PORTAFOGLIO

Il Consiglio di Amministrazione di Digital Magics ha proceduto alla valutazione del Fair Value
del portafoglio di partecipazioni. Si & avvalso dell'assistenza professionale di DELOITTE
Financial Advisory per la verifica della metodologia di valutazione adottata e per una
review dell'applicazione di tale metodologia all'intero portafoglio.

I metodi adottati per la valutazione del Fair Value del portafoglio, in sintesi, sono:

3 per le societa che sono state oggetto di transazioni di mercato significative negli
ultimi 18 mesi, viene adottato il valore della transazione;

. per le altre societa si adotta I'approccio dell'expected value, basato sulle probabilita
di sopravvivenza per aziende comparabili del settore e I'applicazione di metodo
reddituale e metodo finanziario (UDCF) combinati e, infine, con la comparazione ai
multiplidi mercato;

3 le societa per le quali non si dispone di dati economico finanziari significativi, sono
valutate al costo.

L'applicazione di tale metodologia ha portato ad una valorizzazione complessiva degli

investimenti presenti nel portafoglio di Digital Magics pari a 53 milioni di euro, a

fronte di un valore di carico di 14,2 milioni di euro. Entrambi gli importi sono al netto del

valore della partecipazione in The Doers S.r.l.
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Nuove
partecipazioni

37 1

Startup PMI
Innovative  Innovative

PIANO INDUSTRIALE 2021-2025

Con il Piano Industriale 2021-2025, approvato il 18 maggio 2021 dal Consiglio di
Amministrazione, Digital Magics punta ad espandere il portafoglio di partecipazioni a piti di
200 startup, conuntargetdivalore aoltre 100 milioni di euro entro il 2025 che, rispetto
all'attuale valutazione elaborata dal management pari ad un equity value stimato in 50
milioni di euro, rappresenta unincremento del 100%.

Lespansione del portafoglio della Societa si sviluppera attraverso programmi di
accelerazione su settori ad alto potenziale, puntando ad avviare trai 20 e i 25 programmi
nel corso del periodo di Piano, attraverso un modello che vede il coinvolgimento di Co-
Investitori, Corporate Partners e Tech Partners.

Gliinvestimentinel portafoglio che si prevedono di realizzare negli anni di Piano si stimano
in circa 10,5 milioni di euro. Il Consiglio di Amministrazione intende finanziare gli obiettivi
delPianoegliinvestimentiprevistifacendoricorsosiaal mercatodeicapitalidirischio, siaal
debito bancario. Perquantoriguardal’'evoluzione dellerisorse finanziarie a titolo di capitale
dirischio, la Societa ha previsto un‘operazione di aumento del capitale sociale, da offrirsiin
opzione agli Azionisti, fino a 8 milioni di euro. Lindebitamento finanziario netto & atteso
chessiassestiintorno a 4,5 milioni di euro a fine 2025 (2 milioni di euro al 31/12/2020) e che
i flussi di cassa operativi siano neutri nel periodo.

Obiettivo di Digital Magics, gia oggi il principale business incubator nazionale, e di creare
una straordinaria piattaforma di nuove iniziative che sia assolutamente rappresentativa
dell'eccellenza innovativa e tecnologica italiana e che, anche grazie al contributo di
competenze, esperienza e relazioni di Digital Magics, generiingente valore per gliazionisti.

+>

DMV

Al30 giugno 2021 sono 79 le societa operative in portafoglio, inclusidue investimentiin
societa che hanno emesso strumenti convertibili.
Sono 37 le Startup Innovative e 19 le PMI Innovative.

L'impegno principale del Team Portfolio, nel corso del primo semestre 2021, & stato profuso
nella predisposizione e preparazione del Programma di Accelerazione Fintech&Insurtech
2021-2024, che vedra la selezione e I'accelerazione, ogni anno per tre anni, delle migliori
8 startup fintech e 8 startup insurtech nel panorama nazionale e internazionale. Il
Programma, promosso dalla Rete Nazionale Acceleratori di CDP e nato da un'iniziativa di
CDP Venture Capital SGRinsieme a Digital Magics, Startupbootcamp, Fintech District e SIA,
ha preso avvio ufficialmente il 26 luglio 2021.

Nel corso del primo semestre 2021, oltre all'acquisizione del 100% del capitale di The
Doers S.r.l. e all'ingresso nel capitale di Fintech & Insurtech Accelerator S.r.l. (il veicolo
di investimento per il Programma di Accelerazione), sono entrate nel portafoglio di
Digital Magics 10 nuove partecipazioni in startup. Sette delle nuove partecipazioni
sono le finaliste di Magic Wand Sustainability, il programma di accelerazione realizzato
in collaborazione con Lazio Innova, una é risultata finalista di MIA - Miss in Action, il
programma di accelerazione per I'imprenditoria al femminile, realizzato in partnership con
il Gruppo PNP Paribas, e una é stata selezionata tra le finaliste della seconda edizione di
FoodTech Accelerator, programma ideato e coordinato da Deloitte Officine Innovazione in
partnership con Digital Magics.

DIAGNOSTICA MEDICA VELOCE S.R.L.

www.diagnosticamedicaveloce.it

DMV é una startup innovativa che nasce grazie a due esperti farmacisti che, ascoltando
le esigenze della loro clientela, hanno deciso diimplementare in modalita digitale i servizi
offertidallaloroattivita proponendo diversi tipi di diagnosi mediche a domicilio perlacurae
prevenzione della salute. | servizio & attualmente fruibile su tutta Roma e Castelli Romani,
prenotando le prestazioni a domicilio direttamente tramite e-mail, telefono o WhatsApp;
le diagnosi vengono inviate entro 24/48 ore tramite e-mail per condividerle con il medico
di base in maniera facile, veloce e digitale. E un mercato in enorme crescita, con numerosi
operatori che offrono servizi disaggregati e scarsamente digitali.

DMV é risultata tra le finaliste di Magic Wand Sustainability, il programma di accelerazione
realizzatoin collaborazione con Lazio Innova.

Al 30 giugno 2021 Digital Magics detiene il 9,00% del capitale sociale e sostiene l'iniziativa
conipropriserviziperlacrescita e lo sviluppo del business dell'azienda.
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& meedox:

Sensorless Irrigation Planner

“.alfreo
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powered by nodriver s.r.l.
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MEEDOXS.R.L.

www.meedox.com

Meedox & la startup innovativa che rivoluziona la dinamica delle visite mediche, offrendo
tecnologia a supporto del mondo sanitario: I'utente archivia e gestisce in cloud la propria
cartella clinica e si informa sulla prevenzione in pochi semplici clic. Un nuovo modo,
piu veloce ed efficace di comunicare con gli specialisti di medicina ed accedere a visite,
diagnosi, trattamenti e a tutte le informazioni relative al proprio profilo sanitario e
quello della propria famiglia. La piattaforma Meedox ¢ inoltre progettata per assistere
la gestione documentale, informativa e relazionale di ogni categoria professionale del
settore: medici di base e specialisti, cliniche, farmacie, centri benessere, ...

Meedox & risultata tra le finaliste di Magic Wand Sustainability, il programma di
accelerazione realizzato in collaborazione con Lazio Innova.

Al30giugno 2021 Digital Magics detieneil 4,8% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa
conipropriserviziperlacrescitaelo sviluppo del business dell'azienda.

NODRIVERS.R.L.

https://irreo.nodriver.ai

Nodriver e unastartupinnovativache harealizzatola piattaformaweb e mobile IRREO per
ilmonitoraggiodello stressidricodelle colture: controllale previsioni meteo e programma
I'irrigazione in maniera ottimale.

IRREO e totalmente basata su datisatellitarie non necessitadialcun tipo diinstallazione,
dialcun sensore da predisporre e quindi senza costi di manutenzione. Il sistema aggiorna
le informazioni ogni giorno indipendentemente dalle condizioni meteorologiche: utilizza
diversi tipi di dati satellitari e licombina attraverso algoritmi di intelligenza artificiale per
evitare eventuali problemi di nuvolosita.

Con IRREO & possibile analizzare lo stato di salute delle colture, il livello dell'umidita del
suolo, I'evapotraspirazione e I'andamento bioclimatico sul terreno. Aumenta l'efficienza
irrigua, eliminando sprechid'acqua e riducendo gli stressidrici.

Nodriver & risultata tra le finaliste di Magic Wand Sustainability, il programma di
accelerazione realizzato in collaborazione con Lazio Innova.

Al30giugno 2021 Digital Magicsdetieneil 10,5% del capitale sociale esostienel'iniziativa
conipropriserviziperlacrescitaelosviluppo del business dell’azienda.

NOVIS S.R.L.

www.novisgames.com

NOVIS e la startup innovativa che ha sviluppato la prima esperienza di gioco
completamente accessibile a persone cieche ed ipovedenti. Attraverso un ambiente
digitale immersivo, basato su tecnologie di virtual reality che producono feed-back
acustici e tattili, e possibile giocare senza I'interfaccia video.

Il sistema include una app per cellulare e un joystick che permette di giocare senza
interfaccia video, solo tramite audio e tatto, garantendo I'inclusione e promuovendo uno
stile divita attivo e partecipativo.

Novis érisultatatralefinaliste di Magic Wand Sustainability,ilprogrammadiaccelerazione
realizzato in collaborazione con Lazio Innova.

Al30giugno 2021 Digital Magicsdetieneil 2,43% del capitale sociale esostienel'iniziativa
conipropriserviziperlacrescita e lo sviluppo del business dell'azienda.

OPEN SEARCH TECHS.R.L.

https://opensearchtech.com

Open Search Tech (OST) e una piattaforma di soluzioni HR Tech che, attraverso
un‘offerta tecnologicainnovativa, realizza lo sviluppo, I'assessment e 'empowerment
dei profili STEM(A) - discipline scientifiche e artistiche.

Open Data Playground & il primo prodotto proprietario: una piattaforma di hackathon

e datachallenge perrisolvere problemi concreti di business e corporate social
responsibility. La piattaforma nasce come risposta alle continue necessita del mercato
diricercare, ingaggiare e valutare le competenze in ambito STEM con modalita nuove
edisruptive: & possibile cosi coinvolgere una community di nicchia ed elevato valore di
espertiin ambito dati, attraverso sistemi di gamification e digital engagement, al fine di
risolvere data problems.



ROCKY

T TRAINECT

OST appartiene al gruppo britannico Open Search Network Ltd, specializzato nella
valorizzazione delle competenze scientifico-tecnologiche, abilitandoil rapportoela
contaminazione traitalenti, laricercaeil business.

Open Search Tech é risultata tra le finaliste di Magic Wand Sustainability, il programma di
accelerazionerealizzato in collaborazione con Lazio Innova.

Al 30 giugno 2021 Digital Magics detiene il 11,29% del capitale sociale e sostiene
I'iniziativa coni propriservizi perlacrescita e lo sviluppo del business dell’azienda.

ROCKY ROBOTS S.R.L.

www.rocky.ai

Rocky Robots ha realizzato un insegnante virtuale, basato su sofisticati algoritmi di
intelligenza, che attraverso I'uso di una app accompagna i giovani professionisti nello
sviluppo delle soft skill. Il settore e presidiato da numerosi testi e manuali di successo,
che pero non sono in grado di misurare correttamente il grado di apprendimento e sono
privi diinterattivita, e da coach specialisti che offrono consulenza personalizzata a costi
molto elevati: la app di Rocky Robots & alla portata di tutti, consente di personalizzare
il percorso di apprendimento, misurare i risultati e consigliare approfondimenti sugli
argomenti preferiti.

La disponibilita di tantissimi contenuti di alta qualita, unita alle pit avanzante tecnologie
di machine learning, consentono di sviluppare efficacemente le proprie competenze
professionalinon specialistiche ad un prezzo accessibile.

Rocky Robots S.r.l. € una startup innovativa di recente costituzione, controllata da Rocky
Robots Ltd didiritto britannico. Lasocietaitaliana, oltre ad essere titolare deidiritti IP sul
territorio nazionale e dello sviluppo commerciale in Italia, contribuira nello sviluppo della
piattaforma e alla sualocalizzazione peril mercato domestico.

Rocky Robots e risultata tra le finaliste di Magic Wand Sustainability, il programma di
accelerazione realizzato in collaborazione con Lazio Innova.

Al30giugno 2021 Digital Magicsdetieneil1,89% del capitalesociale esostienel'iniziativa
conipropriserviziperlacrescitaelo sviluppo del business dell'azienda.

TRAINECTS.R.L.

www.trainect.it

Trainect & una startup innovativa creata per aiutare i gruppi di amici-colleghi ad
aumentare insieme il benessere psico-fisico, I'affiatamento e la produttivita; attraverso
la piattaforma web e mobile, vengono erogati in podcast e video tantissimi corsi di
allenamento per il corpo e per la mente, realizzati da insegnanti certificati, pensati peri
lavoratori con differenti livelli di esperienza e difficolta.

Trainect si rivolge alle aziende che intendono promuovere il wellness tra dipendenti e
collaboratori, aumentando I'employer branding, favorendo lo spirito di squadra e quindi
migliorando la produttivita. Inoltre, le aziende clienti, insieme a Trainect ed ai suoi charity
partner, contribuiscono in opere che possano permettere di migliorare la vita di tante
altre persone e del pianeta.

Trainect e risultata tra le finaliste di Magic Wand Sustainability, il programma di
accelerazione realizzato in collaborazione con Lazio Innova.

Al30giugno 2021 Digital Magicsdetieneil 11,6% del capitale sociale esostienel'iniziativa
conipropriserviziperlacrescita e lo sviluppo del business dell'azienda.

SMACES.R.L.

https://smace.eu

La startup innovativa Smace ha sviluppato una piattaforma che permette ad aziende
e lavoratori di fare smart-working nelle pit belle localita d'Italia, al fine di migliorare
il benessere delle persone, aumentare la produttivita delle aziende e promuovere il
territorio, in particolare i suggestivi borghi italiani che beneficeranno altresi dei cospicui
investimenti previsti dal PNRR.

Smace vuole rendere fruibile il lavoro agile offrendo accesso alle migliori strutture
ricettive che soddisfano particolari requisiti di workability (spazi di lavoro, flessibilita
neglioraridicheck-in/out, ...) ed experience.

Smace adottaun modello di business B2B2C nell'ambito dei servizia supporto del welfare
aziendale e team building.

Smace e risultata tra le finaliste della terza edizione di MIA - Miss in Action, il programma
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EGG SEX DETERMINATION

T HE
DOERS

A DIGITAL MAGICS COMPANY

di accelerazione dedicato alle imprenditrici innovative, ideato e coordinato da Digital
Magicsin partnership conil Gruppo PNP Paribas.

Al 30 giugno 2021 Digital Magics detiene il 10% del capitale sociale e sostiene l'iniziativa
conipropriserviziperlacrescitaelo sviluppo del business dell'azienda.

NRSOOS TECHNOLOGIESLTD

WWW.s00s.0rg.il

NR Soos Tecnologies e una startup israeliana che ha sviluppato una nuova tecnologia che
permette di ottimizzare la capacita produttiva degli incubatoi usati dal settore avicolo.
Intervenendo con sofisticate metodiche scientifiche, senza interventi a livello genetico,
e in grado di condizionare il sesso degli embrioni delle galline ovaiole, aumentando
considerevolmente la nascita di pulcini femmina (i pulcini maschi vengono regolarmente
soppressi appena nati).

NR Soos Tecnologies é risultata tra le finaliste della seconda edizione di FoodTech
Accelerator, il programma di accelerazione ideato e coordinato da Deloitte Officine
Innovazione in partnership con Digital Magics.

Al 30 giugno 2021 Digital Magics detiene lo 0,43% del capitale sociale.

Al 30 giugno 2021 le societa partecipate (direttamente o indirettamente, tramite
Withfounders) da Digital Magics sono complessivamente novantacinque (incluso il
veicolo Withfounders stesso) di cui 17 non piti operative.

Linvestimento complessivo realizzato nel corso del primo semestre del 2021 nelle nuove
iniziative e nelle societa gia precedentemente in portafoglio ammonta a 819 mila euro,
inclusi gli investimenti operati in strumenti finanziari convertibili. Oltre a cio, Digital
Magics ha investito anche 1 milione di euro circa per l'acquisizione dell'intero capitale
dellaThe DoersS.r.l..

Nel corso del primo semestre del 2021 si e proceduto alla svalutazione integrale
delle partecipazioni nelle societa non pill operative e alla svalutazione parziale delle
partecipazioni nelle societa il cui valore di carico non & piu allineato con i ritorni attesi.
Lammontare complessivo delle svalutazioni operate al nel primo semestre del 2021
ammonta a 239 mila euro.

EXIT E CESSIONI

Nelcorsodel primosemestre 2021, Digital Magicshacedutol'interapropriapartecipazione
in 3 societa operative: Credit Service S.r.l., Leevia S.r.l. e Derev S.rl., anche se in
quest’ultima detiene ancora una partecipazione (4,17%) indirettamente tramite il veicolo
Withfounders. Le cessioni hanno complessivamente realizzato minusvalenze per circa 8
mila euro.

OPEN INNOVATION: CON THE DOERS,
LA PIU AMPIA GAMMA DI SERVIZI LEGATI
ALLINNOVAZIONE IN ITALIA

Oggi, per vincere la sfida dei mercati globali, & fondamentale acquisire nuove
competenze tecnologiche e digitali, necessarie per navigare a gonfie vele nell'oceano
blu dell'innovazione. Startup digitali, imprese tradizionali e industrie, se interconnesse,
possono generare grande valore aggiunto e primeggiare in tutti i mercati e settori
economici nazionali ed internazionali. E il paradigma dell’Open Innovation, di cui Digital
Magics e stata pioniere nel nostro Paese.

I 2020 ha sopraffatto molte aziende, che hanno dovuto accelerare i loro processi di
rinnovamento su un doppio binario: quello della produzione e quello dell'offerta di nuovi
prodotti e servizi, entrambi sempre piu connotati digitalmente e tecnologicamente. La
capacita di attingere agilmente a risorse interne ed esterne all'azienda per rinnovare
I'offerta ed acquisire nuovi modelli di lavoro rappresentera il vero fattore differenziale
per il successo. Il digitale non ha confini e i modelli di Open Innovation sono emersi per
necessita. Perle aziende ora & importante consolidarli e replicarliin modo sistematico.
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eventi nel primo semestre

L

Digital Magics, il pit grande business incubator nazionale, specializzato in tecnologia e
innovazione, intende rafforzare ulteriormente il proprio posizionamento affianco alle
aziende, private e pubbliche, che hanno necessita di sviluppare, migliorare e governare
i processi di innovazione tecnologica, per competere ed essere leader nell'arena globale
digitale di oggi e di domani. Con questo obiettivo, alla fine del primo semestre 2021, ha
perfezionato l'acquisizione del 100% del capitale di The Doers S.r.l., societa di consulenza
specializzata nella strategia versol'lnnovazione:insieme all'esperienza di Digital Magics, The
Doers offre da oggila pit ampia piattaforma di servizilegatiall'innovazione in Italia, aiutando
leaziende nellaricerca e nella creazione dinuovibusiness ed anche nel miglioramento di tutti
i processiinterni, creando un ponte strategico con I'ecosistema delle startup.

Durante il primo semestre 2021, le due societa hanno sviluppato un percorso
di integrazione profonda delle competenze e del sistema di offerta, generando
nuove opportunita per i reciproci clienti che sono fondate su percorsi strutturati
e multidisciplinari, con metodologie scientifiche e approcci quali Design Thinking,
Lean Innovation, Customer Development, Lean Analytics, Business Modeling e
Fast Prototyping.

The Doers grazie all'alleanza con Digital Magics, si propone quindi come il partner
migliore per tutte le imprese che stanno ora rifondando strategicamente la funzione
innovazione, avendo la necessita di acquisire in modo capillare, strutturato e scientifico
strumenti, metodi e processi per diventare esse stesse ecosistemi di innovazione e usare
I'Open Innovation come motore sistematico di crescita, creazione di nuovo business e
vantaggio competitivo.

FoodTech e Artificial Open Innovation Sustainability &
WineTech Intelligence Summit 2021 Circular Economy
25 MARZ0 2021 29 APRILE 2021 30 GIUGNO 2021 22 LUGLIO 2021

‘\"
S 7

FashionTech HealthTech 5G/10T Innovation

23 SETTEMBRE 2020 28 OTTOBRE 2021 25 NOVEMBRE 2021

APPROVATO IL PRIMO BILANCIO
DI SOSTENIBILITA

Il Consiglio di Amministrazione di Digital Magics Approvato in data 20 aprile il primo
Bilancio di Sostenibilita, redatto sulla base degli standard internazionali GRI (Global
Reporting Initiative).

La sostenibilita € da sempre parte integrante del modello di business e della gestione
d'impresa di Digital Magics che, perseguendo i propri obiettivi di business, agisce nella
direzione di favorire un modello di sviluppo fondato su processi solidali e legami sociali,
mettendo in rete risorse e competenze e sperimentando soluzioni innovative in grado
non soltanto di rinnovare il tessuto industriale, ma anche di generare impatti sociali
ed ambientali positivi. E questa la vera leva competitiva strategica di Digital Magics:
un sistema di relazioni fondato su fiducia e trasparenza con stakeholder e con il mondo
delle startup.

Il primo Bilancio di Sostenibilita di Digital Magics contiene le linee guida ESG della
strategia aziendale, le politiche di gestione e la performance relativa alle 3 dimensioni
della sostenibilita: economica, ambientale e sociale.
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EVENTI SOCIETARI ED EVOLUZIONE
DEL CAPITALE SOCIALE

Alla data del 31 gennaio 2021, sono risultati sottoscritti n. 4.000 SFP DM 2020, pari al
totale dell'offerta complessiva deliberata dall’Assemblea straordinaria degli azionisti
del 15 ottobre 2020, per un controvalore di euro 2.000.000; contestualmente,
sono stati emessi, e assegnati gratuitamente ai sottoscrittori degli SFP DM 2020, n.
200.000 Warrant. Le risorse finanziarie rivenienti dal collocamento saranno destinate
principalmente agli investimenti nelle societa pit meritevoli presenti nel portafoglio
e nelle nuove societa che verranno selezionate per i programmi di incubazione e di
accelerazione.

In data 23 marzo 2021, il Consiglio di Amministrazione della Societa ha approvato il
progetto di Bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020. Lesercizio 2020 si e
chiuso con:

3 Investimentiin 15 nuove startup, di cui 9 attraverso i programmidi accelerazione, e
follow onin 17 startup, per un totale di 73 societa operative in portafoglio (69 al 31
dicembre 2019) di cui 29 startup innovative e 20 PMlinnovative;

3 Raccolta complessiva delle societa in portafoglio pari a euro 27,3 milioni (euro 36,6
min nel 2019) di cui euro 2,64 milioni investiti direttamente da Digital Magics (euro
3,1 milioni nel 2019);

. Fatturato aggregatol delle societa in portafoglio pari a oltre euro 62 milioni in
crescitadel 14% vs 2019 (euro 54,5 milioni a parita di perimetro);

. Ricavi pariaeuro 2,4 milioni (euro 2,7 milioni nel 2019);

3 EBITDA negativo per euro 265 mila, in miglioramento rispetto all'esercizio
precedente (negativo per euro 303 mila);

. EBIT negativo per 854 mila euro, in miglioramento rispetto al risultato negativo di
euro 994 mila dell'esercizio 2019;

3 Risultato nettonegativo pereuro 2,5 milioni (negativo pereuro 2,3 milioni nel 2019)
dopo svalutazioni pereuro 1,9 min (euro 1,2 min nel 2019);

3 Posizione Finanziaria Netta passiva per euro 2,0 milioni, in linea rispetto al 30
giugno 2020 (euro 1,4 milioni al 31 dicembre 2019);

. Patrimonio netto pariaeuro 16,2 milioni (euro 17,2 milioni al 31/12/2019);

tvaloristimatirelativial FY 2020, non soggettia revisione contabile

In data 26 aprile 2021, Digital Magics e i soci di The Doers S.r.l. hanno sottoscritto
un accordo di investimento per I'acquisizione da parte di Digital Magics del 100% del
capitaledi The Doers, peril quale Digital Magics riconoscera a titolo di corrispettivo azioni
Digital Magics di nuova emissione per un controvalore di euro 1 milione, pari al capitale
economicodi TD.

The Doers & una societa di consulenza, fondata a Torino nel 2012, che supporta aziende
italiane ed internazionali a trasformare l'innovazione in un processo strutturato e
scientifico di crescita, per identificare sistematicamente nuovi mercati, nuovi prodotti,
servizi, processi e modelli di business. L'offerta “Open Innovation” di Digital Magics e
perfettamente complementare: Digital Magics e The Doers, insieme, sono in grado di
creare la pittampia piattaforma di servizi legati all'innovazione in Italia.

L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Digital Magics S.p.A., tenutasi in data 28 aprile
2021, haesaminatoeapprovatoil Bilanciod'esercizioal 31 dicembre 2020. I Bilancio 2020
si & chiuso con una perdita d'eserciziodi euro 2.509.356,77 che I'Assemblea ha deliberato
di coprire mediante I'utilizzo per pariimporto della riserva da sovraprezzo azioni.

Nella medesima seduta, I'Assemblea ha altresi deliberato:

. la conferma della nomina per cooptazione quale amministratore non esecutivo
di Claudio Giuliano, fondatore e CEO del fondo Innogest Capital, che restera in
carica fino alla scadenza dell'attuale Consiglio di Amministrazione e quindi fino
all'approvazione del bilancio dell'esercizio 2021;

3 su proposta motivata del Collegio Sindacale, il conferimento dellincarico per la
revisione legale dei conti ai sensi dell'art. 13, comma 1 del D.Lgs. n. 39/2010 a BDO
Italia S.p.A. pergli esercizi 2021-2023.

3 il rinnovo dell'autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di azioni proprie, nei
limiti della normativa vigente, per un massimo di n. 100.000 azioni proprie e fino
ad un massimo di euro 1.000.000; gli acquisti dovranno essere contenuti entro le
riserve disponibili e gli utili distribuibili risultanti dall'ultimo bilancio approvato al
momento dell'operazione.

L'’Assemblea degli Azionisti di Digital Magics S.p.A., riunitasi il 24 giugno 2021 in sessione
straordinaria, ha approvato su proposta del Consiglio di Amministrazione:



1. diaumentare a pagamentoil capitale sociale, in via scindibile, finoa euro
8.000.000 comprensivi di sovrapprezzo, con emissione, anche in piti tranches, di
massime n.5.000.000 nuove azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale

e congodimentoregolare;

le azioni di nuova emissione saranno offerte in opzione agli aventidiritto ai
sensidell'art. 2441, comma 1, c.c. (con eventuale arrotondamento per difetto al
numero intero di opzioni spettantia ciascun socio), in forza di apposito avviso da

pubblicarsi ai sensidell’art. 2441, comma?2, c.c.;

il prezzo di emissione delle azioni, comprensivo di sovrapprezzo, e il numero
esatto delle azioni oggetto di offerta saranno determinati, a cura dell'organo
amministrativo e, per esso, dal Presidente, in prossimita dell’'offerta; il termine

finale di sottoscrizione e fissato al 30 giugno 2022;

2. diaumentareil capitale sociale a pagamento per nominali euro 238.091, mediante
emissione din. 238.091 nuove azioni ordinarie, con esclusione del diritto di opzione
aisensidell’art. 2441, comma 4, primo periodo, e comma5 c.c., in quantoriservato
aisocidi The Doers S.r.l., mediante conferimento in natura avente ad oggetto
le partecipazioni rappresentantil'intero capitale di The Doers S.r.l., al prezzo di
complessivieuro 1.000.000, pari al valore attribuito a tal fine nellarelazione di stima

redattaai sensidell'art. 2343-ter, comma 2, lett. b), c.c.;

3.  diprorogare al 30 novembre 2023l “Piano di Incentivazione 2015-2021" e il termine
finale di sottoscrizione dell'aumento di capitale al suo servizio di cui all'art. 6.3, comma
1, dello statuto sociale, fermi e invariati ogni altro termine e condizione del “Piano di
Incentivazione 2015-2021" e dell'aumento di capitale, come deliberati dall'assemblea
indata 29 aprile 2015: il prezzo di sottoscrizione delle n.298.800 opzioni ancorain

circolazione permane, quindi, fissatoin euro 5,00;

4. i)direvocareil“Pianodilncentivazione 2018-2024" e 'aumento di capitale al suo
servizio, approvati dall'assemblea straordinariain data 28 aprile 2018, di cui all'art. 6.3

delvigente statuto;

ii) diapprovare il Regolamento del nuovo “Piano di Incentivazione 2018-2024"
riservato agliamministratori, ai collaboratori e ai dipendenti di Digital Magics S.p.A.
edelle societa daquesta partecipate, che verrarealizzato mediante assegnazione
gratuita di opzioni che daranno diritto di sottoscrivere massime n. 800.000 azioni
ordinarie di Digital Magics S.p.A. nel rapporto di una azione ogni opzione esercitata, il
tutto con conseguente conferimento al Consiglio di Amministrazione di ogni potere

perl'attuazione e gestione del nuovo piano;

i) diaumentareil capitale sociale, in via scindibile, per massimi euro 800.000, oltre a
sovrapprezzo di massimi euro 3.200.000, mediante emissione di massime n. 800.000
nuove azioniordinarie, senza indicazione del valore nominale, godimento regolare, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, commi5e 8, c.c., in quanto
riservate in sottoscrizione ai destinatari del “Piano di Incentivazione 2018-2024"; il
prezzodisottoscrizione delle azioni e stato stabilito in misura pariad euro 5,00, ela
sottoscrizione potra essere effettuata entroil termine finale del 31 dicembre 2027.
A seguito della conclusione dell’Assemblea, si & proceduto alla stipula dell'atto di
conferimento delle quote rappresentanti il 100% del capitale sociale di The Doers
S.r.l; successivamente all'iscrizione della delibera assembleare al Registro Imprese
saranno emesse le n. 238.091 nuove azioni ordinarie, che resteranno indisponibili fino
all'espletamento di quanto disposto all'art. 2343-quater c.c. e che comunque, come
contrattualmente previsto, saranno soggette a lock-up perisuccessivi 36 mesi.

Sulla base di quanto comunicato alla Societa da parte degli Azionisti Significativi,

I'azionariato attuale di Digital Magics S.p.A. risulta essere il seguente:

Azionista Numero di azioni % del capitale sociale
StarTIPS.r.l. 1.684.719 22,01%
Alberto Fioravanti 783.506 10,24%
Garage StartUpS.r.l. 470.880 6,15%
Innogest SGRS.p.A. 422.547 5,52%
Marco Gay 363.938 4,76%
ex-soci The DoersS.r.l. 238.091 3,11%
Manuel Gasperini 227351 2,97%
Alessio Gasperini 227351 2,97%
Leonardo Gasperini 227351 2,.97%
Patrizia Cavallini Gasperini 170.121 2,22%
Gabriele Ronchini 103.594 1,35%
Azioni proprie 18.200 0,24%
Mercato 2.715.590 35,48%
TOTALE 7.653.239 100 %
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StarTIP S.r.l. @ un veicolo societario interamente controllato da Tamburi Investment
Partners S.p.A.
LapartecipazionediAlbertoFioravanticonsideraancheleazionidetenute dallaconsorte.
LapartecipazionediMarcoGayeédetenutainpartedirettamenteeinparteindirettamente,
tramite la sua holding di partecipazioni WebWorking S.r.l.

Len.238.091 azionirivenientidal conferimentodellaThe DoersS.r.l. (emesseasettembre
2021) sono oggetto dilock up per 36 mesi dalla data di emissione.

In merito alle azioni detenute direttamente dalla Societa (azioni proprie) si veda quanto
illustrato nell’apposita sezione della presente Relazione.

Andamento e risultato
della gestione

Dati economici

I1°semestre 2021 %
Valore della produzione 1.254.472 100,0%
Valore aggiunto 75.445 6,0%
Margine operativo lordo (EBITDA) (224.689) (17,9%)
Risultato operativo (EBIT) (478.116) (38,1%)
Proventi (oneri) finanziari netti (51.841) (4.1%)
Rettifiche divalore di attivita finanziarie (239.000) (19,1%)
Risultato primadelle imposte (768.957) (61,3%)
Risultato dell'esercizio (798.092) (63,6%)
Indebitamento finanziario netto
30/6/2021
Disponibilita liquide (3.128.581)
Debiti verso banche abreve termine 1.673.312
Indebitamento finanziario netto a breve termine (1.455.269)
Debitiverso banche am/I termine 4.420.368
Indebitamento finanziario netto a m/l termine 4.420.368
Indebitamento (posizione) finanziario netto 2.965.099
Immobilizzazioni finanziarie
30/6/2021
Partecipazioniinimprese controllate 2.739.314
Partecipazioniinimprese collegate 3.896.583
Partecipazioniin altre imprese 7.610.188
Totale partecipazioni 14.246.085
Crediti versoimprese controllate 739.061
Crediti versoimprese collegate 61.750
Crediti verso altri 55.604
Totale crediti finanziari 856.415
Altri titoli 1.308.489
Totale altri titoli 1.308.489
Totale immobilizzazioni finanziarie 16.410.989

Gli investimenti in “Partecipazioni” effettuati dal Gruppo nel primo semestre del 2021
ammontano ad euro 719.067, realizzati mediate apporti diretti in danaro, oltre alla
conversione in partecipazione di un precedente investimento in Strumenti Finanziari



Partecipativi per euro 140.000: i flussi finanziari generati dalla cessione di partecipazioni
sono stati pari, nel primo semestre 2021, ad euro 222.674.

Gli investimenti in “Strumenti Finanziari Partecipativi” emessi dalle societa partecipate
effettuati dal Gruppo nel corso del primo semestre del 2021 mediante apporti diretti in
danaro ammontano complessivamente ad euro 100.000; i flussi finanziari generati dal
rimborso degli “Strumenti Finanziari Partecipativi”, sono stati pari, nel primo semestre
2021, ad euro 20.000.

Mezzi propri

30/6/2021
Capitale sociale 7.415.148
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 4.746.932
Riservarivalutazione ex DL 147/2013 1.068.162
Riservalegale 1.483.017
Versamentiin conto capitale 1.000.000
Riserva strumenti finanziari partecipativi 2.000.000
Utile (Perdita) d'esercizio (798.092)
Riserva negativa per azioniproprie in portafoglio (101.960)
Totale patrimonio netto 16.813.207
Flussi finanziari
I1°semestre 2021
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) (564.461)
di cui Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN (210.293)
Flusso finanziario dell'attivita d'investimento (B) (862.751)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 137.580
Effetto variazione area di consolidamento sulle disponibilita liquide (D) 57.256
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A+B+C+D) (1.232.376)

Indici economico-finanziari

I°semestre 2021

Indebitamento (Posizione) finanziario netto 2.965.099
La (posizione finanziaria netta)/indebitamento finanziario netto rappresenta unindicatore DebitiversoBanche -
fondamentale in termini di capacita e autonomia finanziaria della societa. Disponibilita Liquide
Liquidita abreve 3.128.581
Val. assoluto
Quoziente di Tesoreria 1,96
Ilquoziente di tesoreria e il rapporto tra contante e beni agevolmente convertibiliin denaro e (LiquiditaImmediate
le passivita correnti. ll quoziente di tesoreria & unindicatore dellaliquidita immediata di una + Liquidita Differite)/
azienda. Passivo corrente
Quoziente di Struttural 0.89
Rapporto tra Mezziproprie Attivo Immobilizzato Patrlmlqnlo N.ett.O/
Immobilizzazioni
Quoziente di Strutturall 1,13
i i +
Indice finanziario dato dal rapporto tra Mezzi Propri e Passivo Consolidato con I'Attivo (Patrllmonlo Ne.tto
. Passivo Consolidato)/
Immobilizzato " -
Immobilizzazioni
Generazione di cassa - valore della produzione (0,17)
Misura la capacita di generazione di cassa della Societa prima delle variazioni del Capitale Cas.h F.lom.’ (prima delle
; variazionidel CCN)/
Circolante Netto. .
Valore della produzione
Debt Service Coverage Ratio (DSCR) (0,09)
Rapporto trail flusso di cassa operativo e il debito comprensivo di quota capitale e interessi. zlu;rsa?tidvloc?SDSeabito
Misura la capacita di generare risorse finanziarie sufficienti a ripagare I'importo dovuto. P
versoBanche
OF/Ricavi 0,14

Taleindice misural'incidenza degli oneri finanziari sul fatturato complessivo.

OneriFinanziari/Ricavi




Digital Magiscs S.p.A. - Stand alone
Principali dati
economico - Finanziari

Al fine di dare ulteriore informativa, di sequito si espongono i dati economici e i dati finanziari di Digital Magics S.p.A. - stand alone -
rispettivamente peril primosemestre 2021 eal 30 giugno 2021 comparaticonin primosemestre 2020 e al 31 dicembre 2020, riclassificati
secondo il metodo dell'analisi finanziaria.

| prospetti sottoesposti sono redatti sulla base del bilancio civilistico di Digital Magics S.p.A. al 30 giugno 2021 allegato alla Nota
Integrativa della presente relazione semestrale consolidata.

Dati economici

I° semestre % I°semestre % Variazione Variazione %
2021 2020

E;Cei‘t’;‘:i:'; vendite e delle 1.026.812 81,9% 1.341.432 83,6% (314.620) (23,5%)
Variazionilavoriin corsosu
©ome s
e finiti
:25;‘::::;'5' immobilizzazioni per 100.000 8,0% 153.902 9,6% (53.902) (35.0%)
Altriricavi 65.560 5,2% 109.923 6,8% (44.363) (40,4%)
Valore della produzione 1.254.472 100,1% 1.605.257 100,0% (350.785) (21,9%)
Costodelle merci (646) (0,1%) (2.574) (0,2%) 1.928 (74,9%)
Costodellavoro (300.134) (23.9%) (213.368) (13.3%) (86.766) 40,7%
Costi perservizi (977.799) (77.9%) (951.617) (59,3%) (26.182) 2,8%
Altri costi operativi (200.582) (16,0%) (272.698)  (17.0%) 72.116 (26,4%)
Margine operativo lordo (EBITDA) (224.689) (17,9%) 165.000 10,3% (389.689) n.a.
Ammortamenti (139.587) (11,1%) (218.010) (13,6%) 78.423 (36.0%)
Accantonamenti e svalutazioni (113.840) (9,1%) (2.000) (0,1%) (111.840) n.a.
Risultato operativo (EBIT) (478.116) (38,1%) (55.010) (3.4%) (423.106) 769,1%
Proventi (oneri) finanziari netti (51.841) (4,1%) 267.270 16,6% (319.111) n.a.
Differenze cambio nette - 0,0% 20 0,0% (20) n.a.
?:::iae:?s‘:lecl;a gestione (529.957)  (42.2%) 212.280  132%  (742.237) n.a.
:ﬁ;:fg;?edi valore diattivita (239.000) (19,1%) (697.680)  (43,5%) 458.680 (65,7%)
Risultato prima delleimposte (768.957) (61,3%) (485.400) (30,2%) (283.557) 58,4%
Imposte sul reddito dell'esercizio (29.135) (2,3%) 1172 0,1% (30.307) n.a.

Risultato netto (798.092)  (63,6%) (484.228)  (30,2%) (313.864) 64,8%




Dati finanziari

30/6/2021 31/12/2020 Variazione
Immobilizzazioni immateriali 1.320.242 1.170.034 150.208
Immobilizzazioni materiali 23.255 26.690 (3.435)
Immobilizzazioni finanziarie 17.425.989 16.026.190 1.399.799
Capitale immobilizzato 18.769.486 17.222.914 1.546.572
Rimanenze di magazzino 62.100 62.100
Crediticommerciali, verso controllate e collegate 1.648.068 2.007.739 (359.671)
Altri crediti 204.310 236.842 (32.532)
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 3.640 6.140 (2.500)
Ratei erisconti attivi 88.949 80.022 8.927
Attivita di esercizioabreve 2.007.067 2.330.743 (323.676)
Attivita dell'esercizio 20.776.553 19.553.657 1.222.896
Debiti commerciali, verso controllate e collegate 487975 941.469 (453.494)
Altridebiti 275.662 330.060 (54.398)
Ratei e risconti passivi 42.908 11.327 31.581
Fondirischied oneri 17.018 17.018 -
Passivita di esercizio abreve 823.563 1.299.874 (476.311)
Capitale di esercizio netto 1.183.504 1.030.869 152.635
Trattamento di fine rapporto 120.494 106.098 14.396
CAPITALEINVESTITONETTO 19.832.496 18.147.685 1.684.811
Patrimonio netto 16.813.207 16.189.801 623.406
Disponibilita liquide (3.071.325) (4.360.957) 1.289.632
Debitiverso banche abreve termine 1.670.246 1.443.817 226.429
:::)::iz'::ne)llndebitamento finanziario netto abreve (1.401.079) (2.917.140) 1.516.061
:::;int:rrl:.')ilr::debitamento finanziario netto a medio- 4.420.368 4.875.024 (454.656)
Totale indebitamento finanziario netto 3.019.289 1.957.884 1.061.405
MEZZI PROPRI EDEBITI FINANZIARI 19.832.496 18.147.685 1.684.811




24

Rischi e incertezze

Continuita aziendale

La disciplina emergenziale conseguente alla pandemia da
Covid-19 ha consentito, per la redazione dei documenti finanziari
al 31 dicembre 2020, significative "deroghe” ad alcuni dei principi
fondamentalidiredazione einformativadel bilancio. In particolare:

3 I'art. 1, comma 266 della L. 178/2020 aveva previsto la
possibilita di sospendere le perdite emerse nell'esercizio
in corso alla data del 31 dicembre 2020, posticipando al
quinto esercizio successivo lI'adozione dei provvedimenti
di scioglimento della societa o di ricostituzione del capitale
sociale;

3 I'art. 60 del D.L. 104/2020 aveva introdotto la possibilita di
sospendere, in tutto oin parte, gliammortamenti;

3 I'art. 38-quater del D.L. 34/2020 contemplava la possibilita
di sterilizzare il giudizio sulla prospettiva della continuita
aziendale, consentendone l'affermazione sulla base delle
risultanze dell'ultimo bilancio di esercizio chiuso entro il 23
febbraio 2020.

Tale normativa emergenziale, al momento, non trova applicazione

per I'esercizio 2021 e le societa qui consolidate al 30 giugno 2021

non si sono avvalse, per la reda<zione del bilancio al 31 dicembre

2020, dialcuna delle deroghe sopraindicate.

Con riferimento alla continuita aziendale gli Amministratori di
Digital Magics S.p.A., eseguita un‘analisi sull'andamento dei ricavi
della societa e gli effetti sugli stessi derivanti dal perdurare della
pandemia di Coronavirus alla data di redazione del presente
documento e un‘analisi sui principali indicatori finanziari - capacita
di fare fronte ai propri impegni sia per gli investimenti in corso sia
per la normale operativita, sempre alla medesima data -, hanno
ritenuto confermati i presupposti della continuita aziendale
espressiin sede diredazione dal bilancio al 31 dicembre 2020.

Quanto, infine, agli effetti conseguenti al perdurare anche per
I'esercizio 2021 dell'emergenza sanitaria, poiché la situazione e
in divenire e sempre in rapida evoluzione, non e possibile fornire
una stima quantitativa, dotata del necessario grado di affidabilita
richiesto per le informazioni da rendere in bilancio, in merito al
potenziale impatto sulla situazione patrimoniale, finanziaria e sul
risultato economico della societa, che non si esclude possa essere
apprezzabilmente negativo, ma comunque non in misura tale da
compromettere la continuita aziendale della societa.

Limpatto della crisi economica derivante da perdurare
dellemergenza sanitaria da Covid-19 sara comunque tenuto
costantemente monitorato nella sua evoluzione, allo scopo di
valutare ogni opportuno intervento gestionale allo scopo di
mitigarne gli effetti.

Indebitamento finanziario

Lacapogruppo Digital Magics S.p.A.siéavvalsa, nel corsodel 2020,
sia delle disposizioni specialidicuial D.L.n.104 del 14 agosto 2020
convertito con la L. 13 ottobre 2020 n. 126 che ha prorogato la
moratoriadicuial D.L. 17 marzo 2020, n. 18, convertito conlaL. 24
aprile 2020, n. 27 e da ultimo della previsione della L. 30 dicembre
2020 n. 178 (c.d. moratoria di Legge) che hanno consentito
la sospensione del rimborso delle rate di capitale di alcuni
finanziamenti a medio lungo termine sino al 30 giugno 2021, sia

dell’Accordo sottoscritto tra ABI e le Associazioni (moratoria ABI)
che, per alcuni altri finanziamenti ed analogamente alle previsioni
di Legge, ha consentito la sospensione dei rimborsi delle rate per
un periodo di12 mesi.

Lapplicazione di tali disposizioni ha fatto si che i piani di
ammortamento abbiano subito un allungamento, rispetto a quelli
originari, pari al periodo di moratoria.

Lindebitamento finanziario consolidato delle societa qui

consolidate al 30 giugno 2021 nei confronti del sistema

bancario, pari a complessivi euro 6.093.680, comprende debiti

per finanziamenti chirografari a medio/lungo termine pari a

complessivieuro 6.088.669, che sidettagliano come segue:

3 duefinanziamentidioriginarieurolmilioneciascunoscadenti
il 31 agosto 2020 oggetto di moratoria ABI limitatamente alle
rate di capitale per un periodo di 12 mesi a partire da marzo
2020 e sino a febbraio 2021. Il debito residuo al 30 giugno
2021 ammonta ad euro 91.969, interamente a scadere entro
i dodici mesi;

3 un finanziamento di originari euro 1 milione scadente il 28
aprile 2022 oggetto di moratoria di Legge limitatamente alle
rate di capitale per un periodo di 16 mesi a partire da marzo
2020 e sino giugno 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021
ammonta ad euro 450.000, di cui la quota scadente entro i
dodici mesiammonta ad euro 200.000;

3 un finanziamento di originari euro 1 milione scadente il 31
dicembre 2021 oggetto di moratoria di Legge limitatamente
alle rate di capitale per un periodo di 16 mesi a partire da
marzo 2020 e sino giugno 2021. Il debito residuo al 30 giugno
2021 ammonta ad euro 444.444, di cui la quota scadente
entroidodicimesiammontaad euro 222.222;

3 un finanziamento di originari euro 1 milione scadente il 5
gennaio 2024 oggetto di moratoria ABI limitatamente alle
rate di capitale per un periodo di 12 mesi a partire da marzo
2020 e sino a febbraio 2021. Il debito residuo al 30 giugno
2021 ammonta ad euro 759.273, di cui la quota scadente
entroidodici mesiammontaad euro 196.981;

. un finanziamento di originari euro 600 migliaia scadente il 10
settembre 2024 oggetto dimoratoriadiLegge limitatamente
alle rate di capitale per un periodo di 16 mesi a partire da
marzo 2020 e sino giugno 2021. Il debito residuo al 30 giugno
2021 ammonta ad euro 542.983, di cui la quota scadente
entroidodici mesiammontaad euro115.970;

. un finanziamento di originari euro 900 migliaia scadente il 27
giugno 2024 oggettodimoratoriadiLeggelimitatamentealle
rate di capitale per un periodo di 16 mesi a partire da marzo
2020 e sino giugno 2021. |l debito residuo al 30 giugno 2021
ammonta ad euro 900.000, di cui la quota scadente entro i
dodici mesi ammonta ad euro 110.737. Detto finanziamento
e stato oggetto di ulteriore moratoria per il periodo luglio -
dicembre 2021;

3 un finanziamento di originari euro 500 migliaia scadente il 21
giugno 2024 oggettodi moratoriadiLegge limitatamentealle
rate di capitale per un periodo di 16 mesi a partire da marzo
2020 e sino giugno 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021
ammonta ad euro 500.000, di cui la quota scadente entro i
dodici mesi ammonta ad euro 60.765. Detto finanziamento
e stato oggetto di ulteriore moratoria per il periodo luglio -
dicembre 2021;

3 un finanziamento di originari euro 1.000 migliaia scadente il
21 agosto 2021 oggetto di moratoria di Legge limitatamente



alleratedicapitale perunperiododil6 mesiapartiredamarzo
2020 e sino giugno 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021
ammonta ad euro 1.000.000, di cui la quota scadente entro i
dodici mesi ammonta ad euro 499.751. Detto finanziamento
& stato oggetto di ulteriore moratoria per il periodo luglio -
dicembre 2021;

o un finanziamento di originari euro 650 migliaia scadente il 6
luglio 2026 oggetto di pre-ammortamento da agosto 2020 a
luglio 2022. Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad
euro 650.000 interamente scadente dopo il 30 giugno 2022
di cuirimborsabile dopoi5annieuro13.848;

. un finanziamento di originari euro 750 migliaia scadente il 6
giugno 2025 oggetto di pre-ammortamento da luglio 2020
a luglio 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta
ad euro 750.000 di cui la quota scadente entro i dodici mesi
ammontaad euro170.437.

| finanziamenti bancari al 30 giugno 2021 non sono assisiti da
garanziereali.

Gli amministratori hanno analizzato la situazione della Societa e
predispostoundettagliatopianoprevisionaledicassaperunperiodo
di 12 mesi, approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 23
marzo 2021. La stesura di tale piano ha dovuto necessariamente
contemplare un‘attentavalutazione delle conseguenze, per quanto
sia possibile prevederle al momento, della diffusione pandemica
del virus denominato COVID-19 e le pesanti ripercussioni che sta
generando sull'economia, in particolare nelnostro Paese. Sullabase
del piano & emersa la capacita aziendale di far fronte alla gestione
ordinaria e diproseguire conun programmadiinvestimentiin nuove
startup e a supporto delle partecipazioni gia in portafoglio, la cui
dimensione sara anche funzione delle risorse disponibili e quelle
rivenienti dalle cessioni di partecipazioni prospettate.

Rischi connessi alle condizioni generali
dell’'economia

La situazione economica, patrimoniale e finanziaria di Digital Magics
S.p.A. éinfluenzatada varifattori che compongono il quadro macro-
economico nazionale ed internazionale, inclusi l'incremento o il
decremento del prodotto nazionale lordo e il livello di fiducia degli
investimenti delleimprese e delle persone fisiche.

In particolare, 'emergenza connessa alla pandemia ha determinato
diffusi fenomenirecessivi dell'economia globalei cui effettiavranno
comunque unriverbero a medio/lungo termine sullo sviluppo, anche
e in particolare del nostro Paese. Per contro, la prospettiva per
I'ltalia di accedere agli ingenti fondi stanziati dall'Unione Europea,
denominati Next Generation EU, configurano un possibile scenario
non solo dirilancio, ma di profonda rifondazione del Paese. Peraltro,
unaparteconsistenteditalifondiEuropeidovrannoessereimpiegati
per lo sviluppo delle infrastrutture e dei servizi tecnologici, proprio
neisettori quindi dove operalaSocieta.

Al momento dell'approvazione di questa relazione, le autorita
sanitarie nazionali non sono in grado di fornire indicazioni sulla
duratadell'emergenza, né échiarose, quando e comeifinanziamenti
Europei saranno effettivamente disponibili e impiegati: pertanto
rimane difficile in questo momento poter prevedere quali possano
essere le conseguenze sul contesto generale in cui la Societa
opera, e quindi sugli effetti che I'attivita aziendale potra subire. Al
momento, oltre ad essere state adottate tutte le misure suggerite
dalle autorita a tutela della salute dei collaboratori, Digital Magics
ha prontamente predisposto tutti gli strumenti tecnologici di
supporto al lavoro da remoto per consentire, nei limiti del possibile,
la continuazione dell'attivita aziendale.

In questo contesto, non si pud escludere che, qualora la fase di

recessione economica nel nostro Paese perdurasse stabilmente,
Cid possa avere un impatto negativo sull'attivita e sulle prospettive
di crescita della Societa nonché sulla sua situazione economica,
patrimoniale e finanziaria.

Rischi connessi al fabbisogno ed ai flussi
finanziari

| fabbisogni della gestione operativa di Digital Magics derivano
in gran parte dal costo dei servizi erogati e fatturati alle startup
incubate, che deve trovare copertura con l'incasso dei correlati
crediti. Tuttavia, la capacita delle startup di far fronte ai propri
debiti &, specie nel primo periodo di vita, funzione diretta degli
investimenti operati, oltre che dalla stessa Digital Magics,
da partner industriali o finanziari interessati a partecipare
direttamente nel loro capitale sociale nonché a condividerne il
progettoimprenditoriale.

Qualora Digital Magics dovesse far fronte a una sistematica
difficolta nell'incasso dei crediti nei confronti delle startup
incubate e questoincidessesullapossibilitadiattuarelastrategia
diinvestimento e sviluppo della Societa, si potrebbe determinare
un effetto negativo sulla sua situazione economica, patrimoniale
e finanziaria.

Il programma di investimento nelle nuove startup dovra
trovare sostegno anche nel piano di progressive dismissioni
delle partecipazioni (exit); il successo di questo piano dipende
dalla capacita del management e dalle condizioni generali
dell'economia, dei mercati finanziari e dei settori in cui operano
Digital Magics e le startup da essa partecipate.

La Societa potrebbe incontrare difficolta o ritardi imprevisti nel
realizzare il disinvestimento dalle startup partecipate, derivanti
da eventi in parte non controllabili né influenzabili da Digital
Magics quali, ad esempio, uncicloeconomico negativo, ladifficolta
di reperire investitori interessati a rilevare le partecipazioni
ai valori ipotizzati nei propri piani industriali, la mancanza o il
venir meno dell'interesse del pubblico per i prodotti offerti dalle
startup partecipate.

Rischi connessi alle fluttuazioni dei tassi di
interesse

Al 30 giugno 2021 l'indebitamento finanziario della Societa
nei confronti delle banche & pari ad euro 6.093.680 (di cui euro
4.420.368 per finanziamenti scadenti oltre il 2021), con un
decremento di euro 225.161 rispetto alla chiusura dell’'esercizio
2020.

In merito al contesto generale, il consiglio direttivo della BCE ha
recentemente deciso, dopo aver adottato in nuovo obiettivo
di inflazione, pari ora al 2% simmetrico, di modificare le proprie
indicazioni sull'andamento futuro dei tassi, la cosiddetta forward
guidance: i tassi di interesse sono destinati a restare bassi pill a
lungorispettoalle precedentiindicazioni,inattesachelaBCEregistri
nelle proprie previsioni non solo il raggiungimento dell'obiettivo di
inflazione fissato, ma anche il suo permanere neglianni successivi.
Diconseguenza, I'Euribor, il principale parametro diriferimento per
i finanziamenti bancari, si trova in territorio negativo da annied &
previsto (previsioni per I'Euribor 3 mesi aggiornate ad agosto 2021
relative ai contratti futures) che cirestiancoraalungo, almenofino
allafine del 2026.

Tutto cid considerato, il management ritiene ancora contenuto
il rischio relativo alle fluttuazioni dei tassi di interesse e che, al
momento, non giustifica il costo connesso all'acquisto di strumenti
di copertura.
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Rischi connessi al management

Nel mese di novembre del 2015 e improvvisamente mancato il Fondatore, Presidente e
Amministratore Delegato Enrico Gasperini che, conl'attuale Presidente Alberto Fioravanti,
aveva contribuito in misura significativa allo sviluppo delle attivita di Digital Magics S.p.A.

Il top management della societa ha prontamente reagito a tale evento ridisegnando, nel
segno della continuita, le varie funzioni operative rilevanti in modo da dare seguito e
presidio alle linee guida tracciate da Enrico Gasperini. L'esito delle operazioni straordinarie
e delle attivita di investimento poste in essere da Digital Magics successivamente alla
scomparsa del suo Fondatore dimostrano come il modello organizzativo adottato sia stato
idoneo ad assicurare la continuita dell'attivita.

Siritiene che il venire meno diuna delle figure chiave della Societa non abbiainciso in modo
particolarmente negativo sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della
Societa; il modello di governance attuale é peraltro orientato alla distribuzione dei ruoli e
delle responsabilita sudiversiamministratori operativi complementari traloro.

Rischi fiscali e previdenziali

Adogginonsonoinessere contenziosifiscalidialcuntipoospecie che coinvolganolesocieta
quiconsolidate avantialle Commissioni Tributarie ad eccezione di un contezioso di entita al
momento non esattamente quantificabile, ma comunque nel complesso non significativa,
instaurato nel corso del mese di giugno del 2021 da Digital Magics S.p.A. con I’'Agenzia delle
Entrate avanti alla Commissione Tributaria di Salerno. In base alla valutazione eseguita da
uno Studio professionale indipendente, ilmanagement haritenuto che la possibilita che da
detto contenzioso possa sorgere una passivita sia plausibile ma non probabile.

Contenziosi

Ad oggi non vi sono in essere contenziosi di ammontare significativo che coinvolgano la
Societa avanti ai diversi gradi di giudizio Civile.

Garanzierilasciate

Alla data del 30 giugno 2021 risultano rilasciate da Digital Magics a favore istituti di
credito garanzie per complessivi euro 1.700.000 per finanziamenti concessi alle societa
partecipate:

3 Livextention S.r.l., societa controllata al 85% da Digital Magics,

3 per euro 300.000 su finanziamenti a breve termine e smobilizzo di crediti,
nel quadro di uno strumento di finanziamento “ad ombrello” per le societa
partecipate da Digital Magics;

3 pereuro 550.000 su due finanziamenti a medio/lungo termine;

. YoAgents S.r.l., societa partecipata al 49,4% da Digital Magics, per euro 100.000 su
finanziamenti a breve termine e smobilizzo di crediti, nel quadro di uno strumento di
finanziamento "ad ombrello” per le societa partecipate da Digital Magics;

. 4WMarketPlace S.p.A., societa partecipata al 40,28% da Digital Magics, per euro
750.000 su un finanziamento a medio/lungo termine finalizzato all'acquisto di azioni
proprie.

Inoltre, Digital Magics harilasciato fideiussione bancaria a prima chiamata di euro 79.300,
a titolo di cauzione per l'affitto, a favore della proprieta dell'immobile di Milano adibito a
sedesociale.
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Societa controllate

e collegate

Di seqguito e esposto lo schema delle societa operative controllate e collegate alla data del

30 giugno 2021:

g0 48 The Doers Srl

www.thedoers.co

ko[ X [0 28 Emotional Target Srl

100,00% BEIsEN|

100,00%

Fintech&Insurtech Accelerator Srl

https://finplustech.eu

LM LM | iveXtention Srl

www.livextension.com

49,40%

YoAgents Srl

www.yoagents.com/landing.html

DIGITAL

MAGICS

THEns QL
MARKETPLACE
@H‘& GROWISHPAY

I‘L

ESRo [ 70 WITHFOUNDERS Srl

exci:PZ8 Martha'sCottage Srl

https://marthascottage.com/it/

DeRev Srl

www.derev.com

W4 070 Thron SpA

www.thron.com/it/

HITHFOUNDEAS

4W MarketPlace SpA [ElFs: D7)

www.4wmarketplace.com

Growishpay Srl [Ea K P0)

https://growishpay.com

Sinapsi Srl [raA 127

www.sinapsi.com

OHCBene Srl r{XyL%)

www.eliwms.com

Wonderstore Srl [z ¥ r-L7

www.wonderstore.ai

Xoko Srl Lyl

https://hotelbrand.com

Centy Srl IrENEPA

www.centy.it

Bikeroom s Jva U7

MARTHA'S

& DeRev

o

https://bike-room.com/it/



Viene, di sequito, fornita una sintetica informativa sulle societa controllate e collegate e sui settori in cui operano; sono escluse
dall'informativa le societain liquidazione o le societa per le quali, a seguito di perdite durevoli di valore, I'investimento & stato interamente

azzerato al 30 giugno 2021.

Societa controllate Attivita

THE
DOERS

A DIGITAL MAGICS COMPANY

The DoersS.r.l.

Recentemente acquisita da Digital Magics, & una societa di consulenza,
fondata Torino nel 2012, specializzata nei processi diinnovazione
finalizzati alla crescita. Si e affermata governando le practice di Corporate
Intrapreneurship, Customer Discovery e Innovation Strategy, grazie alle
quali assiste aziende italiane ed internazionali attraverso un processo
strutturato e scientifico di crescita, peridentificare sistematicamente
nuovi mercati, nuovi prodotti, servizi, processi e modelli di business

FINTTECH

Fintech & Insurtech
AcceleratorS.r.l.

Recentemente costituito, & il veicolo diinvestimento collegato al
programma di accelerazione triennale peril settore Fintech e Insutech
nato daun’iniziativa di CDP Venture Capital SGR insieme a Digital Magics,
Startupbootcamp, Fintech District e SIA; a breve, nel capitale del veicolo
entreranno anche gli altri promotori, apportando i capitali destinati agli
investimenti nelle startup pit meritevoli che saranno selezionate nel
corsodel programma

1 LX ' LIVEXTENSION

LivextentionS.r.l.

Digital agencyin grado diideare, pianificare e gestire la presenza dei
clientiin perfetta continuita sui media piliinnovativi; utilizza la creativita
per portare risultati misurabiliin linea con gli obiettivi e le esigenze di
ognibrand; un solido know how di tutte le tecniche di pianificazione
media direct response, garantisce ai clienti pieno controllo degli obiettivi
daraggiungere e dei costi necessari

3o

Sharide S.r.l.

Laboratorio tecnologico dedicato allo sviluppo software e alla gestione dei
progetti disystemintegrationrichiestidalle societa cherientranoinun
programma diincubazione nonché diclienti esterni

TRt
S mezes

Emotional TargetS.r.l.

Supportale aziende nell'ottenimento del massimo risultato da ogni
iniziativa di comunicazione digitale

X

agents

YoAgentsS.r.l.

YoAgents applicail modello di rete distribuita sul mondo degli agenti
dicommercio, rappresentanti, venditori plurimandatari: sonoloro ad
iscriversi perricevere i «brief» di vendita nei settori e nelle zonein cuisi
sentono piu confidenti

Societa collegate

Attivita

GROWISHPAY

Growishpay S.r.l.

Propone uno strumento facile e sicuro per raccogliere denaro tra amici;
Growishpay fornisce il primo servizio, in Italia, per raccogliere denaro online
organizzando “collette” e liste regalo e nozze

LW

MARKETPLACE

4W MarketPlace S.p.A.

Un network pubblicitario indipendente, solido e affidabile, da annileader
dimercatoinItalia

Sl

BTRFE e || Fuedie

SinapsiS.r.l.

Systemintegrator specializzato nell'erogazione di servizi professionali e
nello sviluppo di soluzioni basate su piattaformaJ2EE e tecnologie FOSS
(Free and Open Source Software)

CENTY

CentyS.r.l.

Harealizzato un contamonete intelligente gestito totalmente da remoto
tramite app, perrisolvereil problemain tutta Europa delle monete da
1,2 e5centesimidieuro, che vengonoritirate e convertite in moneta
elettronica (es., accreditate su carta prepagata) o trasformate in punti,
sconti o promozioni

Bikeroom S.r.l.

BikeRoom & un marketplace dedicato alla vendita dibiciclette premium;
attraverso unapiattaforma proprietaria, consente di mettere in contatto
direttole aziende produttrici coni clientifinali

brand

Xoko S.r.l.

Hotelbrand & la suite di strumenti sviluppata per I'analisi, la comparazione
el'ottimizzazione delle tariffe, delle recensioni, e della brand reputation
perlestrutture alberghiere

| g j vows

OHCBeneS.r.l.

ELIWMS éil sistemainnovativo totalmente in cloud perla gestione del
magazzino aziendale, cheriesce a tracciare e a controllare tutte le merci -
dall'arrivo del container fino alla consegna al cliente - utilizzando solo una
connessioneinternet

wonder

Visitors Data Collection Platform for Enterprise

Wonderstore S.r.l.

Grazie a sofisticati algoritmi di computer vision, & in grado di estrarre le
caratteristiche uniche diogni visitatore come sesso, eta, emozioni, capelli,
barba, occhiali, trucco e molti altri dati unici sconosciuti ai retailer di oggi

WhitfoundersS.r.l.

Acceleratore seedche haattualmente in portafoglio 3 partecipazioni
operative; vanta traisuoifondatorialcuni traibusiness angel e imprenditori
serialiitaliani di maggior successo nell'innovazione tecnologica

Ulterioriinformazioni sulle societa partecipate sono fornite nella Nota Integrativa del presente bilancio.
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Altre societa partecipate

hEsm kD0 StepFund GP SA
http://stepfund.eu

hRELZW Aircnc Srl
www.aircnc.it

7 Viceversa Srl
https://goviceversa.com
15,00% KIS
www.ncorehr.com

hERE:DZM Foodquote Srl
www.foodscovery.it

hr A= L7 W Prestiamoci Spa
www.prestiamoci.it

12,00% [Eei«pNyl
https://loudsrl.com

pAR L7 Trainect Srl
www.trainect.it

AR DCN The Ing Project Srl
https://200crowd.com
bW Ol Open Search Tech Srl
https://opensearchtech.com
kW RS0 Quomi Srl
https://quomi.it

R S0 Nodriver Srl

¥

B4 FIER
QIranc
VICEVESRA

O ~CoRE

‘ FOODSCOVERY
%% PRESTIAMOCI
LOUD

T TRAINECT
& 0Roreo

https://irreo.nodriver.ai
0RO R7 Criptalia Srl
https://it.criptalia.com
bR [ D7 4Crowd Srl
https://house4crowd.it

g D79 Softmining Srl

fplrree
<L CRIPTALIA
| HOWSE'CROD

%SOFTMmmG

www.softmining.it

p ORI MonAl Srl
https://monai.azurewebsites.net
O X[ D79 iComfort Srl
www.icomfort.it

b KL Smace Srl
https://smace.eu

WAL Intribe Srl
www.intribetrend.com

Talent Garden Spa
https://talentgarden.org/it/
XSO Insurtech MGA Ltd
https://crea-assicurazioni.com/it
MBI Diagnostica Medica Veloce Srl
www.diagnosticamedicaveloce.it

[ X:1 70 Cardo Srl

monAl
[TH iComfort

(W) InTribe

[
Talent
Garden

C coverholder

pMv®

WCARDO"

www.cardoai.com
[:=LL7 M Diamantech Srl

www.ex-ante.it
YA YA Plurima Srl
www.plurima.net

LT Macingo technologies Sri
Www.macingo.com

A3 LCM Disignum Srl
www.disignum.it

y2-1:PC0 Sliding Life Srl
www.slidinglife.com

7,50% Ns[elelN]

www.vudoo.it/it

Eggup Srl

7,41%
www.eggup.co/wp/

DIAMANTech
E PLURINA
<F macinco
Elsisnum
= slidinglife
XXVUDOO

(eggup

Le altre societa operative partecipate da Digital Magics alla data del 30 giugno 2021 sono:

DIGITAL

MAGICS
Wi iL1sT

ave
§ie AXIEME

HYPERLOORP

@AHOF{LD

VOLUMEET
G HiNelson
KAITIAKI
amon
&> meedox:

viteSicure

Q;dwit

BUZZOOLE
©0o

TR

{wenda

.
=% Surgia

-
épic
NOVIS 1

LUNCHAINED

4ARROT

fprLico
@

Loauis

m) mare

consuting

F3IAT | FOOD

¥ iy

% OL
S005

laila

Wish List Srl 7,32%

www.wishlist.it
Affitto Certificato Srl 7.25%

www.affittocertificato.it
Axieme Srl 7,09%

www.axieme.com

JumpStarter Inc

www.hyperlooptt.com
Aworld Srl [ FLA

https://site.aworld.org/
Volumeet Srl 6,11%

www.facebook.com/volumeet
HiNelson Srl 5,80%

www.hinelson.com/it/
Kaitiaki Srl X107

www.kaitiaki.it
Amon Card Ltd Rl

https://amon.tech/
Meedox Srl R

www.meedox.com

Bridge Insurance Services Srl [ES{37

www.bridgebroker.it/
Spidwit Srl 4,65%

www.spidwit.com

Buzzoole Holdings Ltd [EX:1:07)

https://buzzoole.com
FrescoFrigo Srl 3,53%

www.frescofrigo.it
Wenda Srl 3,28%

https://wenda-it.com
SurgiQ Srl EX: L7

www.surgigq.com

Fintastico Spa 2.84%

www.fintastico.com/it
Epic Spa 2,88%

https://epic.it/it
Novis Srl 2,43%

www.novisgames.com
Unchained Carrot b.v. 2,00%

https://unchainedcarrot.com/
Rocky Robots Srl 1,89%

www.rocky.ai
A-Live Srl 1,85%

www.alivemusic.tv

Eligo Srl 1,82%

www.eligo-milano.com
Georadio Srl 1,62%

www.loquis.com
Mare Engineering SpA R0

www.marengineering.it
Feat Food Srl [ ¥le27)

https://featfood.it/
Usarium Inc_ R ¥47%

www.planetarians.com
Reoli Srl 0,53%

https://reoli.it/
NR Soos Technologie Ltd 0 E D2

WWW.S00s.0rg.il
MErEIgN(l 0.26%

www.laila.tech



Altre societa partecipate
non piu operative

Di sequito & esposto lo schema delle societa non piu operative (totalmente svalutate)
partecipate da Digital Magics alla data del 30 giugno 2021:

81,18%
63,63%
20,00%
17,85%
17,15%
14,52%
12,00%

11,63%

11,25%

Digital Bees Srlin liquidazione Impossible Minds Srl [T} [0 173

Premium Store Srlin liquidazione Appmetrics Srl BN (1178

Add Communication Srl Spotonway Srlin liquidazione (*) 2,42%

Young Srl Chorafarma Srlin liquidazione EEYWILYYE Francesco Tozzi & Partners Srl (*) 6,46%

AD2014 Srl Foodation Srlin liquidazione 18,05% Food Lovers Invest Srl (*) (A% TS

Almadom.us Srl Chefdovungue Srlin liquidaz. (*) 4,59%

Cambiomerci.com Srl Rose&Mary Ltd (*) 2.23%

Intertwine Srl Jusp Srlin liquidazione 21,25% Payment Active Investors Srl (*) 7.41%

Profilo Assicurativo Srl (*) partecipate da Withfounders Srl

Perulterioriinformazionisulle societa controllate, collegate e delle altre partecipazioni, si
rimanda a quanto esposto nella Nota Integrativa alla presente Relazione.

Rapporti con parti correlate

Le operazioni compiute da Digital Magics S.p.A. e dalle sue controllate e collegate
riguardano essenzialmente la prestazione di servizi ed operazioni di carattere finanziario.
Tutte le opera-zioni fanno parte della gestione ordinaria e sono regolate a condizioni di
mercato, cioé alle condizioni che si sarebbero applicate fra due partiindipendenti.

Con riferimento ai rapporti di debito e credito di natura commerciale e diversa in essere

con le parti correlate al 30 giugno 2021 si rimanda a quanto analiticamente indicato nelle

seguentisezionidellanotaintegrativa consolidata al presente documento:

o Stato Patrimoniale Consolidato Attivo - B.Ill - Immobilizzazioni finanziarie

. Stato Patrimoniale Consolidato Attivo - C.Il.2 e C.I1.3 - Attivo Circolante - Crediti verso
societa controllate e Crediti verso societa collegate

o Stato Patrimoniale Consolidato Passivo - D.9 e D.10 - Debiti - Debiti verso societa
controllate e Debiti verso societa collegate.
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La tabella che segue espone le transazioni economiche intervenute nel corso del
primo semestre 2021 con le parti correlate (societa controllate escluse dall'area di
consolidamento, collegate e altre imprese correlate).

Costi Ricavi Proventi Oneri
Finanziari Finanziari

Societa controllate

LivextentionS.r.l. 16.952 19.000 - -
Sharide S.r.l. 111.360 14.877 - -
Totale controllate 128.312 33.877 - -

Societa collegate
4W Market Place S.p.A. - 59.255 - -
Totale collegate - 59.255 - -

Altreimprese

AxiemeS.r.l. - 5.000 - -
Bikeroom S.r.l. - 10.000 - -
InsurTech MGAS.r.l. - 3.333 - -
CriptaliaS.r.l. - 7442 - -
Diagnostica Medica VeloceS.r.l. - 70.000 - -
Diaman Tech S.r.l. - 5.000 - -
GeoradioS.r.l. - 6.000 - -
GrowishPay S.r.l. - 9.524 - -
Intribe S.r.l. - 5.500 - -
Macingo S.r.l. - 45.000 - -
MeedoxS.r.l. - 70.000 - -
NodriverS.r.l. - 70.000 - -
NovisrS.r.l. - 70.000 - -
OHCBeneS.r.l. - 10.000 - -
AworldS.r.l. - 7.500 - -
PrestiamociS.p.A. - 8.500 1.948 -
QuomiS.r.l. - 50.000 - -
Rocky RobotsS.r.l. - 70.000 - -
Sliding Life S.r.l - 20.000 - -
SmaceS.r.l. - 65.000 - -
TrainectS.r.l. - 70.000 - -
WendaS.r.l. - 1.327 - -

Totale altre imprese 679.126 1.948 -

Si segnala, infine, che la Capogruppo Digital Magics S.p.A. ha addebitato nel semestre in
rassegna alla controllata Sharide S.r.I. costi che tale societa ha iscritto direttamente nelle
immobilizzazioni immateriali, per complessivi euro 45.440.

Consolidato fiscale

Digital Magics S.p.A.ed alcune delle sue controllate hanno optato perla tassazione secondo
il regime consolidato nazionale di cui agli artt. 117-129 del TUIR. Per ogni dettaglio relativo
alla determinazione della base imponibile consolidata, al sistema di regolazione dei
corrispettivi ed alla contabilizzazione degli oneri connessi, si rinvia ai paragrafi della Nota
Integrativa dedicati all’analisi delle imposte di competenza dell'esercizio.



Possesso, acquisto e/o alienazione di azioni
proprie; possesso, acquisto e/o alienazione
di azioni o quote di societa controllanti

In data 28 aprile 2021, 'Assemblea della Societa ha deliberato di autorizzare, ai sensi degli
articoli 2357 e seguenti del codice civile, I'acquisto di massime n. 100.000 (centomila)
azioni Digital Magics, da effettuarsi anche in via frazionata sino alla prossima assemblea
convocata perl'approvazione del bilancio di esercizio purché non oltre il termine di diciotto
mesisuccessivialladatadiassunzione delladeliberazione assembleare, conlaprecisazione
che: (a) gli acquisti saranno effettuati ad un prezzo unitario non superiore e non inferiore
al prezzo di riferimento rilevato sul mercato AIM lItalia nella seduta di negoziazione
precedente all'acquisto che si intende effettuare, rispettivamente pit o meno il 10%;
(b) la societa potra impiegare per l'acquisto di azioni proprie fino ad un massimo di euro
1.000.000, da prelevarsidalle riserve disponibili; (c) gli acquisti saranno effettuati secondo
le modalita previste da disposizioni di legge e regolamentari; le alienazioni delle azioni
proprie eventualmente acquistate potranno avvenire per la realizzazione di operazioni
straordinarie ovvero per I'attuazione di iniziative o piani di fidelizzazione dei dipendenti e
collaboratori della societa e delle societa controllate ovvero per finalita di gestione della
tesoreria e per esigenze finanziarie della societa, nel rispetto, se applicabile, del principio
della parita di trattamento, mediante vendita sul mercato ai prezzi correnti al momento
della disposizione delle azioni proprie.

A valere su analoghe delibere assembleari precedenti, la Societa aveva acquistato, in piu
riprese, un totale di n. 18.200 azioni Digital Magics S.p.A., corrispondenti a circa lo 0,24%,
per un controvalore totale di euro 101.960,03 corrispondente ad un prezzo medio di euro
5,60 per azione.

Nel primo semestre del 2021 Digital Magics non ha disposto alcuna operazione di acquisto
o alienazione di azioni proprie.

Piani di stock option

L'Assemblea degli Azionisti di Digital Magics, riunita in seduta straordinaria il 29 aprile

2015, haassunto, tral'altro, laseguente delibera:

1.  Vlistituzione di un Piano di azionariato riservato agli amministratori, ai collaboratori
e ai dipendenti di Digital Magics S.p.A. e delle societa da questa partecipate (“Piano
di Incentivazione 2015-2021"), con conseguente conferimento al Consiglio di
Amministrazione di ogni potere per l'attuazione del Piano;

2. di aumentare il capitale sociale, in via scindibile, di massimi euro 2.000.000,00,
comprensivi di eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 400.000
nuove azioni ordinarie, senza indicazione del valore nominale, godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, commi 5 e 8, c.c.,
in quanto riservate in sottoscrizione ai destinatari del Piano di stock option; la
sottoscrizione potra essere effettuata entro il termine finale del 31 dicembre 2021
esercitando le opzioni al prezzo unitario di euro 5,00.

L'’AssembleadegliAzionistidiDigitalMagics, riunitainsedutastraordinariail 24 giugno 2021,
ha, tra l'altro, deliberato di prorogare al 30 novembre 2023 il “Piano di Incentivazione
2015-2021" e il termine finale di sottoscrizione dell'aumento di capitale al suo servizio,
fermi e invariati ogni altro termine e condizione come deliberati dall'assemblea del 29
aprile 2015:il prezzo di sottoscrizione delle opzioni ancorain circolazione permane, quindi,
fissatoin euro5,00.

Le opzioni sono state totalmente assegnate a 28 soggetti (amministratori, dipendenti
e collaboratori di Digital Magics S.p.A. e delle societa da questa partecipate), convertibili
in 400.000 azioni ordinarie. Alla data del presente documento, sono state esercitate
n. 101.200 opzioni (convertite in altrettante azioni ordinarie di compendio). Risultano
attualmente esercitabili dai beneficiarile altre 298.800 opzioni.

L'Assemblea degli Azionisti di Digital Magics, riunita in seduta straordinaria il 23 aprile
2018, ha disposto, tra l'altro, l'istituzione di un ulteriore piano di azionariato riservato
agli amministratori, ai collaboratori e ai dipendenti di Digital Magics S.p.A. e delle societa
da questa partecipate, denominato “Piano di Incentivazione 2018-2024", disciplinato
dal regolamento approvato nella stessa seduta assembleare che prevede un prezzo
di sottoscrizione fissato in euro 8,00 e che la sottoscrizione possa essere effettuata
entro il termine finale del 31 dicembre 2024. La medesima Assemblea ha deliberato
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conseguentemente di aumentare il capitale sociale con esclusione del diritto di opzione ai

sensidell’articolo 2441, commi5e 8, c.c.,inquantoriservatein sottoscrizione ai destinatari

del piano di stock option.

In data 30 aprile 2019, I'Assemblea degli Azionisti di Digital Magics riunita in seduta

straordinaria ha deliberato, tra I'altro, la modifica da euro 8,00 a euro 6,20 del prezzo di

sottoscrizione delle massime n. 600.000 azioni di compendio del “Piano di Incentivazione

2018-2024", approvato dall’Assemblea dei Soci del 23 aprile 2018. Il Consiglio di

Amministrazione ha successivamente provveduto ad assegnare n. 575.000 opzioni a

valere sul "Piano di Incentivazione 2018-2024" a 22 soggetti (@amministratori, dipendentie

collaboratori di Digital Magics S.p.A. e delle societa da questa partecipate).

L'Assemblea degli Azionisti di Digital Magics, riunita in seduta straordinaria il 24 giugno

2021, ha, tral'altro, deliberato di:

1. revocareil“Pianodilncentivazione 2018-2024" e 'aumento di capitale al suo servizio,
approvatidall'assemblea straordinariain data 28 aprile 2018;

2. approvare il Regolamento del nuovo “Piano di Incentivazione 2018-2024
riservato agli amministratori, ai collaboratori e ai dipendenti di Digital Magics S.p.A.
e delle societa da questa partecipate, che verra realizzato mediante assegnazione
gratuita di opzioni che daranno diritto di sottoscrivere massime n. 800.000 azioni
ordinarie di Digital Magics S.p.A. nel rapporto di una azione ogni opzione esercitata,
il tutto con conseguente conferimento al Consiglio di Amministrazione di ogni potere
perl'attuazione e gestione del nuovo piano;

3. aumentare il capitale sociale, in via scindibile, per massimi euro 800.000, oltre a
sovrapprezzo dimassimieuro 3.200.000, mediante emissione di massime n. 800.000
nuove azioniordinarie, con esclusione del diritto di opzione ai sensidell'articolo 2441,
commi 5 e 8, c.c., in quanto riservate in sottoscrizione ai destinatari del “"Piano di
Incentivazione 2018-2024"; il prezzo di sottoscrizione delle azioni & stato stabilito in
misura pari ad euro 5,00, e la sottoscrizione potra essere effettuata entro il termine
finale del 31 dicembre 2027.

Alla data di stesura del presente documento, le opzioni del nuovo “Piano di Incentivazione

2018-2024" nonrisultano ancora assegnate dal Consiglio di Amministrazione; ai beneficiari

del precedente “Piano diIncentivazione 2018-2024" & stata garantita I'assegnazione di un

numero di opzioni almeno pari a quello di cui erano beneficiari nel piano revocato.

"
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Warrant

Ad aprile 2017, I'Assemblea straordinaria della Societa ha deliberato I'emissione dei
“WARRANT DIGITAL MAGICS 2017-2022" (“Warrant”) da assegnare gratuitamente agli
Azionistiin proporzione alla partecipazione posseduta, uno per ogni quattro azioni Digital
Magics possedute, e conseguente aumento di capitale al servizio dei warrant, per un
importo complessivo di massimi euro 14.400.000,00, comprensivo di sovrapprezzo.

Ciascun Warrant, in caso di esercizio, da diritto a sottoscrivere una nuova azione ordinaria
Digital Magics. L'esercizio dei Warrant & previsto in sei periodi nell'arco di cinque anni, nel
mese di ottobre di ciascun anno dal 2017 al 2022; in casi particolari, € previstala possibilita
diesercizio anche al di fuori delle suddette finestre temporali.

| WARRANT DIGITAL MAGICS 2017-2022 sono stati dematerializzati e ammessi alla
negoziazione su Borsa Italiana il 22 maggio 2017 (codice ISIN n. IT00052532479); sono
stati assegnati agli Azionisti gratuitamente e automaticamente. | Warrant effettivamente
assegnati (1 ogni 4 azioni possedute) sono risultati essere n. 1.643.004.
llprezzodisottoscrizionedellenuove azionirivenientidall'eserciziodeiWarrantécrescente
ad ogni finestra di esercizio consecutiva: la prossima finestra di esercizio e fissata per il
mesediottobre 2021, il prezzo disottoscrizione saradieuro 8,15, salvorettifiche derivanti
da operazioni straordinarie sul capitale.

Alla datadel presente documento rimangono in circolazione n. 901.369 Warrant.

L'Assemblea, tenutasiin data 15 ottobre 2020, ha approvato tral'altro:

. I'emissione di n. 4000 “Strumenti Finanziari Partecipativi Digital Magics S.p.A. 2020"
("SFP"), dinuovaistituzione, convertibiliin azionidellasocieta, da offrire in opzione ai
soci, apagamento, al prezzo di complessivi massimi euro 2.000.000,00;

o I'emissione di n. 200.000 "WARRANT DIGITAL MAGICS SFP 2020-2025" (“Warrant
SFP"), di nuova istituzione, da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori degli SFP,
nella proporzione din. 50 Warrant SFP per ogni SFP sottoscritto.

TuttigliSFPemessisonostatisottoscritti,etuttiiwarrantSFPsonostaticonseguentemente

assegnati.

Ciascun Warrant SFP, in caso di esercizio, da diritto a sottoscrivere una nuova azione
ordinaria Digital Magics. L'esercizio dei Warrant SFP & previsto in cinque periodi, nel mese
di ottobre di ciascun anno dal 2021 al 2025; in casi particolari, & prevista la possibilita di
esercizioanche al difuoridelle suddette finestre temporali. Il prezzo di sottoscrizione delle
nuove azioni rivenienti dall’'esercizio dei Warrant SFP & pari a euro 4,50, salvo rettifiche
derivantidaoperazionistraordinarie sul capitale. La prima finestra di esercizio & fissata per
ilmese diottobre 2021.
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Sedi secondarie

Digital Magics S.p.A. e The Doers S.r.l. non hanno istituito sedi secondarie.

Attivitadiricerca e sviluppo

Il Gruppo ha sostenuto, nel primo semestre 2021, costidiricerca e sviluppo per complessivi
euro 63.643relativiagliinvestimenti per:

I'ulteriore sviluppo del Portfolio Management System (PMS) di Digital Magics, un
processo strutturato e nuovi strumenti informatici a supporto ad una pit efficace
gestione delle attivita e delle informazioni legate al ciclo di vita delle startup; il
progetto “PMS” é stato avviato a valle di un'ampia ricerca di prodotti disponibili sul
mercato che ha convinto il management sulla necessita di realizzare internamente
una soluzione proprietaria originale e innovativa, che consolidi le best practice
aziendali maturate in tanti anni di attivita relativamente al ciclo di vita delle startup,
intuttiisuoiaspetti essenziali: obiettivo del progetto e la realizzazione di un sistema
che ottimizzi i processi aziendali, i flussi di comunicazione e di aggiornamento delle
informazioni, con I'obiettivo di aumento dell'efficienza, della qualita e la riduzione dei
costidigestione;

I'ulteriore implementazione del processo e delle piattaforme denominati SA-
SUPERACCELERATORE, finalizzato alla definizione di un nuovo modello di erogazione
deiservizidiincubazione, mediante metodologieinnovative e supportosoftware, per
I'offerta di programmi di accelerazione verticali, rivolti a startup digitali che mirano
ad uno sviluppo nazionale ed internazionale; il progetto “SA-SUPERACCELERATORE"
ha una valenza strategica per il posizionamento di Digital Magics come protagonista
nell'offerta di programmi di accelerazione destinati alle startup digitali nazionali e
internazionali, conil coinvolgimento di partnerindustriali, tecnologici e finanziari;

Ulteriori indicazioni sui costi di ricerca e sviluppo sostenuti sono disponibili nella Nota
Integrativa al presente Bilancio Consolidato.

Informazioni relative alle relazioni
con l'ambiente

La tipologia di attivita svolta Digital Magics S.p.A. e da The Doers S.r.I. non comporta rischi
oil verificarsi di situazioni che ragionevolmente possano comportare danni all'ambiente.

Informazioni relative alle relazioni
conil personale

Nel corso del primo semestre del 2021 non si sono registrati incidenti sul lavoro imputabili
allaresponsabilitadelle societa, nonsonointervenute malattie professionali sudipendenti
o exdipendenti e non sono state avviate cause per mobbing.

Le societa, allo scopo diimpedire il diffondersi del virus COVID-19 tra il personale aziendale
hanno fin da subito applicato misure atte a garantire la sicurezza sia dal punto di vista
tecnico, sia dal punto di vista organizzativo, adottando rigorosi protocolli di sicurezza in
linea con le disposizioni e indicazioni diramate alivello locale e nazionale.

E stato prontamente ed efficacemente attivato lo smart-working per il personale degli
uffici di Milano e di Torino, che proseguira almeno fino a quando le condizioni sanitarie lo
renderanno opportuno.



Fatti di rilievo successivi al 30 giugno 2021
ed evoluzione prevedibile della gestione

Alla fine di luglio 2021, e stato dato I'avvio a Fin+Tech, I'acceleratore fintech ed insurtech
della Rete Nazionale Acceleratori di CDP, nato da un'iniziativa di CDP Venture Capital SGR
insieme a Digital Magics, Startupbootcamp, Fintech District e SIA. Il programma si sviluppa
su tre anni e selezionera ogni anno 8 startup del settore fintech e 8 startup del settore
insurtech che beneficeranno di un pacchetto di servizi e investimenti del valore di 300
mila euro e il supporto concreto e costante del team dei promotori del programma di
accelerazione perarrivare acompetere sulmercatoe prepararsiad unup-round. | promotori
del programma hanno inoltre costituito un veicolo di investimento con cui parteciperanno
airound delle societa piu promettenti.

Con I'acquisizione del 100% del capitale sociale di The Doers S.r.l., Digital Magics intende
rafforzare ulteriormente il proprio posizionamento nell'offerta di Open Innovation alle
aziende. The Doers é diventata il veicolo attraverso il quale Digital Magics presenta con la
pillampia gamma di servizilegati all'innovazione in Italia.

Con il Piano Industriale 2021-2025, approvato il 18 maggio 2021 dal Consiglio di
Amministrazione, Digital Magics punta ad espandere il portafoglio di partecipazioni a piu
di 200 startup, con un target di valore a oltre 100 milioni di euro entro il 2025 che,
rispetto all'attuale valutazione elaborata dal management pari ad un equity value stimato
in 50 milioni di euro, rappresenta unincremento del 100%.

L'espansione del portafoglio della Societa si sviluppera attraverso programmi di
accelerazione su settoriad alto potenziale. Gli investimenti nel portafoglio che si prevede
direalizzare negli anni di piano si stimano in circa 10,5 milioni di euro.

Obiettivo di Digital Magics, gia oggi il principale business incubator nazionale, & di creare
una straordinaria piattaforma di nuove iniziative che sia assolutamente rappresentativa
dell’eccellenza innovativa e tecnologica italiana e che, grazie anche al contributo di
competenze, esperienza e relazioni di Digital Magics, generiingente valore per gli azionisti.

Milano, 21 settembre 2021

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Alberto Fioravanti

W HLd.
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RELAZIONE SEMESTRALE

CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2021
REDATTA SECONDO I PRINCIPI OIC

(importiin Euro)

Stato patrimoniale

30-6-2021
ATTIVO
B) | Immobilizzazioni
I | Immobilizzazioni immateriali
1) | Costidiimpianto e ampliamento 107.567
2) | Costidisviluppo 397.000
4) | Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 5.033
Sbis) | Differenzadi consolidamento 1.001.325
6) | Immobilizzazioniin corso e acconti 825.287
7) | Altre 7.895
Totale immobilizzazioni immateriali 2.344.107
Il | Immobilizzazioni materiali
4) | Altribeni 45.399
Totale immobilizzazioni materiali 45.399
Il | Immobilizzazioni finanziarie
1) | Partecipazioni
a) | Imprese controllate 2.739.314
b) | Imprese collegate 3.896.583
dbis) | Altre 7.610.188
Totale partecipazioni 14.246.085
2) | Crediti
a) | Versoimprese controllate
Esigibilientro dodici mesi 739.061
Totale 739.061
b) | Verso collegate
Esigibili entro dodici mesi 61.750
Totale 61.750
dbis) | Verso altri
Esigibili entro dodici mesi 40.000
Esigibili oltre dodici mesi 15.604
Totale 55.604
Totale crediti 856.415
3) | Altrititoli 1.308.489
Totale immobilizzazioni finanziarie 16.410.989
Totale immobilizzazioni 18.800.495

C) | Attivo circolante

Rimanenze
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2) | Prodottiin corso dilavorazione e semilavorati 62.100
Totalerimanenze 62.100
Il | Crediti
1) | Versoclienti
Esigibili entro dodici mesi 1.312.852
Totale verso clienti 1.312.852
2) | Versoimprese controllate
Esigibilientro dodici mesi 487412
Totale verso imprese controllate 487412
3) | Versoimprese collegate
Esigibilientro dodici mesi 58.019
Totale verso imprese collegate 58.019
5bis) | Crediti tributari
Esigibilientro dodici mesi 74.712
Totale credititributari 74.712
5ter) | Imposte anticipate
Imposte anticipate 89.976
Totale imposte anticipate 89.976
5quater) | Versoaltri
Esigibili entro dodici mesi 50.368
Esigibili oltre dodici mesi 5.006
Totale verso altri 55.374
Totale crediti 2.078.345
1l | Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
6) | Altrititoli 3.640
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 3.640
IV | Disponibilita liquide
1) | Depositibancari e postali 3.127.214
3) | Denaro e valoriin cassa 1.367
Totale disponibilita liquide 3.128.581
Totale attivo circolante 5.272.666
D) | Ratei erisconti attivi 94.317
TOTALEATTIVO 24.167.478
30-6-2021
PASSIVO
A) Patrimonio netto
| Capitale 7.415.148
Il Riservada sovrapprezzo delle azioni 4.746.932
Il Riserva dirivalutazione 1.068.162
IV Riservalegale 1.483.017
VI Altreriserve:
Versamenti in conto sottoscrizione capitale 1.000.000
Riserva strumenti finanziari partecipativi 2.000.000
VIl Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
IX Utile (perdita) dell'esercizio (798.092)
X Riserva azioni proprie (101.960)
Patrimonio netto del Gruppo 16.813.207
Patrimonio del Gruppo e di Terzi 16.813.207
B) Fondi perrischi ed oneri
2) Perimposte, anche differite 17.018
Totale fondi per rischi ed oneri 17.018
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 151.014
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D) Debiti
4) Debitiverso banche
Esigibili entro dodici mesi 1.673.312
Esigibili oltre dodici mesi 4.420.328
Totale debiti verso banche 6.093.680
5) Debitiverso altri finanziatori
Esigibili entro dodici mesi 25671
Esigibili oltre dodici mesi 39.062
Totale debiti verso altri finanziatori 64.733
7) Debitiverso fornitori
Esigibili entro dodici mesi 447273
Totale debiti verso fornitori 447.273
9) Debitiverso imprese controllate
Esigibili entro dodici mesi 86.957
Totale debiti verso imprese controllate 86.957
12) Debititributari
Esigibili entro dodici mesi 209.395
Totale debiti tributari 209.395
13) Debitiverso Istituti di previdenza e di sicurezza sociale
Esigibili entro dodici mesi 65.597
Totale debiti verso Istituti di previdenza e di sicurezza sociale 65.597
14) Altridebiti
Esigibili entro dodici mesi 175.696
Totale altri debiti 175.696
Totale debiti 7.143.331
E) Ratei e risconti 42.908
TOTALE PASSIVO 24.167.478
Conto economico
Isemestre 2021
A) Valore della produzione
1) Ricavidelle vendite e delle prestazioni 1.026.812
2) Variazionidelle rimanenze di prodottiin corso dilavorazione, semilavorati e finiti 62.100
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 100.000
5) Altriricavi e proventi:
- vari 65.560
Totale Valore della produzione 1.254.472
B) Costidellaproduzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 646
7) Perservizi 977.799
8) Per godimento di beni di terzi 128.189
9) Perilpersonale:
a) Salarie stipendi 227.432
b)  Onerisociali 57.338
¢) Trattamento difine rapporto 15.364
10) Ammortamenti e svalutazioni:
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 134.618
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 4.969
d) Svalutazionidei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 113.840
14) Oneridiversidigestione 72.393
Totale Costi della produzione 1.732.588




Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) (478.116)
C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventida partecipazioni:
- altri 93.328
16) Altri proventi finanziari:
a) da creditiiscritti nelle immobilizzazioni:
-daaltri 1.948
b) datitoliiscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni 38
d) proventidiversidai precedenti:
-daaltri 89
2.075
17) Interessi e altri oneri finanziari:
-daaltri 147.244
Totale proventi e oneri finanziari (51.841)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
19) Svalutazioni:
a) dipartecipazioni 239.000
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie (239.000)
Risultato prima delle imposte (A-B+C+D) (768.957)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
Imposte differite (anticipate) 29.135
21) Risultato economico del gruppo e di terzi (798.092)
Utile (perdita) di pertinenza di terzi -
Utile (Perdita) di pertinenza del Gruppo (798.092)
Rendiconto Finanziario
I Semestre 2021
A. Flussifinanziari derivanti dalla gestione reddituale
Utile (Perdita) di pertinenza del Gruppo (798.092)
Utile (perdita) di pertinenza di terzi -
Utile (perdita) dell'esercizio (798.092)
Imposte sul reddito 29.135
Interessi passivi/(attivi) 43.558
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di partecipazioni 8.283
1._Utile / (perdita) de_ll'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus/ (717.116)
minusvalenze da cessione
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 14.775
Ammortamentidelle immobilizzazioni 139.587
Svalutazioni 352.840
Altre rettifiche inaumento/ (in diminuzione) per elementi non monetari (379)
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante 506.823
netto
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto (210.293)
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze (62.100)
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 1.218
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (189.745)
Decremento/(Incremento) ratei e risconti attivi (8.927)
Incremento/(Decremento) ratei e risconti passivi 31.581

Altridecrementi/ (Altriincrementi) del capitale circolante netto

(82.637)
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Totale variazionidel capitale circolante netto (310.610)
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto (520.903)
Altre rettifiche

Interessiincassati/(pagati) (43.558)

Totale altre rettifiche (43.558)

Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) (564.461)
B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (1.534)
Immobilizzazioniimmateriali

(Investimenti) (284.826)
Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) (819.065)

Disinvestimenti 242.674

Flusso finanziario dell'attivita d'investimento (B) (862.751)
C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezziditerzi

Incremento/(Decremento) debitiverso banche a breve 226.429

Incremento/(Decremento) debiti verso banche alungo (454.656)
(Incremento)/Decremento crediti finanziari verso parti correlate (55.691)
Mezzipropri

Sottoscrizione strumenti finanziari partecipativi Capogruppo 421.498

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 137.580
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) (1.289.632)
Effetto variazione area di consolidamento sulle disponibilita liquide 57.256
Disponibilitaliquide all'inizio dell'esercizio

Depositi bancari e postali 4.360.696

Denaro e valoriin cassa 261

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 4.360.957

Di cuinonliberamente utilizzabili -
Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 3.127.214

Denaro e valoriin cassa 1.367

Totale disponibilita liquide a fine esercizio 3.128.581

Di cui nonliberamente utilizzabili

Milano, 21 settembre 2021

Il presidente del Consiglio di Amministrazione

Alberto Fioravanti

Qw ML




Nota integrativa

Alla situazione economico patrimoniale semestrale consolidata al 30 giugno 2021

Premessa

Diseguito & esposta la prima Relazione semestrale consolidata al 30 giugno 2021 di Digital Magics, costituita da Stato Patrimoniale, Conto
Economico, Rendiconto Finanziario, Nota Integrativa, corredata anche dalla Relazione sulla Gestione. La Relazione semestrale consolidata
eredatta, per quanto applicabile, in base a quanto previsto dal D. Lgs. 127/91 ed e stata predisposta ricorrendo, per la prima volta alla data
del 30 giugno 2021 e come qui di sequito indicato, le previsioni di Legge.

Digital Magics & quotata dal 2013 all’AIM Italia, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. e, quale Emittente AIM lItalia, ai sensi delle
previsioni contenute nel “Regolamento Emittenti”, “Parte Seconda - Linee Guida”, “Relazioni Semestrali e Bilanci Annuali”, & tenuta
all'obbligo di redazione del bilancio consolidato salvo il caso di esonero previsto all'articolo 27 del D.Lgs. 127/91, comma 3bis (irrilevanza
delle partecipate).

Sino al 31 dicembre 2020, gli Amministratori di Digital Magics, con I'obbiettivo di fornire una corretta rappresentazione economica,
patrimoniale e finanziaria della Societa hanno pero ritenuto di non consolidare le partecipazioni detenute sulla base delle previsioni
dell'art. 28 commad) del D.Lgs. 127/91 ove e prevista l'esclusione dal perimetro di consolidamento delle partecipazioni che sono possedute
esclusivamente allo scopo della successiva alienazione.

La decisione di non predisporre il bilancio consolidato & conseguenza naturale del modello di business di Digital Magics che prevede la
fornitura di servizi volti all'incubazione, accelerazione e sviluppo delle start up digitali che, per loro intrinseca natura, non dispongono
di liquidita sufficiente a remunerare la consulenza e i servizi ricevuti, se non attraverso un meccanismo di partecipazione al rischio.
L'acquisizione di partecipazioni diventa, pertanto, un elemento peculiare del modello, ma non risponde ad alcun particolare disegno
industriale complessivo e la successiva dismissione rappresenta la conclusione naturale del ciclo.

Circalaclassificazione nelbilancio “standalone” diDigital Magics delle partecipazionidicontrollo e non, poiché gli Amministratori prevedono
di cederle dopo un prolungato periodo di tempo (almeno noninferiore a 12 mesi dalla loro iscrizione) e ritengono che Digital Magics abbia la
capacita finanziariadimantenerle in portafoglio almeno per tale periodo, le stesse sono state sempre classificate nell'attivo immobilizzato.
Analiticamente richiamato I'approccio metodologico adottato per la redazione dei bilanci e delle relazioni semestrali di Digital Magics,
si segnala che nel corso del mese di giugno del 2021, a sequito di un'operazione straordinaria, & stata acquisita la totalita delle quote di
partecipazione in The Doers S.r.l. che svolge attivita di consulenza e training sui processi di innovazione finalizzati alla crescita. Lofferta
“Open Innovation” di Digital Magics & perfettamente complementare all'attivita di The Doers e, dal momento in cui e stata perfezionata
I'operazione societaria, The Doers e diventatail veicolo attraverso il quale Digital Magics presentala piattaforma conla pittampiagammadi
servizilegatiallinnovazione in Italia.

Poiché le finalita e le prospettive dell'acquisizione di The Doers qualificano I'investimento come asset strategico e non come destinato alla
successiva vendita, gliAmministratori di Digital Magics hanno ritenuto che, limitatamente a tale partecipazione, non possano applicarsile gia
richiamate disposizioni di cui all'art. 28 comma d) del D.Lgs. 127/91. Sulla base di tale considerazione, ai fini della rappresentazione veritiera
e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato economico del complesso delle imprese costituito dalla controllante e
dalle controllate, gli Amministratori hanno ritenuto necessario predisporre, per la prima volta e con riferimento alla data del 30 giugno 2021,
il bilancio consolidato di Digital Magics, includendo nell'area di consolidamento, oltre alla Capogruppo, unicamente la controllata The Doers.
La partecipazione e stata consolidata a partire dalla data di acquisizione del suo controllo, avvenuto il 24 giugno 2024, con il metodo del
consolidamentointegrale.

Nel presente documento il termine “Gruppo” identifica I'area di consolidamento che comprende Digital Magics S.p.A. e The Doers S.r.l.
Ildocumento e stato sottoposto arevisione contabile limitata da parte di BDO Italia S.p.A.

Forma e contenuto

La situazione economico patrimoniale semestrale consolidata al 30 giugno 2021, composta da Stato Patrimoniale, Conto Economico,

Rendiconto Finanziario e Nota integrativa, e stata redattain ossequio alle disposizioni previste agli artt. 2423 e 2423-bis del Codice Civile,

nonché ai principi contabili e alle raccomandazioni contabili elaborati dall’'Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.).

La sua struttura & conforme a quella delineata dal Codice Civile agli artt. 2424, 2424 bis, 2425, 2425 bis e 2425 ter, in base alle premesse

poste dall'art. 2423-ter, mentre la Nota integrativa, che costituisce parte integrante del Bilancio, & conforme al contenuto previsto dagli

artt. 2427, 2427-bis e a tutte le altre disposizioni che fanno riferimento ad essa.

L'intero documento, nelle parti di cui si compone, & stato redatto in modo da consentire una rappresentazione veritiera e corretta della

situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo, nonché del risultato economico dell'esercizio, fornendo, ove necessario, informazioni

aggiuntive complementari a tale scopo.

Atale scopo e stata predisposta anche lariconciliazione tra il patrimonio netto e I'utile netto risultanti situazione economico patrimoniale

semestrale consolidata al 30 giugno 2021 ed il patrimonio netto e I'utile dell'esercizio del bilancio alla stessa data di Digital Magics S.p.A.,

presentata nel paragrafo di commento al patrimonio netto.

La situazione economico patrimoniale semestrale consolidata al 30 giugno 2021 non e comparata con i dati patrimoniali consolidati al 31

dicembre 2020 e con i dati economici consolidati del primo semestre 2020 in quanto la partecipazione in The Doers S.r.l. e stata acquisita il

24 giugno 2021 ed il bilancio consolidato e stato redatto perla prima volta al 30 giugno 2021.

Salvo i necessari adeguamenti apportati agli schemi previsti per il bilancio d'esercizio, ai fini della redazione del bilancio consolidato, la

struttura ed il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico consolidato sono quelli prescritti per il bilancio d'esercizio della

controllante Digital Magics S.p.A.

Sisegnala, infine, che:

3 non si sono verificati “casi eccezionali” che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui al quarto comma dell'articolo 2423 e
secondo comma dell'articolo 2423-bis del Codice Civile;

3 non e stato effettuato alcun raggruppamento o alcuna omissione nelle voci previste dagli schemi obbligatori ex-articoli 2424 e 2425
del Codice Civile;

. non visono elementidell’attivo e del passivo che ricadono sotto piti voci dello schema.

I valori espostinegli schemidibilancio e in nota integrativa, se non diversamente indicato, sono espressiin euro.
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Criteridiredazione

La situazione economico patrimoniale semestrale consolidata al 30 giugno 2021 e stata redatta in conformita alla normativa del Codice

Civile, interpretata ed integrata dai principi contabili emanati dall’'Organismo Italiano di Contabilita (i “Principi Contabili OIC”) ed & costituita

dallo Stato Patrimoniale (predisposto in conformita allo schema previsto dagli artt. 2424 e 2424-bis, c.c.), dal Conto Economico (redattoin

conformitaalloschemadicuiagliartt. 2425 e 2425-bis, c.c.), dal Rendiconto Finanziario (presentato secondo il metodo indiretto utilizzando

lo schema previsto dal principio contabile OIC10) e dalla presente Nota Integrativa che contiene le informazionirichieste dall'art. 2427, c.c.,

nonché da eventuali altre disposizioni di Legge vigenti.

Larilevazione, valutazione, presentazione e informativa delle voci puo differire da quanto disciplinato dalle disposizioni di legge sul bilancio

nei casiin cuilaloro mancata osservanza abbia effetti irrilevanti sulla rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale

e finanziaria della Societa e del risultato economico dell'esercizio. A tal fine un'informazione si considera rilevante, sulla base di aspetti

qualitativi e/o quantitativi, quando la sua omissione o errata indicazione potrebbe ragionevolmente influenzare le decisioni prese dagli

utilizzatori sulla base del bilancio.

Conformemente aldispostodell’art. 2423-bis del Codice Civile, nellaredazione del Bilancio consolidato sono stati osservatiiseguenticriteri:

3 la valutazione delle singole voci e stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'attivita,
tenuto conto delle considerazioni di seguito svolte, nonché tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto;

. sono statiindicati esclusivamente gli utili effettivamente realizzati nell'esercizio;

. sono statiindicatii proventi e gli oneridi competenza dell'esercizio, indipendentemente dalla loro manifestazione numeraria;

3 si @ tenuto conto deirischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la sua chiusura;

o glielementi eterogeneiinclusinelle varie voci di Bilancio sono stati valutati distintamente.

Il Gruppo deroga agli obblighi in tema di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa solo qualora gli effetti siano irrilevanti,

non alterando, pertanto, la rappresentazione veritiera e corretta della situazione economico-finanziaria consolidata (c.d. principio della

materialita).

I criteridivalutazione sono stati mantenutiinalterati rispetto a quelli adottati nell'esercizio precedente.

Areadi consolidamento

La presente situazione economico patrimoniale semestrale consolidata e stata predisposta in base al principio contabile OIC 30 - | bilanci
intermedi, consolidando con il metodo dell'integrazione globale il bilancio della capogruppo Digital Magics S.p.A. nonché quello della
controllataal 100% The DoersS.r.l..

Lapartecipazionein The DoersS.r.l. @ stataconsolidataa partire dalla datadiacquisizione del suo controllo, avvenuto il 24 giugno 2024, con
ilmetodo del consolidamento integrale.

Nellaredazionedellapresentesituazione economico patrimoniale semestrale consolidataal 30 giugno2021 sonostatiripresiintegralmente
(line by line) gli elementi dell'attivo e del passivo di The Doers S.r.l, mentre i proventi e gli oneri del primo semestre 2021 non sono stati
includiin quantoil controllo della societa si e perfezionato a partire dal 24 giugno 2021.

Le societa controllate o su cui la Capogruppo esercita un'influenza dominante, non comprese nell’area di consolidamento sulla base delle
previsioni dell'art. 28 comma d) del D.Lgs. 127/91 ove & prevista l'esclusione dal perimetro di consolidamento delle partecipazioni che sono
possedute esclusivamente allo scopo della successiva alienazione, sono:

3 Digital Bees S.r.l., detenuta al 81,81%;

o Livextentions S.r.l., detenuta al 85,00%;

. Sharide S.r.l., detenuta al 100,00%;

3 Emotional Target S.r.l., detenutaal 100%;

o Yo Agents S.r.l., detenutaal 49,40%;

. Fintech & Insurtech Accelerator S.r.l., detenutaal 100%;

. Premium Store S.r.l. - inliquidazione, detenuta al 63,63%.

Lepartecipazioniinsocietacollegateedinaltre partecipazionisonoincluse nellasituazione economico patrimoniale semestrale consolidata
alminore trail costo eil valore netto di presunto realizzo, in quanto come giaindicato, possedute fin dall'inizio allo specifico scopo dellaloro
successivaalienazione.

Nel presente documento il termine “Gruppo” identifica I'area di consolidamento che comprende Digital Magics S.p.A. e The Doers S.r.l.

Principi di consolidamento

Leimprese controllate incluse nell'area di consolidamento sono consolidate con il metodo dell'integrazione globale, cosi sintetizzabile:

. assunzione delle attivita, delle passivita, dei costi e dei ricavi nel loro ammontare complessivo, pre-scindendo dall'entita della
partecipazione detenuta ed attribuendo agli eventuali soci di minoranza, in apposite voci, laquota del patrimonio netto e del risultato
dell'esercizio diloro spettanza;

3 la differenza emergente, all'atto dell’acquisto, dall’elisione del valore di carico della partecipazione in un‘impresa inclusa nell'area
di consolidamento a fronte della corrispondente quota di patrimonio netto & imputata, ove possibile, agli elementi dell'attivo e del
passivo dell'impresa medesima. Leventuale residuo & cosi trattato:

3 se positivo e iscritto nella voce “differenza da consolidamento” delle “immobilizzazioni immateriali” ed @ ammortizzato in quote
costantiinrelazione alla prevista recuperabilita dello stesso;

. se negativo eiscrittoinunavoce del patrimonio netto come “riserva di consolidamento”, ovvero, quando siadovuto a previsione
dirisultati economici sfavorevoli, in una voce denominata “fondo di consolidamento per rischi ed oneri futuri”;

3 eliminazione dei crediti e dei debiti, nonché dei costi e deiricaviintercorrentifrale imprese consoli-date;

. eliminazione di:

3 plusvalenze derivanti da trasferimenti diimmobilizzazioni tra imprese consolidate;
3 utili, se significativi, derivanti da operazioni traimprese consolidate relative a cessioni di beni che permangono come rimanenze
pressol'impresaacquirente;
3 svalutazioni e ripristini di valore di partecipazioniimmobilizzate inimprese consolidate;
3 utili, se significativi, derivanti da operazioni traimprese consolidate nonché i dividendiinfragruppo.
Inoltre, sono apportate le rettifiche necessarie ad omogeneizzare i principi contabili adottati dalle singole societa consolidate con quelli



di Gruppo.

Glieffettifiscaliderivantidallerettifichediconsolidamentoapportateaibilancidelle societaconsolidate sono contabilizzati, ove necessario,
nel fondo imposte differite o nelle attivita perimposte anticipate.

Nel caso di variazioni dell‘area di consolidamento, le poste economiche delle societa interessate sono incluse con riferimento alla data pit
prossima a quella di acquisizione o escluse dalla data pit prossima a quella di cessione. In ogni caso, la data di riferimento della situazione
contabile utilizzata non superai tre mesirispetto alla data di acquisto o cessione.

I bilanci espressiin moneta estera, non appartenente all'area euro, sono convertitiin euro secondo il metodo del cambio corrente, in base al
quale le poste del conto economico sono convertite ai cambi medi dell'esercizio e le poste dello Stato patrimoniale ai cambi di fine esercizio,
ad eccezione delle voci di patrimonio netto che sono convertite ai cambi storici. La differenza originata dalla conversione del patrimonio
netto iniziale, nonché del risultato economico ai cambi di fine esercizio e iscritta in un'apposita voce del patrimonio netto con-solidato,
denominata "Riserva di conversione valuta”.

Siprecisa che al 30 giugno 2021 non sono stati consolidati bilanci non espressiin euro.

Data diriferimento e bilanci utilizzati

Lasituazione economico patrimoniale semestrale consolidata al 30 giugno 2021 comprende il bilancio di Digital Magics S.p.A. e di The Doers
S.r.l.redattialla data del 30 giugno 2021.

I Bilanci utilizzati per il consolidamento, riclassificati ai sensi degli artt. 2424 e seguenti del Codice Civile ed approvati dai rispettivi Organi
Amministrativi, sono allegatiin calce alla presente Nota integrativa consolidata.

Prospettiva della continuita aziendale

Deroghe

Ladisciplinaemergenziale conseguente alla pandemia da Covid - 19 ha consentito, per la redazione dei documenti finanziari al 31 dicembre

2020, significative “deroghe” ad alcuni dei principi fondamentali di redazione e informativa del bilancio. In particolare:

. I'art. 1, comma 266 della L. 178/2020 aveva previsto la possibilita di sospendere le perdite emerse nell'esercizio in corso alla data
del 31 dicembre 2020, posticipando al quinto esercizio successivo I'adozione dei provvedimenti di scioglimento della societa o di
ricostituzione del capitale sociale;

3 I'art. 60 del D.L.104/2020 avevaintrodotto la possibilita di sospendere, in tutto o in parte, gliammortamenti;

. I'art. 38-quater del D.L. 34/2020 contemplava la possibilita di sterilizzare il giudizio sulla prospettiva della continuita aziendale,
consentendone 'affermazione sulla base delle risultanze dell’ultimo bilancio di esercizio chiuso entroil 23 febbraio 2020.

Tale normativa emergenziale, al momento, non trova applicazione per I'esercizio 2021 e le societa qui consolidate al 30 giugno 2021 non si

sono avvalse, perlaredazione del bilancio al 31 dicembre 2020, di alcuna delle deroghe sopraindicate.

Continuita aziendale

Conriferimentoallacontinuitaaziendale gliAmministratoridiDigital MagicsS.p.A., eseguitaun’analisisull'andamentodeiricavidellasocieta
e gli effetti sugli stessi derivanti dal perdurare della pandemia di Coronavirus alla data diredazione del presente documento e un‘analisi sui
principaliindicatorifinanziari - capacita difare fronte ai propriimpegnisia per gliinvestimentiin corso sia per lanormale operativita, sempre
alla medesima data -, hanno ritenuto confermati i presupposti della continuita aziendale espressi in sede di redazione dal bilancio al 31
dicembre 2020.

Quanto, infine, agli effetti consequenti al perdurare anche per I'esercizio 2021 dell'emergenza sanitaria, poiché la situazione & in divenire e
sempreinrapidaevoluzione, nonépossibile fornireunastimaquantitativa, dotatadelnecessariogradodiaffidabilitarichiesto perleinformazioni
darendere in bilancio, in merito al potenziale impatto sulla situazione patrimoniale, finanziaria e sul risultato economico della societa, che non
siesclude possa essere apprezzabilmente negativo, ma comunque nonin misura tale da compromettere la continuita aziendale della societa.
Limpatto della crisi economica derivante da perdurare dell'emergenza sanitaria da Covid-19 sara comunque tenuto costantemente monitorato
nella suaevoluzione, allo scopo di valutare ogni opportuno intervento gestionale allo scopo di mitigarne gli effetti.

Indebitamento finanziario

La Capogruppo Digital Magics S.p.A. si & avvalsa, nel corso del 2020, sia delle disposizioni speciali di cui al D.L. n. 104 del 14 agosto 2020

convertito con la L. 13 ottobre 2020 n. 126 che ha prorogato la moratoria di cui al D.L. 17 marzo 2020, n. 18, convertito con la L. 24 aprile

2020, n. 27 e da ultimo della previsione della L. 30 dicembre 2020 n. 178 (c.d. moratoria di Legge) che hanno consentito la sospensione del

rimborso delle rate di capitale di alcuni finanziamenti a medio lungo termine sino al 30 giugno 2021, sia dell’Accordo sottoscritto tra ABlele

Associazioni (moratoria ABI) che, per alcuni altri finanziamenti ed analogamente alle previsioni di Legge, ha consentito la sospensione dei

rimborsi delle rate per un periodo di 12 mesi.

L'applicazione di tali disposizioni ha fatto si che i piani di ammortamento abbiano subito un allungamento, rispetto a quelli originari, pari al

periodo di moratoria.

L'indebitamento finanziario consolidato del Gruppo al 30 giugno 2021 nei confronti del sistema bancario, paria complessivieuro 6.093.680,

comprende debiti per finanziamenti chirografari a medio/lungo termine pari a complessivi euro 6.088.669, che si dettagliano come segue:

o due finanziamenti di originari euro 1 milione ciascuno scadenti il 31 agosto 2020 oggetto di moratoria ABI limitatamente alle rate di
capitale perun periodo di12 mesia partire damarzo 2020 e sino a febbraio 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro
91.969, interamente a scadere entro i dodici mesi;

. un finanziamento dioriginarieuro1 milione scadente il 28 aprile 2022 oggetto di moratoria diLegge limitatamente alle rate di capitale
perun periodo di 16 mesia partire damarzo 2020 e sino giugno 2021. ll debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro 450.000, di
cuilaquotascadente entroidodici mesiammontaad euro 200.000;

. un finanziamento di originari euro 1 milione scadente il 31 dicembre 2021 oggetto di moratoria di Legge limitatamente alle rate di
capitale per un periodo di 16 mesi a partire da marzo 2020 e sino giugno 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro
444.444,dicuilaquotascadente entroidodici mesiammontaad euro 222.222;

. un finanziamento di originari euro 1 milione scadente il 5 gennaio 2024 oggetto di moratoria ABI limitatamente alle rate di capitale per
un periodo di 12 mesi a partire da marzo 2020 e sino a febbraio 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro 759.273, di
cuilaquotascadente entroidodici mesiammontaad euro 196.981;

. un finanziamento di originari euro 600 migliaia scadente il 10 settembre 2024 oggetto di moratoria di Legge limitatamente alle rate
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di capitale perun periodo di 16 mesi a partire da marzo 2020 e sino giugno 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro
542.983, dicuilaquota scadente entro i dodici mesiammonta ad euro 115.970;

3 un finanziamento di originari euro 900 migliaia scadente il 27 giugno 2024 oggetto di moratoria di Legge limitatamente alle rate di
capitale per un periodo di 16 mesi a partire da marzo 2020 e sino giugno 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro
900.000, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad euro 110.737. Detto finanziamento e stato oggetto di ulteriore
moratoria peril periodo luglio - dicembre 2021;

3 un finanziamento di originari euro 500 migliaia scadente il 21 giugno 2024 oggetto di moratoria di Legge limitatamente alle rate
di capitale per un periodo di 16 mesi a partire da marzo 2020 e sino giugno 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad
euro 500.000, di cuila quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad euro 60.765. Detto finanziamento & stato oggetto di ulteriore
moratoria peril periodo luglio - dicembre 2021;

o un finanziamento di originari euro 1.000 migliaia scadente il 21 agosto 2021 oggetto di moratoria di Legge limitatamente alle rate di
capitale per un periodo di 16 mesi a partire da marzo 2020 e sino giugno 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro
1.000.000, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad euro 499.751. Detto finanziamento é stato oggetto di ulteriore
moratoria peril periodo luglio - dicembre 2021;

. un finanziamento di originari euro 650 migliaia scadente il 6 luglio 2026 oggetto di pre-ammortamento da agosto 2020 a luglio 2022.
Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro 650.000 interamente scadente dopo il 30 giugno 2022 di cui rimborsabile dopo
i5annieuro13.848;

. un finanziamento di originari euro 750 migliaia scadente il 6 giugno 2025 oggetto di pre-ammortamento da luglio 2020 a luglio 2021.
Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro 750.000 di cui la quota scadente entro i dodici mesiammonta ad euro 170.437.

I finanziamenti bancarial 30 giugno 2021 non sono assisti da garanzie reali.

Gli amministratori di Digital Magics S.p.A. hanno analizzato la situazione della Societa e predisposto un dettagliato piano previsionale di
cassaperun periodo di12 mesi, approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 23 marzo 2021. Sulla base del piano € emersa la capacita
aziendale di far fronte alla gestione ordinaria e di prosequire con il programma di investimenti in nuove startup, la cui dimensione e anche
funzione dellerisorse rivenienti dalle cessioni di partecipazioni prospettate.

Criteri di valutazione e principi contabili

| criteri di valutazione delle singole poste rispettano il contenuto formale e sostan-ziale delle regole contenute nel Decreto Legislativo
del 9 aprile 1991, n° 127, interpretate ed integrate dall'Organismo Italiano di Contabilita (0.1.C.) e, ove mancanti, da quelli emanati
dall'lnternational Accounting Standards Board (1.A.S.B.).

Nellaredazionedellapresente situazione economico patrimoniale semestrale consolidatasonostatiapplicatiicriteridivalutazione previsti
dall'art. 2426 del Codice Civile e dai principi contabili di riferimento.

Diseguito sono espostiiprincipali criteri di valutazione applicabili al Gruppo.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di produzione interna, inclusi tutti
gli oneri accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente ammortizzate in quote costanti in relazione alla residua possibilita di
utilizzazione del bene.

| beni immateriali per i quali il pagamento e differito rispetto alle normali condizioni di mercato sono iscritti, sulla base del criterio del costo
ammortizzato, al valore corrispondente al debito determinato ai sensi dell'OIC 19 'Debiti’. Tuttavia, nel caso si tratti di debiti con scadenza
entroil2 mesisipresumelanonrilevanzadegli effetti derivantidall'applicazione del costo ammortizzato e dell'attualizzazione, vistoil ridotto
orizzonte temporale fral'insorgere della posizione debitoria ed il pagamento. In questo caso il valore diiscrizione coincide al valore nominale.
L'ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & effettuato con sistematicita, in quote costanti e in ogni esercizio, in relazione alla
residua possibilita di utilizzazione economica futura di ogni singolo bene o spesa. Il costo delle immobilizzazioniin oggetto &€ ammortizzato
sullabasediun“piano” chesiritiene assicuriunacorrettaripartizione dello stesso nel periodo di vita economica utile del bene cuisiriferisce.
Il piano di ammortamento e riadeguato solo qualora sia accertata una vita economica utile residua diversa da quella originariamente
stimata. Il piano diammortamento applicato, “a quote costanti”, non sidiscosta da quello utilizzato per gli esercizi precedenti.

In particolare, I'avviamento e le differenze da consolidamento sono ammortizzati in un periodo che non eccede i dieci anni, tenuto conto
dellaloro previstarecuperabilita.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici connessi ai beni acquisiti e sono

iscritte, nellimite del valore recuperabile, al costo diacquisto o di produzione al netto deirelativi fondi diammortamento, inclusi tuttii costi

e gli oneri accessori di diretta imputazione, dei costi indiretti inerenti la produzione interna, nonché degli oneri relativi al finanziamento

dellafabbricazione interna sostenuti nel periodo di fabbricazione e fino al momento nel quale il bene pud essere utilizzato.

Icespitiperiqualiilpagamentoedifferitorispettoallenormalicondizionidimercatosonoiscritti, sullabasedelcriteriodelcostoammortizzato.

Tuttavia, nel caso sitrattidi debiti con scadenzaentroi12 mesisi presume la non rilevanza degli effetti derivanti dall'applicazione del costo

ammortizzato e dell'attualizzazione, vistoil ridotto orizzonte temporale fral'insorgere della posizione debitoria ed il pagamento. In questo

casoilvalorediiscrizione coincide al valore nominale.

| costi sostenuti sui beni esistenti a fini di ampliamento, ammodernamento e miglioramento degli elementi strutturali, nonché quelli

sostenuti per aumentarne la rispondenza agli scopi per cui erano stati acquisiti, e le manutenzioni straordinarie, sono capitalizzati solo

in presenza di un aumento significativo e misurabile della capacita produttiva o della vita utile. Per tali beni 'ammortamento e applicato in

modo unitario sul nuovo valore contabile, tenuto conto della residua vita utile.

Per le immobilizzazioni materiali costituite da un assieme di beni tra loro coordinati, si procede alla determinazione dei valori dei singoli

cespitiai finidiindividuare ladiversa duratadellaloro vita utile.

Ove applicabile, gli oneri finanziari sono capitalizzati:

. qualorasi tratti di oneri effettivamente sostenuti e oggettivamente determinabili ed entro il limite del valore recuperabile dei beni
diriferimento;

3 per un importo che non eccede gli oneri finanziari, al netto dell'investimento temporaneo dei fondi presi a prestito, riferibili alla



realizzazione del bene e sostenutinell’'esercizio;
o neilimiti della quota attribuibile alle immobilizzazioniin corso di costruzione, ovvero sino all'entrata in funzione del bene;
3 solo seriferitiabeniche richiedono un periodo di costruzione significativo.
Il costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione & limitata nel tempo e sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio sulla base di
aliquote economico-tecniche determinate in relazione alla residua possibilita di utilizzazione. Tutti i cespiti sono stati ammortizzati, ad
eccezione di quelli la cui utilita non si esaurisce nel tempo. Le immobilizzazioni materiali sono ammortizzate dal momento in cuii beni sono
disponibilie prontiperl'uso,inquote costantisullabase dellaresidua possibilitadi utilizzazione. | benisuscettibili diautonoma utilizzazione,
qualoralaloro utilita sia limitata ad un solo esercizio, sono interamente spesati nell'esercizio.

Svalutazione per perdite durevoli di valore

Le svalutazioni per perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali e immateriali sono contabilizzate secondo quanto prescrive il
Principio Contabile OIC9.

Il Gruppo valuta a ogni data di riferimento del bilancio se esiste un indicatore che un'immobilizzazione possa aver subito una riduzione di
valore. Se tale indicatore dovesse sussistere, il Gruppo procede alla stima del valore recuperabile dell'immobilizzazione.

In particolare, se il valore recuperabile di un'immobilizzazione (ossia il maggiore trail suo valore d'uso e il suo valore equo) e inferiore al suo
valore contabile, I'immobilizzazione viene rilevata a tale minor valore. La differenza & imputata nel conto economico come perdita durevole
divalore alla voce B10c. Se in esercizi successivi vengono meno i motivi della svalutazione, viene ripristinato il valore originario rettificato
dei soliammortamenti, nellavoce A5, fatta eccezione perl'avviamento.

Se non e possibile stimare il valore recuperabile della singola immobilizzazione, il Gruppo determina il valore recuperabile dell'unita
generatrice di flussi di cassa alla quale I'immobilizzazione appartiene. Cio si verifica quando le singole immobilizzazioni non generano flussi
dicassainviaautonomarispetto alle altre immobilizzazioni.

In assenzadiindicatori di potenziali perdite di valore non si procede alla determinazione del valore recuperabile.

Immobilizzazioni finanziarie - Partecipazioni

Le partecipazioniin societa non oggetto di consolidamento sono iscritte al costorilevato al momento dell'iscrizione iniziale.

Il costo sostenuto all'atto dell'acquisto di una partecipazione immobilizzata & mantenuto nei bilanci dei successivi esercizi, a meno
che si verifichi una perdita durevole di valore. La perdita durevole di valore e determinata confrontando il valore di iscrizione in bilancio
della partecipazione con il suo valore recuperabile, determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno all'economia della
partecipante. Sein esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione vieneripristinato il valore originario.

Il cambio di destinazione delle partecipazioni e rilevato in base al valore risultante dall'applicazione, al momento del trasferimento stesso,
dei criteri valutativi del portafoglio di provenienza. Pertanto, il trasferimento delle partecipazioni immobilizzate alle attivita circolanti e
rilevato in base al costo, eventualmente rettificato per le perdite durature di valore. Il valore cosi determinato, poiché la partecipazione &
destinata alla negoziazione, e oggetto poi di confronto con il valore di realizzazione. La destinazione delle partecipazioni nei due comparti
(attivoimmobilizzato, attivo circolante) ed il trasferimento dall'immobilizzato al circolante sono motivati e basati su processi decisionali gia
completati alla data di chiusura dell'esercizio e coerenti con gli obiettivi e le strategie aziendali.

In deroga all'articolo 2426 del Codice Civile, che dispone l'iscrizione dei beni all'attivo secondo il “criterio del costo”, a norma di quanto
consentito dall'articolo 1, commi 140 e sequenti, della Legge n.147/2013, la Capogruppo Digital Magics S.p.A. ha fruito nell'esercizio 2013
della possibilita di procedere alla rivalutazione delle partecipazioni in societa controllate e collegate costituenti partecipazioni, ai sensi
dell'articolo 2359 del Codice Civile.

Immobilizzazioni finanziarie - Crediti
| crediti finanziariimmobilizzati sonoiscritti e valutatiin base al loro presumibile valore direalizzo.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono costituite da beni immateriali destinati alla vendita o servizi in corso di esecuzione e sono valutate in
bilancio al minore trail costo diacquisto o produzione e il valore di realizzazione desumibile dal mercato (art. 2426, numero 9, c.c.). Poiché le
rimanenze sono costituite da beni non intercambiabili, il metodo adottato per la determinazione del costo & quello del costo specifico che
identificaisingolibeniprodotti o acquistati edicostidirealizzo dei servizi.
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Crediti

| crediti sono iscritti al presumibile valore di realizzo, mediante lo stanziamento di un apposito fondo di svalutazione, al quale viene
accantonato annualmente un importo corrispondente al rischio di inesigibilita dei crediti rappresentati in bilancio, in relazione alle
condizioni economiche generali e del settore di appartenenza, nonché alla provenienza del debitore.

| crediti sono classificati nell’attivo immobilizzato ovvero nell'attivo circolante sulla base della destinazione / origine degli stessi rispetto
all'attivita ordinaria, e sono iscritti al valore di presunto realizzo. La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio e effettuata
con riferimento alla scadenza contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenzaoriginaria, dellarealistica capacita del debitore diadempiere all'obbligazione nei termini contrattuali e dell'orizzonte temporalein
cui, ragionevolmente, siritiene di poter esigere il credito.

| crediti, sono valutati come regola generale al costo ammortizzato tenuto conto del fattore temporale; tuttavia pericrediti con scadenza
entro 12 mesi, considerato che il tasso di interesse applicato non sia significativamente diverso dalle condizioni di mercato e in assenza
di costi di transazione, si presume la non rilevanza degli effetti derivanti dall’applicazione del costo ammortizzato e dell'attualizzazione,
visto il ridotto orizzonte temporale fra I'insorgere della posizione creditoria e I'incasso. In questo caso il valore di iscrizione coincide al
valore nominale.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sonoiscritti al fair value corrispondente al valore di mercato, ove esistente, o al valore risultante da modelli
e tecniche di valutazione tali da assicurare una ragionevole approssimazione al valore di mercato, determinato da esperti del settore. Gli
strumenti finanziari per i quali non sia stato possibile utilizzare tali metodi sono valutatiin base al prezzo d'acquisto.
Glistrumentifinanziariavalore equo convariazioniimputate aconto economico comprendono tuttiglistrumentifinanziariderivatidetenuti
per la negoziazione e quelli designati al momento della prima rilevazione al valore equo con variazioni imputate a conto economico. Gli
strumenti finanziari detenuti per la negoziazione sono tutti quegli strumenti acquisiti ai fini di vendita nel breve termine. Questa categoria
include anche glistrumentiderivati che non soddisfanoirequisiti previstidall'OIC 32 per essere considerati di copertura. Tali strumentisono
iscritti nello stato patrimoniale al fair value, mentre i relativi utili e perdite sono rilevati a conto economico.

Il fair value positivo calcolato con le adeguate tecniche di valutazione & imputato nell'attivo dello stato patrimoniale, nella specifica voce
delleimmobilizzazionifinanziarie ovvero dell'attivo circolante asecondadelladestinazione e in presenzadistrumentifinanziariderivatiche
non soddisfanoirequisiti per essere considerati di copertura; qualorail fair value sia negativo e indicato nella specifica voce ricompresa tra
i fondi perrischi e oneri.

Lavariazione di fair value dei derivati di copertura di flussi finanziari (c.d. cash flow edge) hanno come contropartita una appositariserva di
patrimonio netto, ovvero, per la parte inefficace, il conto economico.

Le variazionidi fair valuedeiderivatispeculativie di coperturadel valore diuno strumento finanziario sottostante (c.d. fair value edge) sono
rilevate in conto economico.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le partecipazioni non immobilizzate sono valutate in base al minor fra il costo d'acquisto o di costituzione della partecipazione e il valore
di realizzazione desumibile dall'andamento del mercato. Il metodo adottato per la determinazione del costo e quello del costo specifico
costituito dal prezzo pagato e dai costiaccessoridirettamente imputabiliall'operazione, o del valore della partecipazione secondoil criterio
proprio della classe di appartenenza.

La destinazione delle partecipazioni nei due comparti (attivo immobilizzato, attivo circolante) e I'eventuale trasferimento da una categoria
all'altra sono motivati e basati su processi decisionali gia completati alla data di chiusura dell’'esercizio e coerenti con gli obiettivi e le
strategie aziendali.

Stante la difficolta pratica di identificare un valore di mercato per le partecipazioni non quotate, la Societa ha posto in essere tutte le
necessarie attivita peracquisire le informazioni disponibili al fine di stimare in modo attendibile il valore di realizzazione.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide di cassa, sia in euro, sia in valuta estera, i valori bollati e le giacenze monetarie risultanti dai conti intrattenuti dalla
societa con enti creditizi, sono espressi al loro valore nominale.

Ratei erisconti
Sonoiscrittein talivoci quote di costi e proventi, comuniadue o pit esercizi, secondo il principio della competenza temporale.

Fondi perrischi e oneri

| "Fondi per rischi e oneri” accolgono, nel rispetto dei principi della competenza economica e della prudenza, gli accantonamenti effettuati
allo scopo di coprire perdite o debiti di natura determinata e di esistenza certa o probabile, il cuiammontare o la cui data di sopravvenienza
sono tuttaviaindeterminati.

Nella valutazione dei rischi e degli oneri il cui effettivo concretizzarsi & subordinato al verificarsi di eventi futuri, si sono tenute in
considerazione anche le informazioni divenute disponibili dopo la chiusura dell’'esercizio e fino alla data di redazione del presente bilancio.
Dovendo prevalere il criterio di classificazione per natura dei costi, gliaccantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti, qualora possibile,
trale vocidell'attivita gestionale a cuisiriferisce 'operazione.

Trattamento di Fine Rapporto

Il fondo trattamento di fine rapporto corrisponde all'effettivo impegno della Societa nei confronti di ciascun dipendente, determinato in
conformita alla legislazione vigente ed in particolare a quanto disposto dall‘art. 2120 c.c. e dai contratti collettivi di lavoro ed integrativi
aziendali. Tale passivita & soggetta arivalutazione a mezzo diindici.

Debiti

I debitioriginatidaacquisizionidibenisonoiscrittinello Stato Patrimoniale quandorischi, onerie beneficisignificativiconnessiallaproprieta
sono stati trasferiti sotto il profilo sostanziale. | debiti relativi a servizi sono rilevati quando i servizi sono stati resi, ossia la prestazione &
stata effettuata. Nella voce acconti sono invece accolti gli anticipi ricevuti da clienti per forniture di beni o servizi non ancora effettuate.

I debiti verso fornitori sono registrati al netto degli sconti commerciali, deiresi e delle rettifiche di fatturazione.



| debiti sono valutati come regola generale al costo ammortizzato tenuto conto del fattore temporale; tuttavia peri debiti iscritti con
scadenza entro 12 mesi, nel caso in cui il tasso d'interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non sia significativamente diverso
dal tasso diinteresse di mercato o in presenza di costi di transazione non significativi, si presume la non rilevanza degli effetti derivanti
dall'applicazione del costo ammortizzato e dell'attualizzazione, visto il ridotto orizzonte temporale fral'insorgere della posizione debitoria
il pagamento. In questo caso il valore diiscrizione coincide al valore nominale.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio e effettuata con riferimento alla scadenza contrattuale o legale, tenendo
anche conto difatti ed eventi che possono determinare una modifica della scadenza originaria.

Qualoranonsiaapplicatoil costo ammortizzato, i costi di transazione iniziali sostenuti per ottenere finanziamenti sono rilevati trairisconti attivi.

Attivita e passivitain valuta estera

Le attivita e le passivita monetarie in valuta, gia contabilizzate nel corso dell'esercizio ai cambi in vigore alla data di effettuazione
dell'operazione, sono iscritte al tasso di cambio a pronti di fine esercizio. Tale adegquamento comporta la rilevazione di “differenze” (utili o
perdite su cambi da valutazione) a Conto Economico. In ossequio al disposto dell'articolo 2426, n.8-bis), del Codice Civile, I'eventuale utile
nettononrealizzato su cambi e accantonato in apposita riserva non distribuibile, fino a quando non é effettivamente realizzato.

Le attivita e passivitain valuta non monetarie sonoiscritte al cambio vigente al momento del loro acquisto.

Riconoscimento deiricavi
Iricaviderivantidaprestazionidiservizisiconsiderano conseguitialladatain cuile prestazionisonoultimate. Iricaviderivantida prestazioni
diservizi continuativi sono riconosciutiin base allacompetenza temporale.

Dividendi
| dividendi sono rilevati nel momento in cui, in conseguenza della delibera assunta dall'assemblea dei soci della societa partecipata di
distribuire I'utile o eventualmente leriserve, sorge il diritto allariscossione da parte della societa partecipante.

Imposte sul reddito dell’'esercizio, correnti, anticipate e differite.

Imposte correnti

Le imposte sul reddito sono iscritte fra i debiti tributari sulla base della previsione dell'onere di imposta di pertinenza dell’'esercizio,
determinato in base alle norme fiscali vigenti.

Imposte differite ed anticipate

Le imposte differite ed anticipate sono iscritte sul'lammontare di tutte le differenze temporanee tra il valore attribuito alle attivita e alle
passivita secondo criteri civilistici ed il valore attribuito alle stesse attivita e passivita ai fini fiscali. Nella determinazione delle imposte
differite e anticipate si & tenuto conto dell'aliquota fiscale in vigore nell'esercizio in cui la differenza temporanea si riversa, nonché delle
eventualiagevolazionipreviste dall'attuale normativa tributaria.

Qualora le differenze temporanee di cui sopra diano luogo ad imposte anticipate, esse sono contabilizzate solo in caso di ragionevole
certezza del recupero del relativo “credito”, sulla base degli imponibili fiscali futuri. Nel caso in cui le differenze temporanee originino
imposte differite, esse non sono contabilizzate solo qualora esistano scarse probabilita cheil relativo “debito” insorga.

Le attivita perimposte anticipate e le passivita per imposte differite, laddove ne ricorrano i presupposti, vengono compensate. Le attivita
per imposte anticipate sono iscritte tra i “crediti per imposte anticipate” dell'attivo circolante e le passivita per imposte differite sono
iscritte nel “fondo imposte, anche differite”.

Qualoraiproventi/onerisinoimputatidirettamente a patrimonio netto, il relativo effetto fiscale, corrente o differito, @ anch’essoimputato
direttamente a patrimonio netto.

Uso distime

La redazione del bilancio e delle relative note richiede I'effettuazione di stime e di assunzioni che hanno effetto sui valori delle attivita e
delle passivitadibilancio e sull'informativa relativa a attivita e passivita potenziali alla data del bilancio.

I risultati che si consuntiveranno potrebbero differire da tali stime.

Le stime sono utilizzate perrilevare gliaccantonamenti per rischi su crediti, per obsolescenza di magazzino, ammortamenti, svalutazionidi
attivo, benefici ai dipendenti, imposte, fondi diristrutturazione, altriaccantonamenti e fondi.

Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono riflesse a conto economico nel periodo in cui
avviene la revisione della stima se tale revisione ha effetti solo su tale periodo, o anche nei periodi successivi se la revisione ha effetti sia
sull'esercizio corrente che sugli esercizi futuri.

Consolidato fiscale

Digital Magics S.p.A. ed alcune delle sue controllate hanno optato per la tassazione secondo il regime consolidato nazionale di cui agli artt.
117-129 del TUIR. Lopzione, a norma dell’'ultimo comma dell'art. 117, ha la durata di tre esercizi sociali ed e irrevocabile. Per ogni dettaglio
relativo alla determinazione della base imponibile consolidata, al sistema di regolazione dei corrispettivi ed alla contabilizzazione degli
onericonnessi, sirinvia ai paragrafi dedicati all'analisi delle imposte di competenza dell’'esercizio.

Tutte le valutazioni esposte nella presente sezione sono state eseguite nella prospettiva della continuazione dell'attivita d'impresa.

Nel corso del periodo in rassegna non sono stati concessi crediti, né sono state prestate garanzie a favore dei membri dell'Organo
Amministrativo o del Collegio Sindacale, come pure non ne esistono al termine dello stesso.
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ANALISI DELLE VOCI DELLA
SITUAZIONE ECONOMICO
PATRIMONIALE AL 30 GIUGNO 2021

Tutti i valori sono espressiin Euro, se non diversamente indicato.

Stato Patrimoniale - Attivo

B) Immobilizzazioni

IImmobilizzazioni immateriali

I movimenti intervenuti nell'esercizio nelle immobilizzazioni immateriali e nei relativi fondi ammortamento sono riportati nella tabella

chesegue:

Valore netto

Variaz. area

Valore netto

01/01/2021 Invest. consol. Ammort. | 34,06/2021
Costidiimpianto ed ampliamento 82.451 23.744 15.040 (13.668) 107.567
Costi di sviluppo 515.190 - - (118.190) 397.000
Concessioni licenze marchi e diritti simili 6.684 - - (1.651) 5.033
Differenza di consolidamento - - 1.001.325 - 1.001.325
Immobilizzazioniin corso e acconti 556.703 261.084 7.500 - 825.287
Altre 9.004 - - (1.109) 7.895
Totale 1.170.032 284.828 1.023.865 (134.618) 2.344.107

La voce “Costi di impianto ed ampliamento”, pari al 30 giugno 2021 ad euro 107.567, si incrementa per euro 23.744 per costi notarili
sostenuti in occasione di assemblee straordinarie tenutesi nel periodo in rassegna e per euro 15.040 per effetto della variazione
conseguente al primo consolidamento dal 30 giugno 2021 della societa controllata al 100% The Doers S.r.l..

La voce “Differenza di consolidamento”, pari al 30 giugno 2021 ad euro 1.001.325, rappresenta la differenza emergente, all'atto
dell'acquisto, dall'elisione del valore di carico della partecipazione in The Doers S.r.l. a fronte della corri=spondente quota di patrimonio

netto. Lavoce "Differenza di consolidamento” sara ammortizzatain un periodo di 10 annia partire dal 1 luglio 2021.

Lavoce“Immobilizzazioniin Corsoe Acconti”, parial 30 giugno2021 ad euro 825.287, siincrementapereuro261.084, dicuieuro100.000
relativi a costi interni capitalizzati relativi a progetti non ancora completati e per euro 7.500 per effetto della variazione conseguente al
primo consolidamento dal 30 giugno 2021 della societa controllata al 100% The Doers S.r.l..

|“Costi Impianto ed Ampliamento” ei“Costi di Sviluppo” sonoiscrittiin bilancio con il consenso del Collegio Sindacale.

Aisensidell'art.2427 c.c.edell’art. 10 della Legge 72/83, conriferimento alle immobilizzazioniimmateriali iscritte in bilancio, si segnala che
nonsono state oggetto dirivalutazione alcuna.




Il iImmobilizzazioni materiali

| movimenti intervenuti nell'esercizio nelle immobilizzazioni materiali e nei relativi fondi ammortamento sono riportati nelle tabelle

che seguono:

Costo storico Saldoal 01/01/2021 Invest. Variaz. area consol. | Saldoal 30/06/2021
Attrezzature industriali e commerciali 16.609 - - 16.609
Altri beni 500.558 1.534 29.815 531.907
Totale 517.167 1.534 29.815 548.516

La voce “Altri beni”, parial 30 giugno 2021 ad euro 531.908, siincrementa per euro 1.535 a sequito dell'acquisto di macchine elettroniche
e per euro 29.815 per effetto della variazione conseguente al primo consolidamento dal 30 giugno 2021 della societa controllata al 100%

The DoersS.r.l..

Fondo ammortamento Saldoal 01/01/2021 Variaz. Area consol. Ammort. | Saldoal30/06/2021
Attrezzature industriali e commerciali 16.609 - - 16.609
Altri beni 473.868 7.671 4.969 486.508
Totale 490.477 7.671 4.969 503.117
Disequitosiriportala movimentazione dei valori netti delle immobilizzazioni materiali.

Saldoal Variaz. area . . . . Saldoal
Valore netto 01/01/2021 Invest. consol. Alienaz. Ammort. Riclass. | Altrimovim. 30/06/2021
Altri beni 26.690 1.534 22.144 - (4.969) - - 45,399
Totale 26.690 1.534 22.144 - (4.969) - - 45.399

Aisensidell'art. 2427 c.c. e dell'art. 10 della Legge 72/83, con riferimento alle immobilizzazioni materiali iscritte in bilancio, si segnala che
nonsono state oggettodirivalutazione alcuna.

Il Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Lavoce sidettagliacome seque:

Saldo al 30/06/2021

Partecipazioni in imprese controllate 2.739.314
Partecipazioniin imprese collegate 3.896.583
Partecipazioniin altre imprese 7.610.188
Totale partecipazioni 14.246.085

Partecipazioniinimprese controllate

Imovimentiintervenutinel periodoinrassegna, nellavoce “Partecipazione inimprese controllate” non consolidate sonoriportatinella

tabella che segue:

Partecipazioni in societa Costo storico Svalut. cum.te Valore netto Variaz. Area Acquis.ni Valore netto
controllate non consolidate: 01/01/2021 al01/01/21 01/01/21 cons. R 30/06/2021
Digital BeesS.r.l. - in 1.827.211 (1.827.211) - ; : ;
liquidazione

LivextentionS.r.l. 2.036.055 (1.069.805) 966.250 - - 966.250
Sharide S.r.l. 1.581.173 (1.101.096) 480.077 - - 480.077
Emotional TargetS.r.l. 265.000 (10.000) 255.000 - - 255.000
Premium Store S.r.l. -in 2282277 |  (2.282.277) - ; ; ;
liquidazione

Fintech & Insurtech i i i ) 4135 4135
Accelerator S.r.l.

YoAgentsS.r.l. 1.033.852 - 1.033.852 - - 1.033.852
Totale 9.025.568 (6.290.389) 2.735.179 - 4.135 2.739.314

Conriferimento alle variazioni avvenute nel corso del | semestre 2021 si segnala quanto segue:
o Digital Bees S.r.l. - in liquidazione: nel corso del | semestre 2021 e stato deliberato lo scioglimento anticipato della societa e la sua
contestuale messain liquidazione.
. Fintech & Insurtech Accelerator S.r.l.: nel corso del | semestre 2021 Digital Magics ha sottoscritto il 100% delle quote della societa. La
partecipazionerisultaiscritta pereuro 4.135.
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Nellatabellacheseguesonoforniteleinformazionirichiestedall'art.2427,n.5C.C,, relativamente alle partecipazioniinimprese controllate:

Quota ; ; : Differenza
B Utile | Patrimonio Quota Valorea
Sede | posseduta Capitale . . R P.Netto/Valore
. (Perdita) Netto | posseduta bilancio .
in% carico
Digital BeesS.r.l.in Milano, viaB. o
liquidazione Quarantan. 40 81,18% 21.891 (296.051) (225.106) (182.741) A (182.741)
Milano, via B.
i i 0
Livextention S.r.l. Ouarantan. 40 85,00% 13.715 (107.410) (61.496) (52.272) 966.250 (1.018.522)
Sharide .. Milano,viaB. | 30,009 16.660 11.915 54.302 54.302 425.776
ardes.rt Quarantan. 40 R0 ' ' ' ' 480.077 (425.776)
Emotional Target Milano, viaB. o
<rl. Ouarantan. 40 100,00% 10.000 6.663 16.926 16.926 255.000 (238.075)
Premium Milano, viaB
i ’ ! [+)
S.tor.e S.|.'.I. in Quarantan. 40 63,63% 11.000 (28.290) | (286.868) (182.534) ) (182.534)
liquidazione
Fintech & Roma. Via
. o -
Insurtech Arduine, 22 100,00% 4135 i 4,135 4,135 4135
AcceletorS.r.l.
Milano, viaB.
YoAgentsS.r.l. 49,40% 22.425 (132.288) 45.817 22.634 1.033.852 (1.011.218)
Quarantan. 40
Totale (319.550) | 2.739.314 (3.058.866)

Partecipazioniinimprese collegate

Nella voce “imprese collegate” sono classificate le societa per le quali Digital Magics, oltre a non detenere il controllo del capitale sociale,
non esercita un’influenza dominante in virtt di particolari vincoli contrattuali e non detiene una percentuale del capitale o dei diritti di voto
inferiore al 20%.

I movimentiintervenutinel periodo nella voce in commento sono riportati nella tabella che segue:

Partecipazioni in soc!eté Costo storico Svalut. Cum.te Valore netto Variaz. Area Acquis.ni Valore netto
collegate non consolidate: 01/01/2021 01/01/21 01/01/21 cons. 30/06/2021
Growishpay S.r.l. 1.085.274 - 1.085.274 - - 1.085.274
4W Marketplace S.p.A. 1.670.739 - 1.670.739 - - 1.670.739
SinapsiS.r.l. 211.280 - 211.280 - - 211.280
WhitfoundersS.r.l. 1.057.488 (957.488) 100.000 - - 100.000
WonderstoreS.r.l. 158.317 - 158.317 - - 158.317
XocoS.r.l. 280.399 - 280.399 - - 280.399
BikeRoomS.r.l. 60.000 - 60.000 - - 60.000
OHCBeneS.r.l. 175.948 - 175.948 - - 175.948
CentyS.r.l. 154.626 - 154.626 - - 154.626
Private Broker S.r.l. 42.000 (42.000) - - - -
Skillme S.r.l. 56.893 (56.893) - - - -
Totale 5.058.844 (1.162.261) 3.896.583 - - 3.896.583

Nella tabella che seque sono fornite leinformazionirichieste dall'art. 2427, n. 5 C.C,, relativamente alle partecipazioni in imprese collegate:

. . . Differenza
R Utile Patrimonio Quota Valorea
Sede Quota % Capitale ) ) ) P.Netto/
(Perdita) Netto posseduta bilancio
Valore
Milano, via
Growishpay S.r.l. B.Quaranta 31,95% 30.537 (299.420) 520.092 166.169 1.085.274 (919.105)
n.40
Fisciano (SA)
g""g"a”‘ﬂ Place viaGiovanni | 40,28% 100.000 |  (150.789) 368.550 148.452 | 1670739 | (1.522.287)
pa. Paolo1ln.100
Milano, via M.
Si iS.rl DAgrate n. 9 . . . .
inapsiS.r. gralg/rllA 27,00% 100.095 6.227 231.921 62.619 211.280 (148.661)
AddCommunication | Milano (M)Via | 20,009% 12500 | (216.466) | (172.457)|  (34.491) - (34.491)
Milano (Mi)
Whitfounders S.r.l. V.le Filippetti 35,00% 177.105 374.723 131.153 100.000 31.153
n.24 350.213




55

CentyS.r.l.

Gallarate (Va)
via E. Ferrario

23,75%
32

15.112

(61.841)

130.168

30.915

154.626

(123.711)

Xoko S.r.l. (i)

Napoli (Na) via
Toledon.116

24,36%

11.843

(164.899)

(140.800)

(34.299)

280.399

(314.698)

Wonderstore S.r.l. (i)

Cagliari (Ca)
Via Dexart 18

24,42%

1.250

1.610

81.783

19.971

158.317

(138.346)

OHCBeneS.r.l.

Provaglio
d'Iseo (Bs)
via Stazione
Vecchia 80/c

26,67%

47333

(114.829)

333.190

88.862

175.948

(87.086)

BikeRoom S.r.l.

Brescia (Bs)
Via Vittorio
Emanuele

20,71%
IIn.1

2.500

(100.654)

247399

51.236

60.000

(8.764)

Totale

630.587

3.896.583

(3.265.996)

(i) datial 31/12/2019

Partecipazioniin altre imprese
Nella voce “altre imprese” sono classificate le societa per le quali Digital Magics S.p.A., detiene una partecipazione di minoranza inferiore al
20% del capitale e non esercita un'influenza dominante in virtu di particolari vincoli contrattuali.

I movimentiintervenutinel periodo nella voce in commento sono riportati nella tabella che segue:

Fartecipazioni lnalitis Valore netto Acquis.ni Stf:;vle::rsl Sval. Cessioni Valore netto
imprese 01/01/21 Partecip. 30/06/2021
Ncore S.r.l. 56.184 - - - - 56.184
Aworld S.r.l. 130.000 - - - - 130.000
ViceversaS.r.l. 100.000 - - - - 100.000
A-LiveS.r.l. 22.137 - - - - 22.137
CardoSur.l. 109.765 - - - - 109.765
Kaitiaki S.r.l. 35.836 - - - - 35.836
Insurtech MGA LTD 294.724 - - - - 294.724
Axieme S.r.l. 178.643 - - - - 178.643
Loud S.r.l. 12.000 - - - - 12.000
MazerS.r.l. 5.000 - - - - 5.000
Aircnc S.r.l. 76.000 - - - - 76.000
4Crowd S.r.l. 53.349 - - - - 53.349
Intribe S.r.l. 90.000 - - - - 90.000
DesignumS.r.l. 90.000 - - - - 90.000
Step Fund Gp SA 20.000 - - - - 20.000
SurgiQS.r.l. 100.000 - - - - 100.000
TrainectS.r.l. - 105.000 - - - 105.000
Sagnastica Medica - 105.000 . . - 105.000
Open Search Tech S.r.l. - 105.000 - - - 105.000
Smace S.r.l. - 80.000 - - - 80.000
Rocky Robots S.r.l. - 35.000 - - - 35.000
Novis S.r.l. - 35.000 - - - 35.000
Buzzoole Holding Ltd 557.952 - - - - 557.952
Etl?jSoos Technology B 6.666 : 3 B 6.666
YoungS.r.l. 149.000 - - (149.000) - -
Wish List S.r.l. 193.101 - - - - 193.101
Jumperstarter Inc. 340.200 - - - - 340.200
VolumeetS.r.l. 750 - - - - 750
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Foodquote S.r.l. 290.000 5.886 - - - 295.886
EpicS.r.l. 367.399 - - - - 367.399
Spidwit S.r.l. 5.340 - - - - 5.340
Eggup S.r.l. 54.789 - - - - 54.789
giﬁingo Technologies 212116 } } ) B 212116
The Ing Project S.r.l. 56.249 - 140.000 - - 196.249
oridge InSurance 77.445 16,500 - . . 93.945
QuomiS.r.l. 153.915 45.880 - - - 199.795
Diaman Tech S.r.l. 144.336 - - - - 144.336
Talent Garden S.p.A. 424.249 - - - - 424.249
Prestiamoci S.p.A, 543.740 - - - - 543.740
Softmining S.r.l. 81.459 - - - - 81.459
WendaS.r.l. 96.156 - - - - 96.156
FintasticoS.r.l. 75.000 - - - - 75.000
Monai S.r.l. 90.200 - - - - 90.200
iComfort S.r.l. 70.214 - - - - 70.214
Impossible Minds S.r.l. 90.000 - - (90.000) - -
Vudoo S.r.l. 50.000 - - - - 50.000
FrescoFrigo S.r.l. 110.000 - - - - 110.000
Sliding Life S.r.l. 75.000 - - - - 75.000
gsfﬁ_Engi”ee””g 292,000 - - . - 292.000
HiNelson S.r.l. 105.836 - - - - 105.836
EligoS.r.l. 140.000 - - - - 140.000
CriptaliaS.r.l. 157.400 - - - - 157.400
FeatFoodS.r.l. 6.666 - - - - 6.666
Georadio S.r.l. 60.000 - - - - 60.000
Usarium Inc 6.667 - - - - 6.667
Nodriver S.r.l. - 105.000 - - - 105.000
Affitto Certificato S.r.l. 90.263 - - - - 90.263
Meedox S.r.l. - 70.000 - - - 70.000
Unchained Carrot BV 90.000 - - - - 90.000
Plurima S.r.l. 206.500 - - - - 206.500
ReoliS.r.l. 6.666 - - - - 6.666
AcceleroraD.M.S.r.l. 10 - - - - 10
Amon CardLTD 150.000 - - - - 150.000
Credit ServiceS.r.l. 97.617 - - - (97.617) -
DerevS.r.l. 126.610 - - - (126.610) -
LeeviaS.r.l. 6.730 - - - (6.730) -
Totale 7.225.213 714.932 140.000 (239.000) (230.957) 7.610.188

Con riferimento alle movimentazioni avvenute nel corso del | semestre 2021 della voce “Partecipazioni in altre imprese” di cui alla tabella

che precede, si segnalano nuoviinvestimenti per complessivieuro 714.932.

In particolare, nel | semestre 2021 sono state acquisite nuove quote di partecipazionein:

3 TrainectS.r.l.:permettealleaziendedifornire unapiattaformaaipropricollaboratori permigliorareillorobenessere fisicoe mentale,
attribuendo e monitorando il wellness score e premiando i miglioramenti con attivita di charity;

. Diagnostica Medica Veloce S.r.l.: € una piattaforma per la prenotazione ed esecuzione di diagnosi mediche a domicilio;

. Open Search Teach S.r.l.: e una piattaforma di HR Tech attraverso cui viene sviluppata un‘offerta tecnologica innovativa per lo
sviluppo, I'assessmente I'empowerment dei profili STEM ricercati dai clienti;



3 Smace S.r.l.: @ unastartup natanel 2020 per offrire un servizio di smart working perilavoratoridipendenti pressoluoghidiinteresse
immersinellanatura;

3 Rocky Robots S.r.l.: si tratta di un‘applicazione per accrescere il proprio mindset e per la riflessione giornaliera, utilizzata per il
pensiero strategico, per concentrarsi e per prendere coraggio delle proprie scelte;

. NovisS.r.l.:elaprimaesperienzadigioco completamente accessibile apersone cieche edipovedenti. Attraversoun ambiente digitale
immersivo dalle caratteristiche acustiche e tattili e possibile giocare senza l'interfaccia video;

3 NR Soos Technology LTD: & una societa di diritto israeliano che opera nell'ambito delle biotecnologie. In particolare, stanno
sviluppando e testando una tecnologia che permette di ottimizzare la capacita produttiva degli incubatori usati dal settore avicolo,
attraverso l'individuazione e I'eliminazione di alcuni embrioni;

3 NodriverS.r.l.:lasocietahaperoggettolosviluppo, la produzione e lacommercializzazione di sistemi perilmonitoraggio dello stress
idrico delle colture;

. Meedox S.r.l.: € una piattaforma che consente di gestire in maniera semplice le cartelle cliniche di tutta la famiglia. La piattaforma
creaun collegamento diretto tra medici e pazienti.

. Inoltre, sisegnala:

o la svalutazione di alcune partecipazioni per complessivi euro 239.000 per perdita durevole di valore, come analiticamente indicato
nella tabella che precede;

3 la cessione delle partecipazioni detenutein:

. Credit Service S.r.l. che ha prodotto una plusvalenza per complessivi euro 2.384 rilevata alla voce C15 - “Proventi da
partecipazione” del Conto Economico del periodo in rassegna;

3 LeeviaS.r.l. che ha prodotto una plusvalenza per complessivi euro 90.944 rilevata alla voce C15 - “Proventi da partecipazione”
del Conto Economico del periodo in rassegna;

3 Derev S.r.l. che ha prodotto una minusvalenza per complessivi euro 101.611 rilevata alla voce C17 - ‘Interessi e altri oneri
finanziari’ del Conto Economico del periodo in rassegna.

Si segnala, infine, che la partecipazione in Mare Engineering S.p.A. e il risultato dell'incorporazione, da parte di quest’ultima, della

partecipazione precedentementedetenutainLinUpS.r.l.,echenelcorsodelIsemestre 2021 lapartecipata TaskhuntersS.r.l.inliquidazione

e cessata.

Di seguito sono indicate le ulteriori partecipazioni detenute in societa non pili operative - totalmente svalutate - dal Gruppo al 30 giugno
2021:

% partecipazione
Add Communication S.r.l. 20,00,%
AD2014S.r.l. 17,15%
Almadom.usS.r.l. 14,52%
Cambiomerci.comS.r.l. 12,00%
Intertwine S.r.l. 11,63%
Profilo Assicurativo S.r.l. 10,00%
AppmetricsS.r.l. 10,00%
ChefdovunqueS.r.l. - inliquidazione (*) 4,59%
Payment Active Investors S.r.l. (*) 7.41%
Spotonway S.r.l. - inliquidazione (*) 2,42%
Francesco Tozzi & Partners S.r.l. (*) 6,46%
Food LoversInvestS.r.l. (*) 17,34%
Rose&Mary Ltd (*) 2,23%

(*) partecipate da Withfounders S.r.l.

L'analisi svolta dagli Amministratori relativamente alla sostenibilita dei valori di carico delle partecipazioni detenute in societa controllate,
collegate e altre partecipazioni alla data del 30 giugno 2021 non ha evidenziato elementi tali da determinare ulteriori svalutazionirispetto
aquantogiaeffettuato perlaredazionedella presenterelazione semestrale; taleindicazione e validaanche per partecipazioniperle qualila
quotadipatrimonio netto di pertinenzadellaSocieta e inferiore al valore di carico della partecipazione. La valutazione degli Amministratori
ha considerato vari elementi differenti per ciascuna societa partecipata, quali il modello di business, i piani e le previsioni di sviluppo, le
potenzialita neisettori nei qualile imprese operano, anche allaluce di quanto accaduto nel corso del periodo in rassegna.

Per ulterioriinformazionicircairapporti frale societa sopraindicate e Digital Magics S.p.A., gli eventi successivi e la prevedibile evoluzione
della gestione, con particolare riguardo all'evoluzione dell'attivita delle partecipate, si rimanda a quanto a tale proposito indicato nella
Relazione sulla gestione del presente documento.

Crediti
Lavoce sidettagliacome segue:

Saldo al 30/06/2021

Creditiversoimprese controllate 739.061
Crediti verso imprese collegate 61.750
Creditiverso altri 55.604

Totale crediti finanziari 856.415
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Creditiversoimprese controllate
Lavoce sidettagliacome segue:

Saldo al 30/06/2021
Finanziamento infruttifero afavore di Digital Bees S.r.l. - in liquidazione 229.000
Fondo svalutazione finanziamento Digital Bees S.r.l. - in liquidazione (125.000)
Finanziamento infruttifero a favore di Premium Store S.r.l. - in liquidazione 101.000
Fondo svalutazione finanziamento Premium Store S.r.l. - in liquidazione (78.000)
Finanziamento infruttifero a favore di Emotional Target S.r.l. 7.200
Finanziamento infruttifero a favore di Sharide S.r.l. 547.861
Finanziamento infruttifero afavore di YoAgentsS.r.l. 57.000
Totale 739.061

II"Fondo svalutazione crediti finanziari” verso controllate non simovimenta nel periodo in rassegna; la sua valenza & unicamente civilistica.

Creditiversoimprese collegate
Lavoce sidettagliacome seque:

Saldo al 30/06/2021

Finanziamento infruttifero a favore di Whitfounders S.r.l. 11.750

Finanziamento infruttifero a favore di Centy S.r.l. 50.000

Totale 61.750
Creditiverso altri

Lavoce sidettagliacome seque:

Saldo al 30/06/2021

Depositi cauzionali 13.104
Finanziamento infruttifero a favore di Almadom.us S.r.l. 20.000
Fondo svalutazione finanziamento Almadom.us S.r.l. (20.000)
Finanziamento infruttifero a favore di Step Fund Gp SA 40.000
Quota adesione AssoAIM 2.500
Totale 55.604

Tutti i “Fondi svalutazione dei crediti finanziari” sopra indicati non si sono movimentati nel semestre in rassegna: la loro valenza é
unicamente civilistica.

Altri titoli

Gli"Altri titoli", pariad euro 1.308.489 al 30 giugno 2021, rilevano:

3 per euro 945.000 il valore nominale, maggiorato degli interessi maturati al tasso d'interesse annuo di circa 1'1%, di un‘obbligazione
scadenteil 15dicembre 2022 emessada Quantum Blockchain Technologies Plc (gia Clear Leisure Plc), societaquotataall’AIMdi Londra.
Alladatadiredazione del presente documento il fair value del titolo approssimaiil valore di costo iscritto in bilancio;

. per euro 363.489 il controvalore di costo di strumenti finanziari partecipativi sottoscritti nelle startup in corso di finanziamento o
diacquisizione.

C) Attivo circolante
IRimanenze

Lavoce sidettagliacome segue:

Saldo al 30/06/2021

Lorde Fondo Nette

Prodottiin corso dilavorazione e semilavorati 62.100 - 62.100
Prodotti finiti e merci 254.100 (254.100) -
Totale 316.200 (254.100) 62.100

Lavoce “Prodottiin corso dilavorazione e semilavorati”rileva costirelativia commesse di servizi destinati alla venditamanon ancora
completatial 30 giugno 2021.

La voce “Prodotti finiti e merci” rileva beni immateriali destinati alla vendita, valutati al minore tra il costo di acquisto o produzione e il
valore di possibile realizzo. La voce e stata completamente svalutatain precedenti esercizi da parte della Capogruppo Digital Magics S.p.A.

Il Crediti
Lavoce sidettagliacome seque:

Saldo al 30/06/2021
Crediti verso clienti 1.312.852
Crediti versoimprese controllate non consolidate 487.412




Crediti versoimprese collegate 58.019
Crediti tributari 74.712
Imposte anticipate 89.976
Altri 55.374
Totale 2.078.345
Tuttiicrediti espostinell’Attivo circolante della presente Relazione semestrale al 30 giugno 2021 sono nominatiin euro.
. . dicuioltre5 Saldoal
Entro 12 mesi Oltre 12 mesi T 30/06/2021
Creditiverso clienti 1.312.852 - - 1.312.852
Crediti versoimprese controllate non consolidate 487.412 - - 487.412
Crediti versoimprese collegate 58.019 - - 58.019
Crediti tributari 74.712 - - 74.712
Imposte anticipate 89.976 - - 89.976
Altri 50.368 5.006 - 55.374
Totale 2.073.339 5.006 - 2.078.345
Clienti
Lavoce sidettagliacome seque:
Saldo al 30/06/2021
Crediti verso clienti 1.681.307
Fondo svalutazione crediti (368.455)
Totale 1.312.852

Suddivisione dei creditiiscritti nell’attivo circolante per area geografica
Tuttiicrediti sono nei confronti di debitori nazionali, ad eccezione di euro 4.200 iscritti alla voce crediti verso clienti.

Fondo svalutazione crediti

Saldo al 01/01/2021 | Variaz.areacons. Accant. Utilizzi Saldo al 30/06/2021

Fondo svalutazione crediti 254.615 - 113.840 - 368.455

Totale 254.615 - 113.840 - 368.455

Creditiverso controllate

Lavoce sidettagliacome seque:

Crediti Fattureda Crediti diversi Saldoal

commerciali emettere 30/06/2021

Livextention S.r.l. 80.864 109.000 32.196 222.060

Sharide S.r.l. 84.016 - 3.291 87.307

Emotional TargetS.r.l. 14.335 30.000 - 44,335

Premium Store S.r.l. - inliquidazione 24.920 6.000 31.184 62.104

YoAgentsS.r.l. 33.406 97.788 2.500 133.695

Adedurre: Fondo svalutazione crediti (62.089)

Totale 237.541 242.788 69.171 487.412

Il fondo svalutazione crediti verso imprese controllate, interamente riconducibile a Premium Store S.r.l. - in liquidazione, non simovimenta
nel periodo: la suavalenza e unicamente civilistica.

Creditiverso collegate
Lavoce sidettagliacome seque:

Crediti commerciali Fatture da emettere Saldo al 30/06/2021
Growishpay S.r.l. 7.320 9.524 16.844
CentyS.r.l. 22.875 - 22.875
Wonderstore S.r.l. 43.000 - 43.000
BikeRoom S.r.l. 18.300 - 18.300
Adedurre: Fondo svalutazione crediti (43.000)
Totale 91.495 9.524 58.019

Ilfondo svalutazione crediti versoimprese collegate, pari complessivamente a euro 43.000 al 30 giugno 2021 siincrementa nel periodo per
euro 39.040 essiriferisce unicamente ai crediti vantati verso la Wonderstore S.r.l.; la sua valenza & unicamente civilistica.
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Crediti tributari
Lavoce sidettagliacome segue:

Saldo al 30/06/2021
Ritenute subite 39
Credito IRES 22.874
Credito IRAP 11.838
Credito IVA 3.856
Creditid'impostal.190/2014 33.272
Altri crediti 2.833
Totale 74.712

Imposte anticipate
Diseguito la composizione dei crediti perimposte anticipate e dei debiti per imposte differite:

Isemestre 2021
Imposte anticipate nette: IRES TOTALE
Compenso amministratori non corrisposto 38.405 9.217
Totale 38.405 9.217 9.217
Reversal imposte anticipate
Compenso amministratori 2020 corrisposto 2021 (159.802) (38.352)
Totale (159.802) (38.352) (38.352)
Imposte differite (anticipate) nette (29.135) (29.135)
Esercizio 2020
Imposte anticipate nette: IRES TOTALE
Perdita fiscale riportabile a nuovo 2010 303.359 72.806 72.806
Compenso amministratori non corrisposto 192.938 46.305 46.305
Totale 457.859 119.111 119.111
Imposte differite (anticipate) nette al 30/06/2021 89.976 89.976

Per ulteriori informazioni si rimanda a quanto analiticamente indicato a commento della voce “Imposte sul reddito dell’'esercizio” della
presente Nota Integrativa.

Altri
Lavoce “Altri crediti”ammontaal 30 giugno 2021 ad euro 55.374 di cui euro 5.006 con scadenza oltre I'esercizio successivo.

1l Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Altri titoli

La voce, pari ad euro 3.640 al 30 giugno 2021, rileva il valore di titoli emessi da un Istituto di credito dal costo originario di euro 39.934;
tali titoli sono stati oggetto di svalutazione negli esercizi precedenti da parte della Capogruppo Digital Magics S.p.A. per complessivi euro
36.294. Il valoreiscritto, pariad euro 3.640, non eccede il loro fair value.

IV Disponibilita liquide
Lavoce sidettagliacome seque:

Saldo al 30/06/2021
Depositi bancari e postali 3.127.214
Denaroevaloriincassa 1.367
Totale 3.128.581

I depositi bancarial 30 giugno 2021 sono costituti presso primariistituti di credito e remunerati a condizioni di mercato.
D) Ratei e risconti attivi

Lavoce sidettagliacome segue:

Saldo al 30/06/2021

Riscontiattivicommerciali 94.317
Totale 94.317

I risconti sonoiscritti sulla base del principio di competenza temporale dei costi e dei ricavi comuni a due o pili esercizi.



Stato Patrimoniale - Passivo

A) Patrimonio netto

Disequito e espostoil prospetto delle variazioni delle voci di patrimonio netto intervenute nel periodo inrassegna:

Capitale Riserva Riserva Versam.c/ Ris. | Ris.Strum.
sociale | sovr.Azioni legale | sottoscrizione | Rivalutaz. Finanz.
capitale Partec.
Patrimonio netto 01/01/2021 7.415.148 7.256.289 | 1.483.017 - | 1.068.162 1.578.502
Destinazione risultato d'esercizio - (2.509.356) - - - -
Sottoscr. Strum. Finanz. Partecip. - - - - - 421.498
Versamenti c/sottoscrizione capitale - - - 1.000.000 - -
Arrotondamenti - 1) - - - -
Risultato del periodo - - - - - -
Patrimonio netto 30/06/2021 7.415.148 4.746.932 | 1.483.017 1.000.000 | 1.068.162 | 2.000.000
Utili Risultato Azioni | Patr.nettodel | Patr.netto | Totale Patr.
(perdite)a d'eserc. proprie Gruppo diterzi netto

nuovo
Patrimonio netto 01/01/2021 - | (2.509.356) (101.960) 16.189.802 - | 16.189.802
Destinazionerisultato d'esercizio - 2.509.356 - - - -
Sottoscr. Strum. Finanz. Partecip. - - - 421.498 - 421.498
Versamenti c/sottoscrizione capitale - - - 1.000.000 - 1.000.000
Arrotondamenti - - - 1) - 1)
Risultato del periodo - (798.092) - (798.092) - (798.092)
Patrimonio netto 30/06/2021 - (798.092) (101.960) 16.813.207 - | 16.813.207

Al 30 giugno 2021 il capitale sociale di Digital Magics S.p.A. risulta pari a euro 7.415.148 suddiviso in n. 7.415.148 azioni ordinarie, prive di
valore nominale.

L'assemblea degli Azionisti di Digital Magics S.p.A. del 24 giugno 2021 ha deliberato di aumentare il capitale sociale a pagamento per nominali
euro 238.091, oltre sovrapprezzo, mediante emissione di n. 238.091 nuove azioni ordinarie, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell'art. 2441, comma 4, primo periodo, e comma 5 c.c., in quanto riservato ai soci di The Doers S.r.l., con sede in Torino, Piazza Solferino n. 20,
mediante conferimentoinnaturaavente ad oggettole partecipazionirappresentantil'intero capitale di The Doers S.r.l. al prezzo dicomplessivi
euro 1.000.000, pari al valore attribuito a tal fine alle quote conferite nella relazione di stima redatta ai sensi dell'art. 2343-ter, comma 2, lett.
b), c.c.. Lemissione delle suddette azioni, a fronte del perfezionamento del conferimento, & avvenuta all'inizio di settembre 2021.

Nel corso del primo semestre del 2021 e stata completata I'emissione dein. 4.000 strumenti finanziari partecipativi denominati “Strumenti
Finanziari Partecipativi Digital Magics S.p.A. 2020" (gli "SFP") deliberata dall’Assemblea degli Azionisti del 19 ottobre 2020, per un
controvalore complessivo dieuro 2 milioni.

Per ulteriori informazioni in merito si rimanda anche a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione alla presente Relazione
semestrale consolidata.



A completamento dell'informativa di sequito si espone la riconciliazione del Patrimonio netto di Digital Magics S.p.A. e il Patrimonio netto
consolidatodi Gruppo al 30 giugno 2021 nonché lariconciliazione frail risultato di Digital Magics S.p.A. del primo semestre 2021 eil risultato
consolidato di Gruppo del medesimo periodo.

Isemestre 2021

Patrimonio netto Risultato

Patrimonio netto erisultato, come riportati nella Situazione semestrale della 16.813.207 | (798.092)
Capogruppo al 30 giugno 2021

Eliminazione del valore di carico delle partecipazioni consolidate:

Differenzatravalore di carico e valore pro-quota del patrimonio netto contabile delle partecipazioni (1.001.325)

Risultati pro-quota conseguiti dalle partecipate -
Differenza di consolidamento 1.001.325
Patrimonio netto e risultato di competenza del Gruppo 16.813.207 (798.092)

Patrimonio netto e risultato di competenza di Terzi - -

Patrimonio netto erisultato, come riportati nella Situazione semestrale consolidata al 16.813.207 | (798.092)
30 giugno 2021

B) Fondi perrischi ed oneri

Lavoce, pariad euro 17.018, non si movimenta nel periodo.

C) Trattamento di fine rapporto

Le variazioniintervenute sono esposte nella tabella che seque:

Saldo al Var. area Accant. Utilizzi Altre variaz. Saldo al

01/01/2021 consolid. 30/06/2021

Tfr 106.098 30.520 14.775 - (379) 151.014
Totale 106.098 30.520 14.775 - (379) 151.014

D) Debiti

Lavoce sidettagliacome seque:

Saldo al 30/06/2021
Debitiverso banche 6.093.680
Debiti verso altri finanziatori 64.733
Debiti verso fornitori 447.273
Debitiverso controllate non consolidate 86.957
Debiti tributari 209.395
Debitiversoistituti previdenza e sicurezza sociale 65.597
Debiti verso altri 175.696
Totale 7.143.331

La suddivisione dei debiti per scadenza é la sequente:

Entro 12 mesi Oltre12mesi | dicuioltre5esercizi | Saldoal30/06/2021
Debitiverso banche 1.673.312 4.420.368 13.848 6.093.680
Debiti verso altri finanziatori 25.671 39.062 - 64.733
Debiti verso fornitori 447273 - - 447273
Debitiverso controllate non consolidate 86.957 - - 86.957
Debiti tributari 209.395 - - 209.395
Debitiversoistituti previdenza. e 65.597 - - 65.597
sicurezzasociale
Debitiverso altri 175.696 - - 175.696
Totale 2.683.901 4.459.430 13.848 7.143.331

Al 30 giugno 2021 non vi sono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali; tuttii debiti espostinella presente Relazione semestrale sono
nominatiin euro.



Suddivisione dei debitiiscritti nel passivo per area geografica del creditore
Relativamente alla suddivisione per area geografica del debitore dei debitiiscritti nel passivo sisegnala che, al 30 giugno 2021, il Gruppo ha
unicamente debiti nei confronti di fornitori situatiin Italia.

Debitiverso banche
Lavoce sidettaglia come segue:
Saldo al 30/06/2021
Scopertidiconto corrente 140
Cartedicredito 4.871
Finanziamento a medio termine - quota a breve 1.668.301
Finanziamento a medio termine - quotaalungo 4.420.368
Totale 6.093.680

Si segnala che la Capogruppo Digital Magics S.p.A. si & avvalsa, nel corso del 2020, sia delle disposizioni speciali di cui al D.L. n. 104 del 14

agosto2020convertitoconlal.13ottobre2020n.126 chehaprorogatolamoratoriadicuialD.L.17 marzo 2020, n.18, convertitoconlalL.24

aprile 2020, n. 27 edaultimodella previsione dellaL. 30 dicembre 2020 n. 178 (c.d. moratoria di Legge) che hanno consentito la sospensione
delrimborso delle rate di capitale di alcuni finanziamenti a medio lungo termine sino al 30 giugno 2021, sia dell’Accordo sottoscritto tra ABI

e le Associazioni (moratoria ABI) che, per alcuni altri finanziamenti ed analogamente alle previsioni di Legge, ha consentito la sospensione

deirimborsidelle rate perun periodo di 12 mesi.

L'applicazione di tali disposizioni ha fatto si che i piani di ammortamento abbiano subito un allungamento, rispetto a quelli originari, pari al

periodo di moratoria.

L'indebitamento finanziario consolidato delle societa qui consolidate al 30 giugno 2021 nei confronti del sistema bancario, pari a

complessivi euro 6.093.680, comprende debiti per finanziamenti chirografari a medio/lungo termine pari a complessivi euro 6.088.669,

che sidettagliano come segue:

3 due finanziamenti di originari euro 1 milione ciascuno scadenti il 31 agosto 2020 oggetto di moratoria ABI limitatamente alle rate di
capitale perun periodo di12 mesia partire damarzo 2020 e sino a febbraio 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro
91.969, interamente a scadere entro i dodici mesi;

3 unfinanziamentodioriginarieuro1l milione scadenteil 28 aprile 2022 oggetto dimoratoria diLegge limitatamente alle rate di capitale
perun periododi16 mesia partire damarzo 2020 e sino giugno 2021. ll debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro 450.000, di
cuilaquotascadente entroidodici mesiammonta ad euro 200.000;

3 un finanziamento di originari euro 1 milione scadente il 31 dicembre 2021 oggetto di moratoria di Legge limitatamente alle rate di
capitale per un periodo di 16 mesi a partire da marzo 2020 e sino giugno 2021. |l debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro
444,444, dicuilaquotascadente entroidodici mesiammonta ad euro 222.222;

3 un finanziamento dioriginarieuro 1 milione scadente il 5 gennaio 2024 oggetto di moratoria ABI limitatamente alle rate di capitale per
un periodo di 12 mesi a partire da marzo 2020 e sino a febbraio 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro 759.273, di
cuilaquotascadente entroidodici mesiammontaad euro 196.981;

3 un finanziamento di originari euro 600 migliaia scadente il 10 settembre 2024 oggetto di moratoria di Legge limitatamente alle rate
dicapitale perun periodo di 16 mesi a partire da marzo 2020 e sino giugno 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro
542.983, dicuilaquota scadente entro i dodici mesiammonta ad euro 115.970;

3 un finanziamento di originari euro 900 migliaia scadente il 27 giugno 2024 oggetto di moratoria di Legge limitatamente alle rate di
capitale per un periodo di 16 mesi a partire da marzo 2020 e sino giugno 2021. |l debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro
900.000, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad euro 110.737. Detto finanziamento e stato oggetto di ulteriore
moratoria peril periodo luglio - dicembre 2021;

3 un finanziamento di originari euro 500 migliaia scadente il 21 giugno 2024 oggetto di moratoria di Legge limitatamente alle rate
di capitale per un periodo di 16 mesi a partire da marzo 2020 e sino giugno 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad
euro 500.000, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad euro 60.765. Detto finanziamento e stato oggetto di ulteriore
moratoria peril periodo luglio - dicembre 2021;

. un finanziamento di originari euro 1.000 migliaia scadente il 21 agosto 2021 oggetto di moratoria di Legge limitatamente alle rate di
capitale per un periodo di 16 mesi a partire da marzo 2020 e sino giugno 2021. Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro
1.000.000, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad euro 499.751. Detto finanziamento & stato oggetto di ulteriore
moratoria peril periodo luglio - dicembre 2021;

. un finanziamento di originari euro 650 migliaia scadente il 6 luglio 2026 oggetto di pre-ammortamento da agosto 2020 a luglio 2022.
Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro 650.000 interamente scadente dopo il 30 giugno 2022 di cui rimborsabile dopo
i5annieuro13.848;

o un finanziamento di originari euro 750 migliaia scadente il 6 giugno 2025 oggetto di pre-ammortamento da luglio 2020 a luglio 2021.
Il debito residuo al 30 giugno 2021 ammonta ad euro 750.000 di cui la quota scadente entro i dodici mesiammonta ad euro 170.437.

I finanziamenti bancarial 30 giugno 2021 non sono assistiti da garanzie reali.

Debitiverso fornitori
Lavoce, pariadeuro447.273al30giugno 2021, accoglieidebitidinaturacommerciale principalmente perfornituradiservizied e costituita,
quantoad euro 211.446, dafatture daricevere.

Debitiverso controllate non consolidate
Lavoce, pariad euro 86.957 al 30 giugno 2021, accoglie i debiti di natura commerciale per fornitura diservizi nei confrontidi Sharide S.r.I per
euro 81.800 e nei confronti di Livextention S.r.l. per euro 5.157 ed & costituita, quanto ad euro 84.151, da fatture daricevere.

Debiti tributari
Lavoce, pariadeuro209.395al 30 giugno 2021, accoglie i debiti tributariperires/Irap pereuro 31.132, per lvaper euro 98.672, perritenute
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sulavoro autonomo o subordinato per euro 74.061 e per Tari per euro 5.530.

Debitiverso istituti di previdenza e sicurezza sociale
La voce, pari ad euro 65.597 al 30 giugno 2021, accoglie i debiti previdenziali verso I'lNPS per euro 36.817 e, per la differenza pari ad euro
28.780 verso altri Enti di previdenza e assistenza.

Altridebiti
La voce, pari ad euro 175.686 al 30 giugno 2021, accoglie principalmente i debiti nei confronti degli amministratori e nei confronti del
personale dipendente per mensilita correnti, ratei di quattordicesima e ferie non godute.

E) Ratei e Risconti passivi

Lavoce, pariad euro 42.908 al 30 giugno 2021, rilevarisconti passiviiscritti sulla base del principio di competenza temporale dei costi e dei
ricavi comuniadue o pili esercizi.

Contid’ordine
Alla data del 30 giugno 2021 risultano rilasciate dalla Capogruppo Digital Magics S.p.A. a favore istituti di credito garanzie per complessivi
euro 1.700.000 per finanziamenti concessi alle societa partecipate non consolidate:
. LivextentionS.r.l.,, societa controllata al 85% da Digital Magics,
3 per euro 300.000 su finanziamenti a breve termine e smobilizzo di crediti, nel quadro di uno strumento di finanziamento “ad
ombrello” per le societa partecipate da Digital Magics;
. pereuro 550.000 su due finanziamenti a medio/lungo termine;
3 YoAgents S.r.l., societa partecipata al 49,4% da Digital Magics,
3 per euro 100.000 su finanziamenti a breve termine e smobilizzo di crediti, nel quadro di uno strumento di finanziamento “ad
ombrello” per le societa partecipate da Digital Magics;
3 4WMarketPlace S.p.A., societa partecipata al 40,28% da Digital Magics,
3 pereuro 750.000 su un finanziamento a medio/lungo termine finalizzato all'acquisto di azioni proprie.

Inoltre, Digital Magics ha rilasciato fideiussione bancaria a prima chiamata di euro 79.300 a favore della proprieta a titolo di cauzione per
I'affitto dellimmobile di Milano adibito a sede sociale.

Conto Economico

A) Valore della produzione

Lavoce sidettagliacome seque:

Isemestre 2021
Ricavidelle vendite e delle prestazioni 1.026.812
Variazioni delle rimanenze di prodottiin corso dilavorazione, semilavorati e finiti 62.100
Incrementi diimmobilizzazioni per lavoriinterni 100.000
Altriricavie proventi:
- vari 65.560
Totale 1.254.472

Inrelazione aquantodispostodall'art. 2427, comma 1l numero 10 del Codice Civile sirileva chei“Ricavi delle vendite e delle prestazioni”
del I° semestre 2021 sono riconducibili a prestazioni rese nell'ambito dei contratti di servizi in essere e per i progetti di sviluppo e
accelerazioneincorso.

Per ulterioriinformazionirelative alle transazioni con parti correlate sirimanda a quanto analiticamente indicato al riguardo nella Relazione
sulla Gestione alla presente relazione semestrale.

Gli “Incrementi immobilizzazioni per lavori interni” del I1° semestre 2021 rilevano la capitalizzazione dei costi sostenuti per il progetto
denominato “Progetto Acceleratore Fintech & Insurtech”, per complessivieuro 100.000.

B) Costi della produzione

Lavoce sidettagliacome segue:

Isemestre 2021
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 646
Perservizi 977.799

Per godimento di beni di terzi 128189




Peril personale 300.134
Ammortamenti e svalutazioni 253.427
Oneridiversidigestione 72.393
Totale 1.732.588

LaSocietahastrutturatola propriaattivita conl'utilizzo di un elevato livello delle prestazioni esterne al fine dirispondere in modo flessibile

alle diverse esigenze del mercato.

Relativamente all'analisi quali-quantitativa delle voci di costo si rimanda anche a quanto illustrato a commento dei dati economici della

Relazione sulla gestione della presente Relazione semestrale.

Costiperservizi

Lavoceinclude, atitoloesemplificativo e nonesaustivo, i costi per prestazioni tecniche afferentiall’attivita, per consulenze amministrative
efiscali, perattivita direvisione, le spese di pubblicita, i costi esterniinformatici e delle telecomunicazioni, le spese di manutenzione, i costi

ditrasporto e gliemolumenti ad amministratori e sindaci.

Costiper godimento di beni di terzi

Lavoceincludeicostiperlocazioniimmobiliari, i canonirelativi a contratti di leasing operativo (full leasing autovetture) e costi di noleggio.

Costiperil personale
Lavoce sidettagliacome segue:
Isemestre 2021
Salari e stipendi 227.432
Onerisociali 57.338
Trattamento di fine rapporto 15.364
Totale 300.134

Comprende I'ammontare delle retribuzioni, gli accantonamenti per trattamento di fine rapporto e ferie maturate e non godute, gli oneri

previden-ziali ed assistenziali, in applicazione dei contratti e delle leggi vigenti.

Ammortamenti e svalutazioni
Lavoce sidettagliacome seque:

Isemestre 2021
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 134.618
Ammortamento immobilizzazioni materiali 4.969
Svalutazione crediti compresi nell'attivo circolante 113.840
Totale 253.427
C) Proventi ed oneri finanziari
Proventi finanziari
Lavoce sidettagliacome segue:
Isemestre 2021
Proventida partecipazioni
Altri 93.328
Totale 93.328
Altri proventi finanziari
da creditiiscritti nelle immobilizzazioni:
-daaltri 1.948
Totale 1.948
proventida titoli che non costituiscono partecipazioni 38
Totale 38
proventidiversi dai precedenti:
-daaltri:
altriinteressi 89
Totale 89
Totale 95.403

|“Proventida partecipazioni” del|° semestre 2021, pariad euro 93.328, rilevano le plusvalenze realizzate a sequito della cessione della

partecipazionein Credit Service S.r.l. e Leevia S.r.l. paririspettivamente ad euro 2.383 ed euro 90.945.
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Oneri finanziari
Lavoce sidettagliacome segue:
Isemestre 2021
Interessi e altri oneri finanziari:
Altrionerifinanziari
interessiversobanche 45.633
altro 101.611
-daterzi 147.244
Totale 147.244

Gli “Interessi ed altri oneri finanziari” del | semestre 2021, pari a euro 147.244, rilevano interessi passivi correlati ai finanziamenti
bancariin essere per euro 45.633 e minusvalenze derivanti dalla cessione di partecipazioni.

Per ulteriori informazioni sulla struttura dell'indebitamento finanziario, si rinvia a quanto esposto in commento alla voce Debiti
verso banche.

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Lasvalutazione delle partecipazioni pariacomplessivieuro 239.000 é relativaalla partecipazione detenutain YoungS.r.l. per euro 149.000
e per ladifferenza pariad euro 90.000 alla partecipazione detenutain Impossible Minds S.r.l..

Per ulteriori informazioni si rimanda a quanto analiticamente indicato in commento alla voce Immobilizzazioni finanziarie della presente
notaintegrativa.

Imposte sul reddito dell’'esercizio
La composizione della voce “Imposte sul reddito dell’'esercizio” & esposta nella seguente tabella:

Isemestre 2021
Utile (perdita) prima delleimposte (768.957)
Imposte correnti -
Imposte differite (anticipate) 29.135
Totale 29.135
Incidenza del carico fiscale (4%)

La tabella che seque mostrala composizione delle imposte correnti e differite nel periodo in rassegna:

Isemestre 2021

Imposte correnti:
IRAP -
IRES -
Proventi da consolidato fiscale -

Imposte differite (anticipate):
IRES 29.135
IRAP -
29.135

Imposte sul reddito relative a esercizi precedenti -
Totale 29.135

Fiscalita differita

Le imposte differite sono state calcolate tenendo conto dell'ammontare di tutte le differenze temporanee generate dall'applicazione di
norme fiscali e applicando le aliquote in vigore al momento in cui tali differenze sono sorte.

Le attivita perimposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell’'esistenza degli esercizi successivi di un
reddito imponibile noninferiore al'ammontare delle differenze che siandranno ad annullare.

Nel | semestre 2021 sono state utilizzate le imposte anticipate calcolate sul compenso amministratori corrisposto nel | semestre 2021 e
stanziate al 31 dicembre 2020 e si e proceduto all'accantonamento diimposte anticipate sul compenso amministratori non corrisposto alla
datadel 30 giugno 2021.



ALTRE INFORMAZIONI

Dati sull’'occupazione
Vengono disequitoriportate le informazioni concernentiil personale, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 15 del Codice Civile:

N. medio

Isemestre 2021

Quadri 4
Impiegati 7
Totale 11

Azionidi godimento, obbligazioni convertibiliin azioni, titoli emessi

Alla data del 31 gennaio 2021, sono risultati sottoscritti n. 4.000 SFP DM 2020, pari al totale dell'offerta complessiva deliberata

dall'Assemblea straordinaria degli azionisti del 15 ottobre 2020, per un controvalore di euro 2.000.000; contestualmente, sono stati

emessi, e assegnati gratuitamente ai sottoscrittori degli SFP DM 2020, n. 200.000 Warrant.

L'’Assemblea straordinaria degli Azionisti di Digital Magics S.p.A. del 24 giugno 2021 ha, tral'altro, deliberato:

3 di aumentare a pagamento il capitale sociale, in via scindibile, fino a euro 8.000.000 comprensivi di sovrapprezzo, con emissione,
anche in piu tranches, di massime n. 5.000.000 di nuove azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale e con godimento
regolare. Le azionidi nuova emissione saranno offerte in opzione agliaventidiritto ai sensidell’art. 2441, comma 1, c.c. (con eventuale
arrotondamento per difetto al numero intero di opzioni spettanti a ciascun socio), in forza di apposito avviso da pubblicarsi ai sensi
dell'art.2441,commaZ2, c.c.; il prezzo di emissione delle azioni, comprensivo di sovrapprezzo, e il numero esatto delle azioni oggetto di
offerta saranno determinati, a cura dell'organo amministrativo e, per esso, dal Presidente, in prossimita dell'offerta; il termine finale
disottoscrizione e fissato al 30 giugno 2022;

3 di aumentare il capitale sociale a pagamento per nominali euro 238.091, mediante emissione di n. 238.091 nuove azioni ordinarie,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4, primo periodo, e comma 5 c.c., in quanto riservato ai soci di The
Doers S.r.l., mediante conferimento in natura avente ad oggetto le partecipazioni rappresentanti lI'intero capitale di The Doers S.r.l.,
al prezzo di complessivi euro 1.000.000, pari al valore attribuito a tal fine nella relazione di stima redatta ai sensi dell'art. 2343-ter,
commaZ2, lett.b), c.c.;

o di prorogare al 30 novembre 2023 il “Piano di Incentivazione 2015-2021" e il termine finale di sottoscrizione dell'aumento di
capitale al suo servizio di cui all'art. 6.3, comma 1, dello statuto sociale, fermi e invariati ogni altro termine e condizione del “Piano di
Incentivazione 2015-2021" e dell'aumento di capitale, come deliberatidall'assembleain data 29 aprile 2015: il prezzo disottoscrizione
delle n.298.800 opzioni ancorain circolazione permane, quindi, fissato in euro 5,00;

i)direvocareil“Pianodilncentivazione 2018-2024" e 'aumento di capitale al suo servizio, approvati dall'assemblea straordinariain data 28

aprile 2018, di cui all'art. 6.3 del vigente statuto;

ii) di approvare il Regolamento del nuovo “Piano di Incentivazione 2018-2024" riservato agliamministratori, ai collaboratori e ai dipendenti

di Digital Magqics S.p.A. e delle societa da questa partecipate, che verra realizzato mediante assegnazione gratuita di opzioni che daranno

diritto di sottoscrivere massime n. 800.000 azioni ordinarie di Digital Magics S.p.A. nel rapporto di una azione ogni opzione esercitata, il

tutto con conseguente conferimento al Consiglio di Amministrazione di ogni potere per |'attuazione e gestione del nuovo piano;

iii) di aumentare il capitale sociale, in via scindibile, per massimi euro 800.000, oltre a sovrapprezzo di massimi euro 3.200.000, mediante

emissione di massime n. 800.000 nuove azioni ordinarie, senza indicazione del valore nominale, godimento regolare, con esclusione del

dirittodiopzione ai sensidell’articolo 2441, commi5e 8, c.c.,in quantoriservate in sottoscrizione ai destinatari del “Piano di Incentivazione

2018-2024"; il prezzo di sottoscrizione delle azioni & stato stabilito in misura pari ad euro 5,00, e la sottoscrizione potra essere effettuata

entroil termine finale del 31 dicembre 2027.

|

Operazioni con parti correlate

Ai sensi dell'articolo 2427, comma 1, numero 22-bis, del Codice Civile vi & I'obbligo di indicare in nota integrativa le operazioni con parti
correlate, precisandone I'importo, lanaturadel rapporto e ognialtrainformazione necessaria perla comprensione di tali operazioni, qualora
le stesse siano “rilevanti” e “non siano state concluse a normali condizioni di mercato”. Con riferimento alla definizione di parte correlata,
I'art. 2427 Codice Civile rimanda a quanto stabilito dai principi contabili internazionali (IAS 24). Per I'identificazione delle operazioni di
importo “rilevante” si deve fare riferimento al principio generale della “significativita”, illustrato nel principio contabili nazionale 0IC 12, il
quale, tra l'altro, precisa che il bilancio d'esercizio deve esporre solo quelle informazioni che hanno un effetto significativo e rilevante sui
datidibilancio o sul processo decisionale dei destinatari.

Per quanto riguarda le "normali condizioni di mercato”, si devono considerare non solo le condizioni di tipo quantitativo, relative al prezzo,
ma anche le motivazioni che hanno condotto alla decisione di porre in essere I'operazione e a concluderla con parti correlate, anziché con
terziindipendenti.

Nel corso dei periodi in rassegna la Societa non ha posto in essere operazioni con parti correlate di importo rilevante e non condotte a
normali condizioni di mercato, ad eccezione dei finanziamenti infruttiferi concessi alle societa controllate e collegate, dettagliatamente
espostinella presente notaintegrativa.

Accordinonrisultanti dallo stato patrimoniale

In merito alle informazioni richieste dal punto 22-ter dell’art. 2427 del Codice Civile si precisa che al fine di giungere ad una corretta
rappresen—tazione della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della Societa, con particolare riferimento ad accordi non
risultanti dallo Stato Patrimoniale che comportino rischi o benefici rilevanti, occorre tener conto che l'avvenuta adesione al regime
consolidato nazionale di cui agli artt. 117-129 del TUIR comporta, ai sensi dell'art. 127, comma 2 del TUIR, una responsabilita solidale con
la controllante per le maggiori imposte che dovessero essere accertate, nonché perirelativi interessi e sanzioni, a sequito di rettifiche al
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reddito imponibile della Societa. In merito alle informazioni richieste dal punto 22-ter dell'art. 2427 del Codice Civile si precisa che al fine di
giungereadunacorrettarappresentazionedellasituazione patrimoniale, finanziariaed economicadellaSocieta, con particolareriferimento
ad accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale che comportino rischi o benefici rilevanti, occorre tener conto che I'avvenuta adesione al
regime consolidato nazionale di cui agliartt.117-129 del TUIR comporta, ai sensidell'art. 127, comma 2 del TUIR, unaresponsabilita solidale
con lacontrollante per le maggioriimposte che dovessero essere accertate, nonché perirelativiinteressi e sanzioni, a sequito direttifiche
al reddito imponibile della Societa.

Fattidirilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'esercizio

Alla fine di luglio 2021, e stato dato I'avvio a Fin+Tech, I'acceleratore fintech ed insurtech della Rete Nazionale Acceleratori di CDP, nato da
un’iniziativa di CDP Venture Capital SGR insieme a Digital Magics, Startupbootcamp, Fintech District e SIA. Il programma si sviluppa su tre
anni e selezionera ogni anno 8 startup del settore fintech e 8 startup del settore insurtech che beneficeranno di un pacchetto di servizie
investimentidelvaloredi300milaeuroeilsupporto concretoe costante del team deipromotoridel programmadiaccelerazione perarrivare
acompetere sul mercato e prepararsi ad un up-round. | promotori del programma hannoinoltre costituito un veicolo diinvestimento con cui
parteciperanno airound delle societa pit promettenti.

Conl'acquisizione del 100% del capitale sociale di The Doers S.r.l,, Digital Magics intende rafforzare ulteriormente il proprio posizionamento
nell'offerta di Open Innovation alle aziende. The Doers ¢ diventata il veicolo attraverso il quale Digital Magics presenta con la pit ampia
gamma di servizilegatiall'innovazione in Italia.

Con il Piano Industriale 2021-2025, approvato il 18 maggio 2021 dal Consiglio di Amministrazione, Digital Magics punta ad espandere il
portafoglio di partecipazioni a pit di 200 startup, con un target di valore a oltre 100 milioni di euro entro il 2025 che, rispetto all'attuale
valutazione elaborata dal management pari ad un equity value stimato in 50 milioni di euro, rappresenta un incremento del 100%.
L'espansione del portafoglio della Societasisvilupperaattraverso programmidiaccelerazione susettoriad alto potenziale. Gli investimenti
nel portafoglio che si prevede direalizzare negli anni di piano si stimanoin circa 10,5 milioni di euro.

Obiettivo di Digital Magics, gia oggi il principale business incubator nazionale, e di creare una straordinaria piattaforma di nuove iniziative
che sia assolutamente rappresentativa dell’eccellenza innovativa e tecnologica italiana e che, grazie anche al contributo di competenze,
esperienza e relazioni di Digital Magics, generiingente valore per gli azionisti.

Informazioni relative al “fair value” degli strumenti finanziari derivati
Aisensidell'art. 2427 bis, comma 1, numero 1) del Codice Civile sisegnala che al 30 giugno 2021 la societa non hain essere alcun strumento
finanziario derivato.

Effetti significativi delle variazioni dei cambi valutari
In merito alle informazioni richieste dal punto 6-bis) dell'art. 2427 del Codice Civile, si precisa che non si sono verificate delle variazioni
significative dei cambi valutari trala datadichiusuradel periodo in rassegna e la data di formazione della presente Relazione semestrale.

Operazioni dilocazione finanziaria

Siomettono le informazionirichieste dall'art. 2427, punto 22) del Codice Civile, relative alle operazioni dilocazione finanziaria comportanti
il trasferimento alla societa della parte prevalente deirischi e dei benefici inerenti ai beni oggetto dei contratti, non avendo la Societa nel
periodo intrattenuto alcun rapporto di tale tipo avente una qualche significativita sui dati economico-patrimoniali.

Rapporti conimprese controllanti, controllate e correlate
| rapporti con imprese controllate e correlate sono riportati in apposita sezione della Relazione sulla Gestione alla presente
Relazione semestrale.

Operazioni su azioni proprie e della controllante, altre partecipazioni

Indata28aprile 2021, 'AssembleadellaSocietahadeliberatodiautorizzare, aisensidegliarticoli2357 e sequentidel codice civile, I'acquisto
di massime n. 100.000 (centomila) azioni Digital Magics, da effettuarsi anche in via frazionata sino alla prossima assemblea convocata per
I'approvazione del bilancio di esercizio purché non oltre il termine di diciotto mesi successivi alla data di assunzione della deliberazione
assembleare, con la precisazione che: (a) gli acquisti saranno effettuati ad un prezzo unitario non superiore e non inferiore al prezzo di
riferimento rilevato sul mercato AIM Italia nella seduta di negoziazione precedente all'acquisto che siintende effettuare, rispettivamente
pitt o meno il 10%; (b) la societa potra impiegare per I'acquisto di azioni proprie fino ad un massimo di euro 1.000.000, da prelevarsi dalle
riserve disponibili; (c) gli acquisti saranno effettuati secondo le modalita previste da disposizioni di legge e regolamentari; le alienazioni
delle azioni proprie eventualmente acquistate potranno avvenire per larealizzazione di operazioni straordinarie ovvero per I'attuazione di
iniziative o piani di fidelizzazione dei dipendenti e collaboratori della societa e delle societa controllate ovvero per finalita di gestione della
tesoreria e per esigenze finanziarie della societa, nel rispetto, se applicabile, del principio della parita di trattamento, mediante vendita sul
mercato ai prezzi corrential momento della disposizione delle azioni proprie.

Avalere suanaloghe delibere assembleari precedenti, la Societa aveva acquistato, in pitriprese, un totale din.18.200 azioni Digital Magics
S.p.A., corrispondenti a circa lo 0,24%, per un controvalore totale di euro 101.960,03 corrispondente ad un prezzo medio di euro 5,60
perazione.

Nel primo semestre del 2021 Digital Magics non ha disposto alcuna operazione di acquisto o alienazione di azioni proprie.

Attivita didirezione e coordinamento
Lasocietanon & soggettaall’attivita di direzione e coordinamento.

Finanziamenti effettuati dai soci con I'indicazione delle eventuali clausole di postergazione (art. 2427, n. 19-bis)
Non sono stati effettuati finanziamenti dai soci con clausole di postergazione.

Oneri finanziariiscritti nell’attivo dello stato patrimoniale
Inbilancio non sono presenti onerifinanziari attribuiti ai valoriiscrittiall'attivo dello Stato Patrimoniale (art. 2427 punto 8 del Codice Civile).



Distintamente per ciascuna voce, 'ammontare dei crediti e dei debiti relativi ad operazioni che prevedono I'obbligo per
I'acquirente diretrocessione a termine
Non cisono operazioniche prevedono I'obbligo per I'acquirente diretrocessione a termine.

Informazioni relative ai patrimoni destinati ad uno specifico affare e ai proventi derivanti da uno specifico affare (art. 2427,
n.20en.21)
Non visono patrimoni destinati ad uno specifico affare né proventi derivanti da uno specifico affare.

Lapresente Relazione semestrale consolidataal 30 giugno 2021, compostada Stato patrimoniale, Conto economico, Rendiconto finanziario
e Nota integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo, nonché il risultato
economico consolidato del periodo e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Milano, 21 settembre 2021

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Alberto Fioravanti

@%J ML

69



ALLEGATO

Prospetti di bilancio di Digital Magics S.p.A.
30 giugno 2021

30/06/2021 31/12/2020
ATTIVO
B) | Immobilizzazioni
I | Immobilizzazioni immateriali
1) | Costidiimpianto e ampliamento 92.527 82.452
2) | Costidisviluppo 397.000 515.191
4) | Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 5.033 6.684
6) | Immobilizzazioniin corso e acconti 817.787 556.703
7) | Altre 7.895 9.004
Totale immobilizzazioni immateriali 1.320.242 1.170.034
Il | Immobilizzazioni materiali
4) | Altribeni 23.255 26.690
Totale immobilizzazioni materiali 23.255 26.690
Il | Immobilizzazioni finanziarie
1) | Partecipazioni
a) | Imprese controllate 3.754.314 2.735.179
b) | Imprese collegate 3.896.583 3.896.584
dbis) | Altre 7.610.188 7.225.214
Totale partecipazioni 15.261.085 13.856.977
2) | Crediti
a) | Versoimprese controllate
Esigibili entro dodici mesi 739.061 687.061
Totale 739.061 687.061
b) | Versocollegate
Esigibili entro dodici mesi 61.750 61.750
Totale 61.750 61.750
dbis) | Versoaltri
Esigibili entro dodici mesi 40.000 40.000
Esigibili oltre dodici mesi 15.604 11.913
Totale 55.604 51.913
Totale crediti 856.415 800.724
3) | Altri titoli 1.308.489 1.368.489
Totale 17.425.989 16.026.190
Totale immobilizzazioni finanziarie 18.769.486 17.222.914
C) | Attivocircolante
I | Rimanenze
2) | Prodottiin corsodilavorazione e semilavorati 62.100 -
Totalerimanenze 62.100 -
II'| Crediti
1) | Versoclienti
Esigibili entro dodici mesi 1.102.637 1.217.695
Totale 1.102.637 1.217.695
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2) | Versoimprese controllate
Esigibilientro dodici mesi 487412 685.429
Totale 487412 685.429
3) | Versoimprese collegate
Esigibili entro dodici mesi 58.019 104.615
Totale 58.019 104.615
5bis) | Credititributari
Esigibili entro dodici mesi 65.336 66.045
Totale 65.336 66.045
5ter) | Imposte anticipate
Imposte anticipate 89.976 119.111
Totale 89.976 119.111
5quater) | Versoaltri
Esigibili entro dodici mesi 48.998 51.686
Totale 48.998 51.686
Totale crediti 1.852.378 2.244.581
m Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni
6) | Altrititoli 3.640 6.140
Totale 3.640 6.140
IV | Disponibilita liquide
1) | Depositibancarie postali 3.069.958 4.360.696
3) | Denaroevaloriincassa 1.367 261
Totale disponibilita liquide 3.071.325 4.360.957
Totale attivo circolante 4.989.443 6.611.678
D) | Ratei erisconti attivi 88.949 80.022
TOTALEATTIVO 23.847.878 23.914.614
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30/06/2021 31/12/2020
PASSIVO
A) | Patrimonio netto
I | Capitale 7.415.148 7.415.148
Il | Riserva dasovrapprezzo delle azioni 4.746.932 7.256.289
Il | Riservadirivalutazione 1.068.162 1.068.162
IV | Riservalegale 1.483.017 1.483.017
VI'| Altreriserve:
Versamentiin conto capitale 1.000.000 -
Riservastraordinaria - 1
Riserva strumenti finanziari partecipativi 2.000.000 1.578.500
IX | Utile (perdita) dell'esercizio (798.092) (2.509.356)
X | Riserva azioniproprie (101.960) (101.960)
Patrimonio netto 16.813.207 16.189.801
B) | Fondi perrischi ed oneri
2) | Perimposte, anche differite 17.018 17.018
Totale fondi perrischi ed oneri 17.018 17.018
C) | Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 120.494 106.098
D) | Debiti
4) | Debitiversobanche
Esigibilientro dodici mesi 1.670.246 1.443.817
Esigibili oltre dodici mesi 4.420.368 4.875.024
Totale 6.090.614 6.318.841
7) | Debitiverso fornitori
Esigibili entro dodici mesi 401.018 637.018
Totale 401.018 637.018
9) | Debitiversoimprese controllate
Esigibili entro dodici mesi 86.957 303.810
Totale 86.957 303.810
10) | Debitiversoimprese collegate
Esigibilientro dodici mesi - 641
- 641
12) | Debititributari
Esigibilientro dodici mesi 100.284 53.331
Totale 100.284 53.331
13) | Debitiversolstitutidi previdenza e di sicurezza sociale
Esigibilientro dodici mesi 43.787 15.354
Totale 43.787 15.354
14) | Altridebiti
Esigibili entro dodici mesi 131.591 261.375
Totale 131.591 261.375
Totale debiti 6.854.251 7.590.370
E) | Ratei erisconti 42.908 11.327
TOTALE PASSIVO 23.847.878 23.914.614




I semestre 2021 I semestre 2020
A) | Valore della produzione
1) | Ricavidelle vendite e delle prestazioni 1.026.812 1.341.432
2) Variazit'midelleri'manenz.e d! p.rt'Jdottiin corsodi 62.100 )
lavorazione, semilavorati e finiti
4) | Incrementi diimmobilizzazioni per lavoriinterni 100.000 153.902
5) | Altriricavie proventi:
-vari 65.560 109.923
65.560 109.923
1.254.472 1.605.257
B) | Costidellaproduzione
6) | Permaterie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 646 2.574
7) | Perservizi 977.799 951.617
8) | Pergodimento dibeniditerzi 128.189 128.119
9) | Peril personale:
a) | Salariestipendi 227.432 157.353
b) | Onerisociali 57.338 44678
c) | Trattamentodifinerapporto 15.364 11.337
300.134 213.368
10) | Ammortamentie svalutazioni:
a) | Ammortamento delle immobilizzazioniimmateriali 134.618 213.256
b) | Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 4.969 4754
c) | Altre svalutazionidelle immobilizzazioni - 2.000
Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e
9 delle disponibilita liquide P 113.840 )
253.427 220.010
14) | Oneridiversidigestione 72.393 144.579
1.732.588 1.660.267
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) (478.116) (55.010)
C) | Proventi e oneri finanziari
15) | Proventida partecipazioni:
- altri 93.328 302.937
93.328 302.937
16) | Altri proventifinanziari:
a) | dacreditiiscritti nelle immobilizzazioni:
-daaltri 1.948 _
1.948 -
b) da tijcoli iscrittinelle i‘mmgbillizzazioni chenon 38 4
costituiscono partecipazioni
d) | proventidiversidaiprecedenti:
-daaltri 89 61
89 61
2.075 65
17) | Interessi e altri oneri finanziari:
-daaltri 147.244 35.732
147.244 35.732
17bis) | Utili e perdite su cambi - 20
Totale proventi e oneri finanziari (51.841) 267.290
D) | Rettifiche di valore di attivita finanziarie
19) | Svalutazioni:
a) | dipartecipazioni 239.000 697.680
239.000 697.680
Totalerettifiche di valore di attivita finanziarie (239.000) (697.680)
Risultato primadelle imposte (A-B+C+D) (768.957) (485.400)
20) Impo_st_e sulreddito dell’esercizio, correnti, differite
e anticipate
Imposte correnti - 8.371
Imposte differite (anticipate) 29.135 (9.543)
29.135 (1.172)
21) | Utile (Perdita) (798.092) (484.228)
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