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Premessa

La presente Relazione sull'andamento della gestione al 31
dicembre 2017 della Digital Magics S.p.A. é redatta secondo
quanto disciplinato dal Codice Civile e, laddove si siareso
necessario, secondo i Principi Contabili Italiani formulati dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili e dall'Organismo Italiano di Contabilita (OIC).
Gliimporti esposti sono espressiin unita di Euro.

Ildocumento e stato sottoposto arevisione legale da parte della
BDO Italia S.p.A.



Profilo Digital Magics

igital Magics S.p.A. € una societa quotata all'AIM Italia / Mercato alternativo del

Capitale, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. Opera quale Incubatore

Certificato di startup innovative (ex Decreto Crescita 2.0 - D.L. n.179/2012,

convertito con modificazioni in Legge n. 221/2012, successivamente emendata
con Legge 99/2013), ed é specializzato nella selezione e nell'accelerazione di idee
esclusivamente nel settore digitale. Digital Magics, attraverso il proprio team formato da
professionisti qualificati, con oltre 300 anni di esperienza professionale cumulativa nelle
tecnologie digitali, affiancaicreativieitalentiin tuttoil percorso necessario a trasformare
le proprieidee in aziende disuccesso nella digital economy, sperimentando format, modelli
di business e tecnologie disruptive.

Grazie all'alleanza industriale con Talent Garden e Tamburi Investment Partners, ampliata
nel corso del primo semestre 2017 con l'ingresso nella compagine sociale del fondo di
venture capitalinnogest SGRS.p.A. edelgruppoindustriale diDanilolervolino, harealizzato
la pitlimportante piattaformaitaliana dell'innovazione per il “DIGITAL MADE IN ITALY". Alla
piattaforma hanno aderito una serie di partner sul territorio nazionale che consentono di
cogliere le opportunita e operare ovunque, direttamente dove le iniziative prendono avvio
e sisviluppano.

E un progetto che, oltre ai professionisti dei programmi di incubazione, vede la

partecipazione di centinaia di investitoriinformali e istituzionali e, attraverso i programmi

di“OpenInnovation”, avvicinailmondo dell'innovazione digitale all'industria con paradigmi
digenerazione del valore su entrambii fronti.

In particolare Digital Magics fornisce:

1. supporto strategico nella validazione del modello di business digitale e relativa
impostazione tecnologica, sviluppo commerciale e digital marketing, da parte di
mentore managercon elevata esperienza nel settore;

2. servizilogistici, informatici e tecnologici (spazi e infrastrutture adeguate, qualiretia
banda larga, macchinari per test, sale prova prototipi);

3. servizi legali, amministrativi, finanziari e di accesso alle forme di finanziamento
agevolato, attraverso personale qualificato e con una specifica esperienza nel
settore.

La natura dell'attivita aziendale prevede quindi la fornitura di servizi volti all'incubazione,
accelerazione e sviluppo delle startup digitali che, per loro intrinseca natura, non
dispongono di liquidita sufficiente a remunerare integralmente la consulenza e i servizi
ricevuti, se non attraverso I'apporto derivante da un meccanismo di partecipazione
al rischio. La presenza nel capitale sociale delle startup a cui vengono erogati i servizi
diventa pertanto un elemento peculiare del modello di business, senza pero che I'insieme
delle partecipazioni risponda ad alcun particolare disegno industriale complessivo; la
dismissione delle stesse partecipazioni rappresenta poila conclusione naturale del ciclo di
business della societa, a partire dal momento in cui la startup cessa di trarre beneficio dai
servizidiincubazione.

Gliamministratori, in un'ottica dimaggiore chiarezza e trasparenza nella rappresentazione
dellasituazioneaziendale, hannodecisodinonconsolidarele partecipazioni,inconformitaa
quantodispostodal Decreto Legislativodel 09/04/1991 n.127,inattuazione delledirettive
n.78/660/Cee e n. 83/349/Cee in materia societaria, relative ai conti annuali e consolidati,
ai sensidell'art. 1, comma 1, della legge 26/03/1990 n. 69 (Pubblicato in Gazzetta Ufficiale
n. 27 del 17/04/1991). Infatti, all'art. 28 comma d) di tale Decreto, & prevista I'esclusione
dal perimetro di consolidamento delle partecipazioni che sono possedute esclusivamente
allo scopo della successiva alienazione; per la natura dell'attivita aziendale, che prevede
la fornitura di servizi volti all'incubazione, accelerazione e sviluppo (anche) delle societa
partecipate, il fine @ quello didismettere le partecipazionirealizzandoneil valore generato,
mentre é esclusa qualsiasi finalita di naturaindustriale.
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Organi sociali
e di controllo

Consiglio di Amministrazione @

Alberto Fioravanti Presidente Esecutivo

Marco Gabriele Gay Amministratore Delegato
Gabriele Ronchini Amministratore Delegato
Alessandro Malacart Chief Financial Officer

Layla Pavone Chief Innovation Mktg & Comm Officer
Edmondo Sparano Chief Digital Officer

Claudio Berretti Amministratore non esecutivo
Davide Dattoli Amministratore non esecutivo
Manuel Gasperini Amministratore non esecutivo
Stefano Molino @ Amministratore non esecutivo
Danilo lervolino @ Amministratore non esecutivo
Luca Giacometti Amministratore Indipendente

Collegio Sindacale ®

Fausto Provenzano Presidente
Claudio Boschiroli Sindaco Effettivo
Massimo Codari Sindaco Effettivo

Societa di Revisione ¥

BDOITALIAS.p.A.

(1) Lorgano amministrativo & stato nominato con verbale diassemblea 28 aprile 2016 e durerain carica perun triennio, fino all'approvazione
delbilancio d'esercizio che sichiudera al 31 dicembre 2018.

(2) Lassemblea dei soci ha deliberato, in data 27 aprile 2017, di nominare Stefano Molino alla carica di amministratore in sostituzione del
dimissionario Michele Novelli; nella stessa delibera, il numero di amministratori e stato fissato in dodici componenti, ed & stato nominato
Danilo lervolino.

(3) Il collegio sindacale e stato nominato con verbale diassemblea 27 aprile 2017 e durerain carica per un triennio, fino all'approvazione del
bilancio d'esercizio che si chiudera al 31 dicembre 20189.

(4) La societa di revisione e stata nominata per l'incarico della revisione legale dei conti con I'assemblea dei soci del 29 aprile 2015, per gli
esercizi 2015-2017.
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Alessandro Malacart Marco Gay Alberto Fioravanti

Edmondo Sparano Layla Pavone Gabriele Ronchini
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2017vs 2016

+26%0

nuove startupin
portafoglio

All'insegna
della crescita

Alberto Fioravanti - Presidente Esecutivo

112017 puo essere considerato, peril sistemadell'innovazione italiano, un anno di transizione
incuiilnumerodinuovidealinstartupsieridotto(-38%)sebbeneilvolumedegliinvestimenti,
per lo pil destinato ai follow on, sia rimasto sostanzialmente invariato rispetto al 2016 -
207,8 milioni di Euro rispetto ai 220 dell'anno precedente (fonte: Rapporto Italia 2017 - VeM
Venture Capital Monitor, curatoda LIUC - Universita Cattaneo).

In questo contesto Digital Magics, incubatore certificato quotato sul mercato AIM Italia dal
2013, ha registrato un comportamento in controtendenza siglando 19 nuovi ingressi nel
Portfolio startup, con una crescita del +26% rispetto al 2016.

DigitalMagicsrappresentaunarealtaunicanell'economiadigitaleinltaliagrazieal pitampio
network di investitoriistituzionali coinvolti, da Tamburi Investment Partners - tramite
il veicolo StarTip -, Innogest e Withfounders, Pegaso Telematica e Universitas
Mercatorum, anumerose famiglie imprenditorialiitaliane di spicco nel sistema industriale
del nostro Paese, oltre a gruppi aziendali di rilievo supportati in programmi di innovazione
e trasferimento tecnologico ed ai nuovi programmi di accelerazione nei settori del Fintech
- Insurtech e Ad Tech.

L'unicita di Digital Magics, che grazie alle risorse derivate dall’'esercizio dei Warrant
esercitati nel primo strike in the money ad ottobre 2017, e alle risorse messe
a disposizione da StarTip, fino a 100 milioni di euro, per gli investimenti nelle
iniziative di successo, rappresenta un reale business booster non solo per le
aziende giaa portafoglio maanche per le nuove iniziative.
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>15%

Tassodisviluppo periServiziWeb e
Mobile Business peril 2017

22%

Pil digitale 2020

Sempre strategica e I'alleanza
industriale tra Digital Magics e ta Talent
Talent Garden (partecipata al 18,7%), g GCI].' en
il pittampio network europeo di spazi di
co-working, iniziative e servizi dedicati
allo sviluppo dell'innovazione, che Digital
Magics seque e supporta nellastrategia di
internazionalizzazione.

In costante e continua crescita il numero delle startup innovative, anche grazie ai benefici
fiscalidefinitinel progetto Industria 4.0, oggilmpresa 4.0 (fino al 30% di defiscalizzazione per
gliinvestimentiin capitale dirischio e ricapitalizzazione del fondo di garanzia per le startup e
PMI), che ha spintoilmercato degliinvestimentiin tecnologie digitali per tutto il 2017.
La crescita del settore si stima rilevante anche nei prossimi anni con una forte
attenzione alle componenti pit innovative, Internet of Things, Impresa 4.0, Cybersecurity,
FinTech, Artificial Intelligence, Servizi Web e Mobile Business per le qualiil tasso di sviluppo
e previsto adoppiacifra, oltre il 15% per I'anno 2017.
Con investimenti ad hoc in competenze, tecnologie e acceleratori digitali (diffusione del
cloud, accesso a finanziamenti, diminuzione degli oneri normativi) I'impatto nell'economia
«digitale» potrebbe essere ancor piu rilevante a livello globale, e in particolare in Italia,
doveilritardo & ancoraampio.
Secondo le stime del report Accenture Strategy e Oxford Economics, il nostro Paese
potrebbeinfattiraggiungere nel 2020 una quota di PIL “digitale” intorno al 22%.
Recentemente, il neo-Presidente francese Emmanuel Macron ha lanciato un piano di
investimento da 13 miliardi di euro per le startup e I'innovazione tecnologica, come
pilastro della politicaindustriale della Francia dei prossimi anni.
Il nostro Paese ha tutte le carte in regola per poter rappresentare in maniera
eccellente a livello internazionale I'ecosistema dell'innovazione italiana e Digital
Magics da sempre in prima linea nel sostenere la crescita delle startup italiane
continuera nel suo impegno a sviluppare la cultura del Venture Capital in Italia e
la trasformazione digitale delle imprese italiane coerentemente con la strategia
"Digital Made in Italy”.
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Un anno di importante
sviluppo del portfolio
di startup

Gabriele Ronchini - Amministratore Delegato

Un anno decisamente importante, il 2017, per tre motivi molto rilevanti per la strategia di

Digital Magics: I'ingresso di ben 19 nuove partecipazioni, la razionalizzazione del portfolio

sempre piu’ focalizzato sugli elementi fortemente qualitativi dei progetti e le due exit

effettuate rispettivamente all'inizio ed alla fine dell'anno: Profumeriaweb e BuildingApp. 58 32 7
Societa Startup PMI

Ma andiamo con ordine. Al 31 dicembre 2017 sono 58 le societa operative in portafoglio, operative Innovative Innovative

di cui 32 Startup Innovative e 7 PMI Innovative.

Le 39 startup e PMI innovative attualmente

operative che erano partecipate da Digital Investimenti netti

Magics gia al 31 dicembre 2016, hanno (dato cumulato, €M)
registrato nel 2017 un giro d‘affari aggregato 50
pari a 33,3% milioni di Euro, in crescita 40
del 43%. % I
20
10
- m 0

2013 2014 2015 2016 2017

M Investitori Terzi M Digital Magics

+43%

Volume d'affari
aggregato

Investimenti netti

(dato cumulato ultimi 5 anni, €M)

DM
35%

Investitori
Terzi
65%

.

= |nvestitori Terzi = DM

Il primo grafico mostra l'investimento comulato effettuato
nelle partecipazioni di Digital Magics. Negli ultimi 5 anni

DM insieme ad Investitori terzi hanno raccolto in
totale 41,1 M di cui il 35% investito da Digital Magics.




L'attivita di scouting e selezione & proseguita nel 2017 con I'analisi di 1378 progetti/
startup: abbiamo acquisito 19 nuove partecipazioni, incluse le 9 partecipazioni
detenute dal veicolo Withfounders, di cui Digital Magics & diventato il principale socio
all'inizio del 2017.

Al 31 dicembre 2017 le societa partecipate (direttamente o indirettamente,
tramite Withfounders) da Digital Magics sono complessivamente SETTANTATRE,
dicuil5nonpitoperative (duedelle qualipartecipate da Withfounders), oltre allaquotanel
fondo U.S.A. di seed capital Mission&Market LLC., detenuta da Withfounders.
L'investimento complessivo realizzato nel corso del 2017 nelle nuove iniziative e
nelle aziende gia precedentemente in portafoglioammonta a circa 2,8 milioni di Euro.
Nello stesso periodo si & proceduto alla svalutazione integrale delle partecipazioni nelle
societa non pill operative e alla svalutazione parziale delle partecipazioni nelle societa il
cui valore di carico non é piu allineato con i ritorni attesi. Lammontare complessivo delle
svalutazioni operate nel 2017 ammonta a circa 4,8 milioni di Euro. Questo passaggio,
doloroso ma fisiologico, e stato particolarmente significativo quest'anno per la
determinazione a concentrare tutte le energie e le risorse di Digital Magics ai progetti che
hanno maggiori prospettive di successo.

EXIT

Nel mese di gennaio 2017, é stata perfezionata la cessione della partecipazione in Vin.
Ci. S.r.l., la startup che opera con il marchio ProfumeriaWeb, piattaforma e-commerce
leader in Italia per la vendita di profumi, cosmetici e prodotti di bellezza. Digital Magics vi
aveva investito 18 mesi prima, quando la start-up consolidava i risultati 2014, da allora
ProfumeriaWeb ha quasi quadruplicato i ricavi e il numero di clienti, confermandosi come
primo “pure player” digitale del settore in Italia.

L'operazione & avvenuta nellambito del round di investimento organizzato per
ProfumeriaWeb (valutazione pre-money di oltre 6 milioni di Euro) e ha avuto come
controparte Free Bird, holding di partecipazioni in aziende innovative, che ha anche
partecipato alround. La quotadi Digital Magics (5%) & stata venduta con un valore multiplo
di 3 cifre sull'investimento.

A dicembre 2017 e stata perfezionata la cessione della partecipazione di controllo in
Building App S.r.l., lastartup innovativa che sviluppa sistemi per la gestione intelligente
e automaticadegliaccessidentroeintorno alla casa e agli uffici. Building App, nata all'inizio
del 2016, e stataacquisitadaun primariogruppoindustrialeitalianodel settore; Laquotadi
Digital Magics (60%) & stata venduta con un multiplo di 6 volte sull'investimento.

Historical Portfolio Evolution
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Una metodologia
consolidata di approccio
all'innovazione

Edmondo Sparano - Chief Digital Officer

Nel corso del 2017 sono passati sotto la lente di Digital Magics
1387 progetti, dalle sempliciidee ad aziende gia avviate, da singoli
“inventori”ateam giacompleti. Come diconsueto, le proposte sono
stateinognisettore, dall'advertisingallazootecnologia, unabuona
parte sull'intelligenza artificiale e moltissime sulla blockchain e
relative applicazioni (due trend in crescita), decisamente meno sul
wearable - che sembra aver perso il suo fascino - e sull'lOT; ottimi
spuntiinvece arrivano sul mondo retail e sul mobility, forse a causa
delfenomeno Tesla.

Ogniannodeiquasi1500iprogettichearrivano dal dealflow, soloil
20-30% arrivano alla casella email dedicata. Il resto & intercettato
nei coworking, negli eventi e nei programmi di open
innovation (quest’anno abbiamo valutato quasi

500 startup) o daisuggerimentidiunamicoodi
un collega, nelle community di sviluppatori

e startupper in questo complesso ed
intricato ecosistema italiano.

Sono quasi 300 gli imprenditori
incontrati nel 2017, startupper
che di persona hanno raccontato
la propria idea. Solo poche decine
quelle davvero buone o almeno
pronte per un percorso come quello
offerto da Digital Magics.

Ma quando qualcosa di buono c'e,

Digital Magics deve esserci perché e

fra i pochi disposti a credere ed investire
anche sulla mail di qualche intrepido che,
imbarcando a due mani il coraggio, la faccia tosta
e il proprio entusiasmo, propone la sua folle, originale
idea.

E questo il motivo per cui in Digital Magics lo scouting &
fondamentale, per provare a discernere il buono, il valore delle
persone e delle idee e quando c'é qualcosa di interessante, un
talento, unaidea, unatecnologia, bisogna essere velociadecidere.

Quasi dieci nuove proposte ogni mese sono state portate allo
Startup Evaluation Team nel corso 2017, e sullametadiquestisono
stati fatti studi approfonditi, valutazioni, test di mercato, anche
qualche sviluppo prototipale per poidecidere che nonavevasenso,
rimandando a casail progetto e I'imprenditore.

300

IMPRENDITORI,
STARTUPPER
incontratinel

2017

Il passaggio interno di confronto con i partner serve a questo, a
buttare giu, far vacillare le certezze, mettere in discussione tutti
i punti fermi, tutte le assumption.

| progetti che ne escono sono pit forti, le idee hanno superato
il lavaggio e la centrifuga, sono asciutte, linde, lucide. E' qui che
comincia il lavoro di “business incubator” per trasformare queste
idee in impresa, che e la parte facile, e gli ideatori in imprenditori,
che e laparte difficile.

112017 e stato un ottimo anno da questo punto di vista, a fronte

di un dealflow per la prima volta un po’ in calo rispetto agli anni

precedenti ma di sostanziale maggiore qualita con punte
dieccellenza.

Grandi soddisfazioniinfine dal nostro primo

programmadiaccelerazione sul Finteche

Insurtech, un percorso che ha portato

in Digital Magics 6 ottime startup di

cui magari parleremo con orgoglio sul
prossimo bilancio.
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Progetti di open
innovation ad alto
valore aggiunto creati
per aziende e startup

Layla Pavone - Chief Innovation, Marketing & Communication Officer

Nel 2017, Digital Magics ha consolidato la propria leadership nell'offerta di Open

Innovation, grazie alla proposta dei programmi per le imprese italiane eccellenti e al
progetto GIOIN (Gasperini Italian Open Innovation Network), network dedicato alla
divulgazione, allaformazione delle imprese sui temi piti “caldi” dell"innovazione. Le startup
sono al centro di ogni appuntamento di GIOIN, che si posiziona come il punto di riferimento

italiano per gli imprenditori, il management delle aziende italiane, e i professionisti
interessatiall'innovazione digitale.

Gasperini Italian Open Innovation Network

— DIGITAL | .uivive i GrUPP(H
G I ()\N HOME VISIONE EVENT! JOWGlo coaTrl Rl MAG1GS " Grureqipre A ENG

Gasperini Italian Open Innovatien Network

Propedeutico alle attivita di Open Innovation, Digital Magics ha programmato e avviato
il GIOIN 2017, una serie di OTTO eventi a tema realizzati con il supporto territoriale della
rete di campus di Talent Garden, con il contributo di studi e ricerche, ma soprattutto con
la condivisione di esperienze concrete (case history) industriali, tramite il coinvolgimento
di imprenditori e startupper di fama nazionale ed internazionale che, sequendo questo
modello, hanno fatto innovazione nei loro settori. Lobiettivo & essere fonte di ispirazione
e di competenza per chi é alla ricerca di una soluzione per crescere, innovare, generare
valore, in un'arena competitiva sempre piu agguerrita, globale e tecnologica. Sono stati
organizzati incontri a Padova (Industria 4.0), a Napoli (AgriTech e Digital Manifacturing),
a Milano (Energia e Tecnologia), si & tenuto a Saint Vincent I'Open Innovation Summit
2017, sequito dagli incontri a Rovereto (Smart Cities), a Milano (FashionTech), a Torino (La
Sicurezza Informatica) e infine a Roma (HealthTech). Gli incontri del GIOIN hanno visto la
partecipazione di oltre un migliaio di persone fra amministratori delegati, imprenditori e
top manager allaricercadi unasoluzione per apportare innovazione nelle loro aziende, con
alcune delle quali é stato gia avviato un programma di Open Innovation specifico. /
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OPEN INNOVATION

Digital Magics ha inoltre investito ingenti risorse per costruire una piattaforma di Open
Innovation basata sull'offerta di consulenza strategica e di implementazione progettuale
destinataalleaziendeitaliane, neidiversisettoridell'innovazione digitale, per promuovere
la conoscenza dell’'ecosistema start-up e le sue potenzialita, e per costruire un percorso di
scouting e selezione delle migliori iniziative nazionali del settore industriale e dei servizi
diinteresse; a partire dalle partecipazioni in portafoglio di Digital Magics, ma ampliando la
ricerca a tutto il panorama delle start-up innovative italiane, sui cui Digital Magics ha un
monitoraggio profondo e permanente.

| programmi di Open Innovation proposti da Digital Magics risultano pertanto
particolarmente efficaci nel promuovere la cooperazione/contaminazione tra le startup
digitali e le imprese consolidate ma molto sensibili al tema dell'innovazione come leva di
sviluppo competitivo.

All'interno del programma, Digital Magics prevede la costruzione di una relazione
incrementale di knowledge transfertra una (o pitl) startupinnovative e un'azienda matura
nello stesso settore; la relazione, fondata su reciproci interessi di business, & spesso
accompagnata da accordi commerciali e da successive operazioni societarie di Corporate
Venture Capital (investimento nella startup).

Il programma di Open Innovation di Digital Magics ha beneficiato di una forte accelerazione
anche grazie al Piano Industria 4.0 del Governo italiano, un insieme corposo di misure
pensate per favorire il miglioramento della competitivita del Paese, che & statorinnovatoe
integrato conil Piano Impresa 4.0 varato in occasione della Legge di Stabilita 2018.
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PROGRAMMI DI ACCELERAZIONE

Open Call  Chi Siamo Entra

\

THE FINTEGH AND INSURTECH EXCELLENCE ACGCELERATOR

Nel secondo semestre 2017, dopo una approfondita analisi del mercato e dei relativi
trend, Digital Magics ha lanciato "MAGIC WAND the Fintech and Insurtech excellence
accelerator”, il primo programma di accelerazione di sistema creato in collaborazione con
primari partner di settore (BNL Gruppo BNP Paribas, Credito Valtellinese, Ersel
Investimenti, Innovation Center del Gruppo Intesa Sanpaolo, Innogest, Poste
Italiane, SellaLab, SisalPay, Societa Reale Mutua di Assicurazioni e UBI Banca e
conil supporto tecnologico di IBM).

LaCallforInnovation, puntodipartenzadel programmadiaccelerazione, & stataindirizzata
a tutte le startup che sviluppassero tecnologie digitali e modelli di business innovativi
negli ambiti di Banking & Payments, Investments, Financing, Insurance, e le infrastrutture
sottostanti, e che nutrissero I'ambizione di primeggiare in Italia ed all'estero con un‘offerta
disoluzioniinnovative e scalabili.

MAGIC WAND é il primo programma italiano d'accelerazione di Digital Magics dedicato al
settore Fintech e Insurtech che si pone I'obiettivo di accelerare in soli 6 mesi le migliori
startup selezionate, garantendo loro uno sviluppo concreto ed un veloce “go to market”.

iMPRESS|ON |qb, PROGETTO  CALLASTARTUP  PARTNER

EPEED UP YOUR

ADV ETARTOP

A conclusione del 2017 e’ stato anche lanciato il programma di accelerazione dedicato al
settore dell'advertising digitale in collaborazione con la pill importante associazione
internazionale dedicata allo sviluppo del marketing online: IAB Interactive Advertising
Bureau, che raggruppa circa 200 aziende e Cariplo Factory.

IMPRESSIONIab é la nuova piattaforma dedicata alle startup digitali che promuovono
innovazione nel settore della comunicazione e dell'advertising.

IMPRESSIONIab ha I'obiettivo di lanciare ogni anno una Call4Startup per intercettare
le migliori iniziative pre-seed. Le startup selezionate partecipano ad un percorso di
accelerazione in Digital Magics.

IMPRESSIONIab crea anche opportunita di collaborazione tra il mondo corporate, startup/
PMI innovative e nuovi talenti, attraverso un percorso di engagement mirato a creare un
progetto pilota e di testing con I'obiettivo di definire partnership commerciali, industriali,
investimenti e co-investimenti.
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Evoluzione del
capitale sociale e
andamento del titolo

Alessandro Malacart - Chief Financial Officer

E stato un anno di importanti evoluzioni per la compagine sociale
di Digital Magics.

A gennaio 2017, '’Assemblea Straordinaria degli
Azionisti che ha deliberato, di aumentare

il capitale sociale per massimi Euro
4.999.000,00, in
azionisti, e di

capitale sociale per massimi

Euro 1.657.640, con

esclusione del diritto di

opzione agli
aumentare il

opzione.

Il primo aumento di capitale, finalizzato al finanziamento del piano
industriale, e statointeramente collocato. Il controvalore totale
della richiesta, sommando I'esercizio dei diritti di opzione e le
richieste in prelazione e stato di quasi 5,8 milioni di Euro.

Garage Start Up S.r.l. ha partecipato all'aumento di capitale
sottoscrivendo azioni per un controvalore di 2 milioni di Euro,
che corrispondono ad una quota significativa pari al 7,16%
(attualmente 6,36%) del capitale sociale di Digital Magics. Garage
Start Up S.r.l. & un veicolo societario interamente controllato da
Multiversity S.p.A., la holding di Danilo lervolino che controlla
anche I'Universita Telematica delle Camere di Commercio italiane
e I'Universita Telematica Pegaso, realta leader nazionali nel
loro comparto, con cui Digital Magics ha siglato un accordo di
cooperazione decennale.

Tamburi Investment Partners S.p.A. (TIP) ha sottoscritto
integralmente la propria quota dell'aumento di capitale in opzione
per circa 900 mila Euro e ha esercitato il diritto di prelazione sulle
azioni inoptate fino a un massimo di un ulteriore milione di Euro.
A sequito dell'assegnazione con riparto delle azioni inoptate,
TIP & divenuta titolare di n. 1.193.045 azioni, pari al 18,15%
(attualmente 22,75%, tramite il veicolo societario StarTIP S.r.l.)
del nuovo capitale sociale, risultando il primo azionista di Digital
Magics.

Ilsecondo aumento di capitale e statoriservato alla sottoscrizione

da parte di taluni dei soci della Withfounders S.r.l., tra cui
principalmente Innogest SGRS.p.A.

Withfounders S.rl. & un acceleratore seed fondato,

insieme a cinque business angel e imprenditori

seriali italiani, da Giulio Valiante (gia protagonista

di operazioni di successo come Buongiorno-

Vitaminic, SaldiPrivati, Jobrapido, Glamoo

e Volagratis), Withfounders detiene

attualmente partecipazioni in nove

societa operative, e una quota

nel fondo U.S.A. di seed capital

Mission&Market LLC che

ha investimenti in 35

startup statunitensi.



Questo aumento di capitale riservato e stato interamente sottoscritto, in parte in denaro
(per circa Euro 600 mila) e in parte mediante conferimento in natura: il 35% del capitale
sociale della stessa Withfounders, di cui Digital Magics & diventatail socio diriferimento.

Innogest Sgr S.p.A. con questa operazione e diventata azionista significativo di Digital
Magics (attualmente detieneil 5,71%).

Le azioni emesse al servizio dell'aumento di capitale riservato sono

soggette a lock-up per 24 mesi dall'emissione.

Ad aprile 2017, I'Assemblea straordinaria della Societa
ha deliberato I'emissione di warrant da assegnare
gratuitamente agli Azionisti in proporzione alla
partecipazione posseduta, uno perogniquattroazioniDigital
Magics possedute, e conseguente aumento di capitale al
servizio dei warrant, per un importo complessivo di massimi
Euro 14.400.000,00, comprensivo di sovrapprezzo. Ciascun
warrant, in caso di esercizio, da diritto a sottoscrivere una
nuovaazione ordinaria Digital Magics. Lesercizio deiwarrant

e previsto in sei periodi nell'arco di cinque anni, nel mese di
ottobre di ciascun anno dal 2017 al 2022; in casi particolari,
e prevista la possibilita di esercizio anche al di fuori delle
suddette finestre temporali.

6,2MLN€
liquidita
disponibile

Il prezzo di esercizio dei warrant e fissato a valori crescenti nel tempo,
come segue:

575€ 6,35€ 6,95€ 755€ 8,15€ 8,75€

Ottobre 2017 Ottobre 2018 Ottobre 2019 Ottobre 2020 Ottobre 2021 Ottobre 2022
@ @ @ @ @ @

| warrant sono stati dematerializzati e ammessi alla negoziazione su Borsa Italiana il 22
maggio 2017; sono stati assegnati agli Azionisti gratuitamente e automaticamente. |
warrant effettivamente assegnati (1 ogni 4 azioni possedute) sono risultati essere n.

1643004 738.065 diritti

La prima finestra di esercizio dei warrant (ottobre 2017), anche grazie al corso del titolo convertitiin altrettante azioni di

Digital Magics, ha visto unimportante adesione da parte dei detentori dello strumento: compendio

sono stati esercitaticomplessivamente n. 738.065 diritti (circail 45% del totale),

convertiti in altrettante nuove azioni di compendio. Sulla base del prezzo di esercizio dei 4.243.873,75 €
warrant (Euro 5,75), la sottoscrizione delle nuove azioni di compendio e stata pari a Euro controvalore dei warrant esercitati
4.243.873,75.

A settembre 2017, Tamburi Investment Partners S.p.A., socio di riferimento di Digital

Magics ha annunciato la concentrazione in un’unica societa - StarTIP S.r.l. - di tutte le 100 I €
partecipazioni operanti nell'area delle start-up, del digitale e dell'innovazione per cui m n

Digital Magics, Talent Garden, Telesia ed altre. StarTIP sara il veicolo attraverso cui disponibiliin StartTIP per investimenti

verranno promosse anche tutte le ulteriori iniziative in tali settori, destinando a questo early stage
progetto fino a 100 milioni di Euro, da investirsi nei prossimi anni. Questa iniziativa

rappresenta un‘enorme stimolo all'intero comparto degli investimenti early-stage, ed
e destinata a cambiare le prospettive di sviluppo delle migliori startup che troveranno in
StarTIP un solido partner.

Tranovembre 2017 e gennaio 2018 sono state esercitate n. 93.000 stock-option (a valere
sul Piano di Incentivazione 2015-2021 deliberato dall’/Assemblea del 29 aprile 2015), che
hanno comportato I'emissione di altrettante azioni di compendio.
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a MAGICS

112017 é stato, conriferimento all'andamento del titolo
Digital Magics in Borsa, un anno straordinariamente positivo.
11 29 dicembre 2016 (ultimo giorno dell'anno di Borsa aperta) il prezzo del titolo ha

fissato il valore di € 3,815 e il 29 dicembre 2017 ha chiuso le contrattazioni con un
valore di € 7,890, segnando una performance annuale del 106,8%.

A\ 8,550
A i -'N\\ll l"\‘ﬁ\"w\!'m-x,— T,394
f |1 [t | e 2
JI -/ Venerdi, 29 Dic, 2017
P /\--"wm" 4._‘\_.) i S I,‘““\-n.-.-.‘_w,*'ll Prezzo: 7,8900 6,239
S it | volume: 7.600 5,084
i 3,928
106,8%
y (0]
Performance
annuale -
J
1 .L_.L.u_ T —li LJILLJ_-_‘_) Ll 0
Gen "17 Mag 17 Set "7

detenute, eil prezzoin Borsadel warrantalla chiusuradel 29 dicembre 2017 e’ stato fissato
in € 2,440. Quindi, nel 2017 gli azionisti Digital Magics hanno realizzato un total return total return 2017 per azionisti DM
del 222,8%.

Gli azionisti hanno ricevuto gratuitamente (a maggio 2017) un warrant ogni quattro azioni
e 222,8%

Nello stesso periodo, considerata I'evoluzione del capitale sociale, la capitalizzazione della +2070/0
Societa & passata da circa 18,8 milioni di Euro a circa 57,7 milioni di Euro (incremento del
207%).

Anche la liquidita sul titolo & aumentata considerevolmente. | volumi medi giornalieri del 113 000€
]

2017 sono stati quasi 7 volte quelli registrati nel 2016, e il turnover medio giornaliero turnover medio giornaliero
@ cresciuto di 13 volte, attestandosi ad una media giornaliera di oltre 113 mila Euro.
La crescita cosi significativa della liquidita & certamente da ascrivere principalmente
all'effetto dei PIR (Piani Individuali di Risparmio) che hanno prodotto effetti positivi su tutti
i titoli quotati e in particolare sulle PMI presenti su AIM Italia. Il turnover medio giornaliero
del mercato AIM ltalia, nel suo complesso, nel 2017 & cresciuto 5 volte rispetto al 2016.
Quindi il titolo Digital Magics, in termini di liquidita, ha registrato una performance piu

che doppiarispetto al mercato.

incremento capitalizzazione
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. Un futuro carico
di prospettive

Marco Gabriele Gay - Amministratore Delegato

Il tempo che stiamo vivendo é irripetibile nella storia di un Paese.

Lltalia haintrapreso il cammino della trasformazione digitale: & natala consapevolezza del ruolo cruciale
che questa trasformazione svolgera nella nostra storia economica del prossimo futuro. Lastrada e
tracciata, tornare indietro & semplicemente impossibile: su questa strada dobbiamo, invece, correre.

Siapronoinfattinuovimercatiperiprodottie periserviziavanzatichelestartupinnovative
sviluppano e con cui si pud contaminare I'impresa tradizionale italiana, nella creazione di
una nuova industria a 360° in cui prodotti e servizi sono un binomio indissolubile che crea
valore aggiunto.

Sirichiedono nuove competenze, si trasformano prodotti e processi. Se il benessere passa
dallo sviluppo e lo sviluppo passa dalle imprese, aiutarle a diventare sempre pil digitali
e aiutare le startup ad essere campioni nazionali ed internazionali di domani partendo
dall'oggi significa aiutare il Paese.

L'economia digitale e una sfida per tutti: non ci sono scorciatoie o alternative.

Dati importanti: secondo le stime dell’'UE, il raggiungimento
degli obiettivi dell’Agenda Digitale aumenterebbe il PIL
europeo del 5% nei prossimi otto anni con un aumento
di3,8milionidinuovipostidilavoro. Perl'ltaliaportare

a compimento tutti gli obiettivi d'innovazione
significherebbe dare una spinta all'economia da

70 miliardi di euro, circa 4,5 punti di Pil; McKinsey

ha stimato che, grazie a Industria 4.0: migliora la

velocita di produzione e si riduce fino al 50% il

time to market; migliora la qualita del prodotto

e si riducono i costi fino al 20%; si dimezzano i

tempi di fermo macchine e siabbattono i costi di
manutenzione al 110%.; secondo la commissione
Europeaentroil2020nelsettoredell’lctcisaranno
da500milaa700mila postidilavoro disponibili.

da500mila
a700mila

postidilavoro disponibili
nelsettore ICT entro 2020

Una trasformazione, dunque, che contando su oltre
207,8 milioni di investimenti nel 2017, comunque ancora
troppo poco rispetto ai competitor europei, su 8711 startup
innovative, con circa 40.000 addetti e la crescita in settori
innovativi di oltre il 15% nel 2017 come Impresa 4.0, Internet of Things, Cloud, Big Data e
servizi web, per funzionare deve coinvolgere il nuovo mondo dell'imprenditoria in maniera
inclusiva, partendo dallo sviluppo delle infrastrutture necessarie, degli strumenti evoluti,
delle competenze avanzate e di territoriricettivi alle esigenze delleimprese.

La sfida, per Digital Magics, e concreta: coinvolgere le forze pil vitali del Paese per la
costruzione di un nuovo modello competitivo di impresa che si basi sull'innovazione e sul
digitale; innovare la tradizione del Made in Italy per creare la nostra tradizione dei prossimi
10anni.
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Principali dati

Relazione sulla gestione - al 31 dicembre 2017

economico - finanziari

Dati economici

esercizio2017 esercizio2016 Variazione
Ricavidelle vendite, delle prestazioni 2.014.290 2.082.631 (68.341)
Altriricavi 541.590 322.193 219.397
Incrementiimmobilizzazioni 281.298 508.004 (226.706)
Variazionidelle rimanenze (85.000) - (85.000)
Valore della produzione 2.752.178 2.912.828 (160.650)
Costo materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (9.119) (28.701) 19.582
Costo deiservizi esterni, godimento dei beni di terzi ed altri oneri (3.002.773) (2.204.668) (798.105)
Valore aggiunto (259.714) 679.459 (939.173)
Costodel lavoro (378.639) (346.242) (32.397)
Margine operativo lordo (EBITDA) (638.353) 333.217 (971.570)
Ammortamenti (510.341) (437.897) (72.444)
Altri stanziamentirettificativi (888.564) (143.866) (744.698)
Risultato operativo (EBIT) (2.037.258) (248.546) (1.788.712)
Proventi (oneri) finanziari netti 136.188 (26.956) 163.144
Rettifiche divalore di attivita finanziarie (4.863.928) (2.951.679) (1.912.249)
Risultato prima dei componenti straordinari e delle imposte (6.764.998) (3.227.181) (3.537.817)
Imposte dell'esercizio (68.405) 36.521 (104.926)
Risultato dell'esercizio (6.833.403) (3.190.660) (3.642.743)
Dati finanziari
31/12/2017 31/12/2016 Variazione
Immobilizzazioniimmateriali 1.247.462 1.149.092 98.370
Immobilizzazioni materiali 22.847 33.239 (10.392)
Immobilizzazioni finanziarie 13.508.333 15.697.430 (2.189.097)
Capitale immobilizzato 14.778.642 16.879.761 (2.101.119)
Attivita di esercizioabreve 3.413.992 3.668.207 (254.215)
Attivita dell'esercizio 18.192.634 20.547.968 (2.355.334)
Passivita diesercizioabreve (1.614.592) (1.637.126) 22.534
Capitale di esercizio netto 1.799.400 2.031.081 (231.681)
Trattamento difine rapporto (64.608) (68.517) 3.909
CAPITALEINVESTITONETTO 16.513.434 18.842.325 (2.328.891)
Patrimonio netto 18.944.332 14.898.246 4.046.086
Disponibilitaliquide (6.181.014) (733.178) (5.447.836)
Debitiverso banche abreve termine 1.090.571 1.171.629 (81.058)
(Posizione) - Indebitamento finanziario netto a breve termine (5.090.443) 438.451 (5.528.894)
Debitiverso banche am/I termine 2.659.545 3.505.628 (846.083)
Indebitamento finanziario netto a medio-lungo termine 2.659.545 3.505.628 (846.083)
Totale (Posizione) - Indebitamento finanziario netto (2.430.898) 3.944.079 (6.374.977)
MEZZI PROPRI E (CREDITI) - DEBITI FINANZIARI 16.513.434 18.842.325 (2.328.891)
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Principali eventi

SERVIZI DI INCUBAZIONE E PORTFOLIO

Al 31 dicembre 2017 sono 58 le societa operative in portafoglio, di cui 32 Startup
Innovative e 7 PMl Innovative.

Sono entrate nel portafoglio 19 nuove partecipazioni, incluse le 9 partecipazioni
detenute dal veicolo Withfounders, di cui Digital Magics & diventato il principale socio
all'inizio del 2017, e che detiene anche le quote di un fondo di seed capital statunitense.

Le nuove partecipazioni entrate nel 2017 nel portafoglio di Digital Magics sono:

CENTYS.r.l.

Startup innovativa che ha ideato un contamonete intelligente gestito totalmente da
remoto tramite app, per risolvere il problema in tutta Europa delle monetedal,2e 5
centesimidiEuro.Lamacchina, presente negliaeroporti, centricommercialie supermercati,
grazie all'applicazione di Centy sara in grado di riconoscere |'utente che, una volta inseriti
i centesimi di Euro nel contamonete, scegliera dove accreditare I'importo calcolato.
Potra quindi convertirlo in moneta elettronica (versandolo sul libretto di risparmio,
utilizzandolo per l'acquisto di contenuti come film, musica, applicazioni o donandolo in
beneficienza) o trasformarlo in punti, sconti e promozioni (da associare alle carte fedelta
dei supermercati e negozi). Centy sta stringendo rapporti con insegne retail, societa di
servizi, telecomunicazioni e media, creando contamonete dedicati e personalizzati, con
I'integrazionedell’app Centy. Lobiettivoerimettere nelsistemaeconomicodecine di milioni
diEuroin monetedipiccolotaglioabeneficiodi: utenti, che avrannodisponibilitaimmediata
di credito e risparmio diretto con le promozioni; aziende partner, che aumenteranno il
numerodiclienti, fidelizzando anche quelliesistenti; GDO, settore che habisognodimonete
dituttiitaglielaZeccaitaliana, che risparmiera gli enormi costi di coniazione.

Il prototipo della macchina, realizzato in Italia, sara disponibile entro il 2017, completo di
certificazione della BCE e garantito per oltre 1 milione di transazioni.

Al 31/12/2017 Digital Magics detiene il 15% del capitale sociale e sostiene l'iniziativa con
i propri servizi di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico della
societa.

EGGUPS.r.lL

Startup innovativa che nasce dall'idea che il successo di ogni azienda e direttamente
proporzionale alle prestazioni dei team di persone che cilavorano. Quando sideve lavorare
insieme per raggiungere un obiettivo comune, € la qualita del lavoro di squadra che conta,
non solo le competenze tecniche dei singoli. Per avere team di lavoro efficaci ed efficienti,
e essenziale riconoscere che le persone non sono delle “macchine”, ma esseri umani, e cio
che conta davvero € come le diverse personalita dei membri del team si combinano tra
loro. Eggup si rivolge a societa di ricerca e selezione di risorse umane, di outplacement,
head hunter, direzioni del personale di medie e grandi aziende, e societa di consulenza
strategicaconl'obiettivodicreareteamadalto potenziale edifornire valutazionioggettive
per migliorare I'efficacia, il grado di coinvolgimento e di collaborazione tra i componenti del
team di lavoro. Ponendo l'accento sulle soft skill, Eggup riconosce il ruolo fondamentale
ricoperto dalla dimensione sociale del lavoro.

Al 31/12/2017 Digital Magics detiene il 6,3% del capitale sociale e sostiene l'iniziativa
con i propri servizi di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico
dellasocieta.
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INAPONUSS.r.l.s.

Startup innovativa di Catania che ha sviluppato Keix, una piattaforma che, basandosi
sullanalisi dei segnali Wi-Fi provenienti dai cellulari collegati alla rete, riesce a tracciare
i movimenti indoor degli utenti all'interno di esercizi commerciali. Keix offre inoltre
strumenti di data analytics sui dati raccolti. Lelemento maggiormente innovativo del
sistema e offerto dalla tecnologia dilocalizzazione indoor.

Il business model dell'iniziativa si basa su una set-up fee, subscription del servizio e
servizi di consulting dedicati.

Al31/12/2017 Digital Magics detiene il 7,5% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa con
i propri servizi diaccelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico della
societa.

MACINGO TECHNOLOGIESS.r.l.

Startup innovativa che ha sviluppato un sito web che permette di organizzare un
trasporto di merce ingombrante in modo semplice e veloce. L'utente che necessita del
servizio pubblica una richiesta online con dettagli su luogo di carico e scarico, data e
dimensione della merce. Successivamente i trasportatori che presentano caratteristiche
compatibiliconquellerichieste, invianoiloro preventivie lI'utente hamodo di confrontarli
e impartire I'ordine online. | trasportatori in questo modo sfruttano lo spazio residuo
ottenendo extra guadagni. Vengono selezionate solo aziende di trasporto affidabili e
verificate, lamerce viaggia sempre assicurata e il pagamento e alla consegna.

La startup sibasasu un business model transazionale.

Al 31/12/2017 Digital Magics detiene il 4% del capitale sociale e sostiene l'iniziativa con
i propri servizidi accelerazione perla crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico della
societa.

SMARTISLAND GROUPS.r.I.

Startup innovativa siciliana che ha creato un sistema di monitoraggio biometrico M2M
applicato all'agricoltura tramite tecnologie IoT. Nasce per aiutare le imprese sia nella
produzione agricola che nel controllo delle performance aziendali: attraverso tecnologie
innovative permettera un miglioramento nelle aziende, in termini di efficienza idrica,
sicurezza alimentare e redditivita.

Il prodotto Smart Farm & composto da tre tecnologie: Sensori Ambientali loT, Farm
Management Software, Bio Scanner. | sensori installati nei campi e connessiin rete sono
capaci di rilevare misure fisiche e chimiche della coltivazione e di trasformarli in dati
pronti da esaminare. Potranno analizzare lo stress idrico 24/24h dei terreni, analizzare
le sostanze organiche e controllare i livelli di fertilizzanti e antiparassitari. Il Farm
Management Software offre all'agricoltore una visione completa sull'andamento della
propria azienda e sui propri raccolti agricoli. Fornisce in modo automatico statistiche su
raccolti, indici economici e guadagni previsti. Il software per il farm management rende
fruibili sumobile e desktop tuttiidatiraccolti e analizzati precedentemente.
Lagrandeinnovazione tecnologicadel progetto e datadal Bio Scanner, dispositivo capace
dideterminare un‘analisibiometricadella pianta tramite la semplice scansione visiva. Puo
individuare la presenza di malattie, pesticidi e informa sullo stato di salute delle colture.
Le informazioni che il Bio Scanner puo estrapolare riguardano l'analisi fogliare, laricerca
parassiti e informazioni su stato di salute delle piante.

Al 31/12/2017 Digital Magics detiene il 5% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa con
i propri servizi diaccelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico della
societa.
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SPIDWITS.r.l.

Startup innovativa che scopre e organizza i migliori contenuti in rete cercando tra
migliaia di fonti web di qualita, selezionando le notizie, i video, le immagini e le citazioni
piu rilevanti per il ogni settore verticale, facendo risparmiare tempo ed energie nella
ricerca e nell'aggiornamento. Grazie ai contenuti che Spidwit propone giornalmente, gli
utenti possono curare i propri social network creando i post piti interessanti e rilevanti
peril pubblico diriferimento. Con un editor completo & possibile modificare le immagini e
aggiungere effetti con semplicita.

Spidwit facilitala condivisione di contenutisu piti canalisocial: sono supportati Facebook,
Linkedin, Twitter. E possibile programmare i post in anticipo o pubblicare subito i post sui
social network in pochiclick, oppure farsi aiutare dall'autopilota.

Spidwit & uno strumento all-in-one che aiuta il social media manager in tutti i momenti
che caratterizzano l'esecuzione di una strategia di contenuti sui social: dalla ricerca
mirata di informazioni, immagini e video di settore, alla condivisione programmata sui
social network. Uno strumento utile per chivuole gestire con semplicitaisocial aziendali,
professionali o amatoriali, risparmiando tempo ed energie.

Al 31/12/2017 Digital Magics detiene il 4,65% del capitale sociale e sostiene l'iniziativa
con i propri servizi di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico
dellasocieta.

TIKIDOOS.r.l.

Startup che vuole cambiare il modo con cui le famiglie scoprono e fruiscono l'arte e
la cultura, offrendo giochi ed esperienze educative in un mix di intrattenimento e
tecnologia. Lintera famiglia vive un'esperienza eccitante, gioca, impara e collabora con
grande divertimento.

Invece della solita visita guidata (noiosa e costosa), Tikidoo offre una soluzione mobile
interattiva, coinvolgente ed economica.

Il vasto catalogo di proposte turistiche e culturali e offerto agli operatori del settore,
tour operator, agenzie, guide... corredato da strumenti per integrare e personalizzare il
prodotto. Tikidoo ha venduto nel 2016 oltre 400 tour ad un network, in continua crescita
dioltre 150 professionisti e organizzazioni.

Al31/12/2017 Digital Magics detiene il 15% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa con
i propri servizidi accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico della
societa.

NCORES.r.l.

Startup che harealizzato una video interview platformche si pone come obiettivo quello
di gestire un processo di selezione/valutazione delle risorse umane differente dalle
modalita tradizionali: permettendo la raccolta di input testuali basati su questionari
liberamente definiti dal valutatore e aggiungendo la possibilita di registrare video
ed effettuare colloqui live senza la necessita di usufruire di software esterni. Oltre al
processo di raccolta dei dati nCore affianca strumenti di analisi volti a trasformare le
informazioniraccolte in dati oggettivi e quantificabili.

Al 31/12/2017 Digital Magics detiene il 25% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa
con i propri servizi di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico
dellasocieta.

THE ING PROJECT S.r.l.

Startup innovativa proprietaria di un portale di equity crowdfunding (denominato 200
Crowd) autorizzato dalla Consob, che permette di investire facilmente in aziende private
non quotate. Il Team mette a disposizione le sue competenze ed expertise nella raccolta
di capitali privati e nel fornire un approccio personalizzato per attirare I'attenzione degli
investitori. Linvestimento tramite 200 Crowd & accessibile a chiunque.

Al 31/12/2017 Digital Magics detiene Strumenti Finanziari Partecipativi che, all'inizio
del 2018, sono stati convertiti nel 3,65% del capitale sociale, e sostiene l'iniziativa con i
propriservizidiaccelerazione perlacrescitaelosviluppo strategico della societa.
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WITHFOUNDERS

BRANDON FERRARI

e ® ®» m m your digital bridge

CHORAFARMA

WITHFOUNDERS S.r.l.

Veicolo societario e acceleratore seed di cui, al 31/12/2017, Digital Magics detiene il
35% del capitale sociale (ed e, quindi, il socio di riferimento) a seguito dell'operazione di
conferimento nell'ambito di un aumento di capitale riservato deliberato dall'assemblea di
Digital Magics e perfezionato nel febbraio 2017. Fondato, insieme a cinque business angel
e imprenditori seriali italiani, da Giulio Valiante (gia coinvolto in operazioni di successo
come Buongiorno-Vitaminic, SaldiPrivati, Jobrapido, Glamoo e Volagratis), Withfounders
detiene attualmente (direttamente o indirettamente) partecipazioni in nove societa
operative, partecipazioni (direttamente o indirettamente) in due societa non piu
operative (Jusp SpA in liquidazione e Formabilio Srl in liquidazione) e partecipazioni in
due societa gia partecipate da Digital Magics (DeRev Srl e Digital Events Srl, quest'ultima
non piu operativa e posta recentemente in liquidazione). Inoltre, Withfounders detiene
una quotanel fondo U.S.A. di seed capital Mission&Market LLC (http://m14t.com/) che ha
investimentiin 35 startup statunitensi.

Le societa operative partecipate direttamente o indirettamente da
Withfounders sono:

BRANDON GROUPS.r.l.

PMI Innovativa, Brandon (www.brandonferrari.com) & un distributore B2B online,
specializzato nelle categorie Fashion, Home&Living e Design. L'azienda si configura
come distributore rispetto a numerosi retailer digitali in diverse aree geografiche
internazionali (principalmente Europa), con un portfolio di pit di 60 brand, italiani ed
esteri, di cui Brandon é distributore esclusivo per il mercato online, su canali di terzi. Il
suo brand portfolio & in costante crescita. Il servizio che Brandon offre ai suoi clienti e
il relativo processo di gestione sono basati su una piattaforma tecnologica proprietaria,
dall'estrema facilita di utilizzo, in grado di creare I'accesso al mercato digitale wholesale
in modo pit semplice e veloce.

Al 31/12/2017 Withfounders detiene 1'8,1% del capitale sociale, e sostiene l'iniziativa
con i propri servizi di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico
dellasocieta.

CHEF DOVUNQUES.r.l.

Chef Dovunque distribuisce una linea di kit (Chef Idea Kit) contenente gli ingredienti
esattamente dosati ed esclusivamente bio/made in Italy, per preparare 2-3 porzioni
di primi piatti tipici della cucina regionale italiana. La societa & attiva nella ricerca
delle ricette tipiche e dei relativi ingredienti, nell'acquisto e confezionamento degli
stessi da fornitori terzi e nell'assemblaggio finale del kit (attualmente terziarizzato).
Inoltre la societa gestisce direttamente tutta I'attivita di promozione, di advertising e
commercializzazionedel prodottoinltalia, sianeicanalitradizionali (supermercati, negozi
specializzati), sia I'e-commerce. | mercati esteri saranno a breve coperti da distributori e
siprevede rappresentinoil 40% del totale delle vendite.

Al 31/12/2017 Withfounders detiene I'3,19% del capitale sociale, e sostiene l'iniziativa
con i propri servizi di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico
dellasocieta.

CHORAFARMAS.r.I.

Startup innovativa con la missione di costruire modelli di sanita dove esiste il bisogno,
avvicinando la sanita alle persone, facendosi carico del percorso di cura attraverso
la progettazione, l'organizzazione e l'erogazione di servizi sanitari innovativi e di
eccellenza. Un modello innovativo ed unico di assistenza sanitaria integrata creato per
rispondere a diversi bisogni e, di volta in volta, in grado di adattarsi: un presidio di sanita
leggera capace, grazie alla collaborazione costante di personale sanitario qualificato,
di garantire una piena presa in carico del percorso di cura delle persone. Chorafarma
progetta, realizza e gestisce presidi e servizi sanitari nei luoghi dove l'accesso alle
strutture sanitarie @ complesso (villaggi turistici, navi da crociera, sedi aziendali remote,
...)odove e pittopportuno fornire serviziintegrati o di primo soccorso (farmacie, aziende,
cantieri, ...). Una infrastruttura tecnologica permette a medici, pazienti e operatori di
interagire, monitorare e aggiornare la situazione clinica costantemente.

Al 31/12/2017 Withfounders detiene il 6,46% del capitale del veicolo Francesco Tozzi
& Partners S.r.l., che ha sua volta controlla il 49,1% del capitale sociale di Chorafarma,



FOODATION

MonkevParking

ROSE & MARY

e sostiene l'iniziativa con i propri servizi di accelerazione per la crescita e lo sviluppo
tecnologico e strategico della societa.

FOODATIONS.r.l.

E un costruttore seriale di format di fast casual dining. Parte dal mercato, dall'idea e
dal prodotto e guida la catena attraverso le fasi pit delicate di seed, early stage, fino a
portarle ad essere catene mature per essere replicabili su larga scala e per il secondary
market. Intende diventare in breve tempo un punto di riferimento nel mondo del food
retail ed un partner affidabile e sicuro per interlocutori finanziari che vogliano investire
in restaurant chain made in italy in Italia e all'estero. Foodation & nata per rispondere
alle nuove esigenze del pubblico italiano e internazionale: mangiare in tempi pit rapidi
rispettoad unristorante tradizionale, ad un prezzo accessibile senza mai pero rinunciare
alla qualita del prodotto e ad un ambiente piacevole. Il giusto mix di qualita dei prodotti,
offerta e sostenibilita del progetto imprenditoriale e cosi garantito.

Tra i numerosi format gia avviati ci sono MACINATA (sarti del burger), BRISCOLA (pizza
society), MARIU' (kebab gastronomico italiano) e BURBEE (artisanal burger & beer).
Al31/12/2017 Withfoundersdetieneil17,34% del capitale del veicolo Food Lovers Invest
S.r.l., che ha sua volta detiene il 18,05% del capitale sociale di Foodation, e sostiene
I'iniziativa con i propri servizi di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e
strategico della societa.

MARTHA'S COTTAGES.r.l.

Startup innovativa che & posizionato come I'e-commerce n°® 1 in Italia, e uno dei primi in
Europa, per la vendita di prodotti e accessori per il matrimonio moderno. Attualmente
sono celebraticircal.000 matrimonial mese con prodotti Martha's Cottage, attraversola
spedizionedicircal.200confezionidiprodottiognimese. Haundatabase costantemente
aggiornatodioltre 20.000 futurisposie hapartnership attive conPrivalia, Top10 Wedding
Planners, Matrimoni.it e Brandon Ferrari, anche perlo sviluppo sui mercatiinternazionali.
Offre inoltre una piattaforma di promozione di tutti i profili professionali che orbitano
intorno al mondo dei matrimoni: planner, location, fotografi, abiti, gioielli, animazione, ...
Al 31/12/2017 Withfounders detiene 1'3,93% del capitale sociale, e sostiene l'iniziativa
con i propri servizi di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico
dellasocieta.

MONKEY PARKING Plc.

Societa di diritto statunitense, con sede e operativita a San Francisco, California.
Gestisce una APP “geniale”, che mette in contatto chi cerca un parcheggio in una
determinata zona con coloro che ne stanno liberando uno; seirichiedenti sono piu di uno,
I'applicazione organizza un‘asta economica tra i richiedenti e assegna il posto al miglior
offerente. La transazione in denaro avviene non appena chi si & aggiudicato I'asta riesce
effettivamente a parcheggiare, con una commissione per Monkey Parking. L'applicazione
fornisce inoltre diverse funzionalita riservate ai gestori di parcheggi (garage, parcheggi
pubblici, parcheggi aziendali, centri commerciali, ...).

Al31/12/2017 Withfounders & titolare di un prestito convertibile (575.000) che scattain
corrispondenza del completamento del Round A di finanziamento che e in corso.

ROSE&MARY Ltd.

Societadidirittoinglese consede alondra. Preparae consegnacibogourmetsullabase di
menu aggiornati settimanalmente. Per Rose e tutta una questione di utilizzo dei migliori
ingredienti, di bilanciamento dei sapori in una cucina gustosa con un tocco leggero; per
Mary & fondamentale I'equilibrio ottimale tra proteine, fibre vegetali e grassi polinsaturi,
perottenereuncibosano e facilmente digeribile. Tuttoil processo & gestito peravereuna
produzione senza sprechi, con un packaging ecologico e accattivante. La preparazione
e la consegna sono costantemente monitorabili dal cliente, che sa sempre dov'e il cibo
che haordinato, e quanto dovra aspettare ancora per averlo. Il servizio é attivo in diverse
zone dellacitta di Londra e prevede un'espansione rapida nelle principali citta del Regno
Unito. Recentemente ha avviato I'attivita anche a Milano.

Al31/12/2017 Withfounders detiene il 2,23% del capitale sociale.

27



28 Aj DIGITAL Relazione sulla gestione - al 31 dicembre 2017
MAGICS

73

Societa partecipateal 31/12/2017

2,8M€

Investimento complessivo nuove
iniziative e aziende in portafoglio
nel 2017

4,8M€

Svalutazionicomplessive nel 2017

SPOTONWAY S.r.l.

Startup innovativa che promuove e gestisce il programma di Fedelta Digitale Universale
perlepiccole attivitacommerciali, basato sulla tecnologia QRCode, di semplice utilizzo sia
peril commerciante che peri propri clienti. Con Spotonway, & il commerciante a decidere
eacostruireil proprio programmadifedelta, offrendo premi unicie creando unarelazione
digitale coniclienti, realizzando campagne marketing a target e sviluppano programmi di
fidelizzazione.La APP di Spotonway consente di essere costantemente suglismartphone
dei clienti, che possono accumulare punti, riscattare premi e localizzare I'attivita. Nel
primo anno di attivita, Spotonway ha consolidato la propria presenza in cinque citta
italiane, con oltre 1.000 negozi, circa 70.000 utenti che hanno riscattato quasi 20.000
premi.

Al 31/12/2017 Withfounders detiene il 2,42% del capitale sociale, e sostiene l'iniziativa
con i propri servizi di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico
dellasocieta.

THRON S.p.A.

La convergenza delle piattaforme di gestione dei contenuti digitali con strumenti di
marketing per supportare un'esperienza multicanale, rappresenta oggiil punto debole di
unmercatoinfortissimaespansione (digital trasformation). Thron & laPMlinnovativache
offre una soluzione di Digital Asset Management di nuova generazione, che consente ai
brand di comprendere i propri utenti e fornire comunicazione in tempo reale di contenuti
mirati, per aumentare significativamente I'engagement, l'interazione e la retention
degli utenti. Fornisce un marketplace che consente ai clienti di massimizzare i benefici
dell'integrazione di qualsiasi enterprise system esistente tramite connettori THRON. |
clienti possono quindi direttamente attivare connettori di terze parti, plug-ins, platform
add-ons, applicazioni, servizi professionali, sviluppatida Thron o da partner.

Al 31/12/2017 Withfounders detiene il 1,78% del capitale sociale, e sostiene l'iniziativa
con i propri servizi di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico
della societa.

Al 31 dicembre 2017 le societa partecipate (direttamente o indirettamente, tramite
Withfounders) da Digital Magics sono complessivamente SETTANTATRE, di cui 15 non pit
operative (due delle quali partecipate da Withfounders), oltre alla quota nel fondo U.S.A.
di seed capital Mission&Market LLC., detenuta da Withfounders.

Linvestimento complessivo realizzato nel corso del 2017 nelle nuove iniziative e nelle
aziende gia precedentemente in portafoglioammonta a circa 2,8 milioni di Euro.

Nello stesso periodo si & proceduto alla svalutazione integrale delle partecipazioni nelle
societa non pili operative e alla svalutazione parziale delle partecipazioni nelle societa il
cuivalore di carico non e piu allineato con i ritorni attesi. Lammontare complessivo delle
svalutazioni operate nel 2017 ammontaa circa 4,8 milioni di Euro.

EXIT

Nel mese di gennaio 2017, & stata perfezionata la cessione della partecipazione in
Vin.Ci.S.r.l., lastartupcheoperaconilmarchioProfumeriaWeb, piattaformae-commerce
leader in Italia per la vendita di profumi, cosmetici e prodotti di bellezza. Digital Magics vi
aveva investito 18 mesi prima, quando la start-up consolidava i risultati 2014, da allora
ProfumeriaWeb ha quasi quadruplicatoiricavi e il numero di clienti, confermandosi come
primo “pure player” digitale del settore in Italia.

Loperazione & avvenuta nell'ambito del round di investimento organizzato per
ProfumeriaWeb (valutazione pre-money di oltre 6 milioni di Euro) e ha avuto come
controparte Free Bird, holding di partecipazioni in aziende innovative, che ha anche
partecipato al round. La quota di Digital Magics (5%) & stata venduta con un valore
multiplo di 3 cifre sull'investimento.

A dicembre 2017 é stata perfezionata la cessione della partecipazione di controllo in
Building App S.r.l., lastartup innovativa che sviluppa sistemi perla gestioneintelligente e
automaticadegliaccessidentroeintorno alla casa e agli uffici. Building App, nata all'inizio
del 2016, e stataacquisitadaun primario gruppoindustrialeitaliano del settore; Laquota
di Digital Magics (60%) e stata venduta con un multiplo di 6 volte sull'investimento.



Progetti di openinnovation

Nel 2017, Digital Magics ha consolidato la propria leadership nell'offerta di Open
Innovation, grazie alla proposta dei programmi per le imprese italiane eccellenti e al
progetto GIOIN (Gasperini Italian Open Innovation Network), network dedicato alla
divulgazione, alla formazione delle imprese sui temi piti “caldi” dell"innovazione.

Il GIOIN 2017 e stato una serie di OTTO eventi a tema che ha coinvolto oltre 1000

partecipanti, realizzati con il supporto territoriale della rete di campus di Talent Garden,
con il contributo di studi e ricerche, ma soprattutto con la condivisione di esperienze
concrete (case history) industriali, tramite il coinvolgimento diimprenditori e startupper

di fama nazionale ed internazionale che, sequendo questo modello, hanno fatto
Gasperini Italian Open Innovation Network innovazione neiloro settori.

Digital Magics ha investito ingenti risorse per costruire una piattaforma di Open
Innovation basata sull'offerta diconsulenzastrategica e diimplementazione progettuale
destinata alle aziende italiane, nei diversi settori dellinnovazione digitale, per
promuovere la conoscenza dell’'ecosistema start-up e le sue potenzialita. Un percorso di
scouting e selezione delle migliori iniziative nazionali del settore industriale e dei servizi
diinteresse, sucuiDigital Magicshaunmonitoraggioprofondo e permanente. | programmi
di Open Innovation proposti da Digital Magics risultano pertanto particolarmente efficaci
nel promuovere la cooperazione/contaminazione tra le startup digitali e le imprese
consolidate mamoltosensibilial temadell'innovazione come levadisviluppo competitivo.
Nel 2017 sono stati 10 i nuovi programmi di Open Innovation avviati, con altrettante
prestigiose aziende clienti.

| programmi di Open Innovation di Digital Magics hanno beneficiato anche dell'impulso
dato dal Piano Industria 4.0 del Governo italiano, un insieme corposo di misure pensate
per favorire il miglioramento della competitivita del Paese, che & stato rinnovato e
integrato conil Piano Impresa 4.0 varato in occasione della Legge di Stabilita 2018.

?‘lIAGGI.:-éIS- Open Call  Chi Siamo Entra

THE FINTECH AND INSURTECH EXCELLENCE ACCELERATOR

Nel secondo semestre 2017, dopo una approfondita analisi del mercato e dei relativi
trend, Digital Magics ha lanciato "MAGIC WAND the Fintech and Insurtech excellence
accelerator”, il primo programma di accelerazione di sistema creato in collaborazione con
primari partner di settore.

La Call for Innovation, punto di partenza del programma di accelerazione, & stata
indirizzata a tutte le startup che sviluppassero tecnologie digitali e modelli di business
innovativi negli ambiti di Banking & Payments, Investments, Financing, Insurance, e
le infrastrutture sottostanti, e che nutrissero I'ambizione di primeggiare in Italia ed
all'estero con un‘offerta di soluzioniinnovative e scalabili.
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A conclusione del 2017 e’ stato anche lanciato il programma di accelerazione dedicato
al settore dell'advertising digitale in collaborazione con la piu’ importante associazione
internazionale dedicata allo sviluppo del marketing online: IAB Interactive Advertising
Bureau, che raggruppa circa 200 aziende e Cariplo Factory.

Digital Magics, ha firmato inoltre un accordo decennale con Universitas
Mercatorum, l'universita telematica delle Camere di Commercio
italiane, e con I'Universita Telematica Pegaso, ateneo costruito
sui pit moderni ed efficaci standard tecnologici in ambito
e-learning, entrambe controllate da Multiversity S.p.A.,
holding di Danilo lervolino. La partnership si fonda

sul progetto strategico che portera a costruire Digital
Magics Startup University: il piu importante polo
italiano di formazione telematica per tutti gli aspiranti

nuovi imprenditori di progetti innovativi. L'idea alla base
dell'accordo e quella di dare vita a percorsi accademici
caratterizzatidall'innovazione, affiancati da Digital Magics,
incubatore e acceleratore d'impresa con oltre 10 anni di

attivita nel settore. Corsi specifici di strategia aziendale
saranno dedicati all'universo delle start-up: sviluppare
un'idea imprenditoriale, strategie per la commercializzazione

dei prodotti, raccogliere fondi con il crowdfunding, ecc...

Digital
Magics
Startup

University

Digital Magics Startup University & il nuovo progetto che si pone come

obiettivo la contaminazione degli ambiti fondamentali della formazione e dei

corsi di studio a distanza, con le competenze oggi necessarie per creare un'impresa
digitale innovativa e che nascono dall'esperienza sul campo. Il progetto aggiunge un
altroimportante tassello nella strategia “from talent to IPO", per selezionare i talenti gia
durante la formazione e creare di fatto una nuova generazione di imprenditori, con gli
strumenti e le metodologie pit moderne e tipiche del mondo delle start-up.

PIATTAFORMA DELLINNOVAZIONE “DIGITAL
MADE IN ITALY"

Il pit importante network italiano dell'innovazione per il “DIGITAL MADE IN ITALY", gia
basato sull'alleanza industriale tra Digital Magics, Talent Garden e Tamburi Investment
Partners, si e rafforzato con l'ingresso nella compagine sociale del fondo di venture
capital Innogest SGR S.p.A., del gruppo industriale di Danilo lervolino e I'adesione al
progettodiuna serie dialtri partner sul territorio nazionale.

In particolare, Digital Magics ha firmato un accordo industriale per I'ingresso di Innogest
Sgr, traipitlimportanti fondiitaliani di venture capital specializzato in investimenti early
stage, e di alcuni soci di Whithfounders S.r.l. (acceleratore seed che hain portafoglio 13
partecipazioni) nel capitale diDigital Magics. L'accordo ha portato, nei primimesidel 2017,
alla sottoscrizione di un aumento di capitale riservato, in parte in denaro e in parte con il
conferimento nel portafoglio di Digital Magics del 35% di Whithfounders. Digital Magics
e diventata cosiil socio diriferimento dell'acceleratore fondato, insieme a cinque famosi



businessangeleimprenditoriserialiitaliani, da Giulio Valiante (gia
coinvolto in operazioni di successo come Buongiorno-Vitaminic,
SaldiPrivati, Jobrapido, Glamoo e Volagratis). Innogest Sgr, con
I'operazione, & diventato Azionista Significativo di Digital Magics,
conunaquotadel 5,14% (attualmente 5,71%).

La partnership strategica siglata con i soci di Whithfounders
contribuira anche alla crescita del valore del portfolio delle
partecipate di Digital Magics. Laccordo, inoltre, consolidera
e accelerera maggiormente il rapporto di collaborazione,
gia avviato, fra lincubatore e Innogest, Sgr, potenziando
ulteriormente le attivita di finanziamento e di sviluppo delle
startup innovative di Digital Magics.

Digital Magics, ha firmato inoltre un accordo decennale con
Universitas Mercatorum, l'universita telematica delle Camere di
Commercioitaliane, e con I'Universita Telematica Pegaso, ateneo
costruitosuipitmodernied efficacistandard tecnologiciinambito
e-learning, entrambe controllate da Multiversity S.p.A., holding di
Danilolervolino. Lapartnership sifondasul progetto strategico
che porteraa costruire Digital Magics Startup University.

EVOLUZIONE DEL CAPITALE
SOCIALE E GOVERNANCE

Il 31 gennaio 2017 si & tenuta I'Assemblea Straordinaria degli
Azionisti che hadeliberato, tral'altro:

. di aumentare a pagamento il capitale sociale, in
via scindibile, per massimi Euro 4.999.000,00,
comprensivo di eventuale sovrapprezzo con emissione,
anche in pit tranche, di massime n. 1.250.000 nuove azioni
ordinarie senzaindicazione delvalore nominale, contermine
finale di sottoscrizione fissato al 31 dicembre 2017;

. di aumentare a pagamento il capitale sociale,
con esclusione del diritto di opzione, per massimi
nominali Euro 410.815,00 mediante I'emissione di
massime n. 410.815 nuove azioni ordinarie, per un importo
complessivo, comprensivo di sovrapprezzo, di massimi Euro
1.657.640.

Il primo aumento di capitale (in opzione) é finalizzato al
finanziamento del piano industriale. Il prezzo di sottoscrizione
viene fissato dal Presidente, qualche giorno dopo I'Assemblea,
in Euro 4,035 (corrispondente al prezzo fissato per I'aumento di
capitaleriservato).

Il secondo aumento di capitale é riservato alla sottoscrizione
da parte di taluni dei soci della Withfounders S.r.l., tra cui
principalmente Innogest SGR S.p.A., e da liberarsi in parte in
denaro (percirca 600 mila Euro) e in parte mediante conferimenti
in natura (il 35% del capitale sociale della stessa Withfounders).

Garage Start Up S.rl. (veicolo interamente posseduto da
Multiversity S.p.A., la holding di Danilo lervolino) ha partecipato
all'aumento di capitale sottoscrivendo azioni per un controvalore
di 2 milioni di Euro, che corrispondono ad una quota significativa
pari al 7.16% (attualmente 6,36%) del capitale sociale di Digital
Magics. L'ingresso del gruppo di Danilo lervolino e stato abilitato
dalla cessione dei diritti di opzione da parte di alcuni dei soci
rilevanti e dei soci fondatori di Digital Magics.

Tamburi Investment Partners S.p.A. (TIP) ha sottoscritto
integralmentelapropriaquotadell'aumentodicapitaleinopzione
percirca 900 mila Euro e ha esercitato il diritto di prelazione sulle
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azioni inoptate fino a un massimo di un ulteriore milione di Euro.
A seguito dell'assegnazione con riparto delle azioni inoptate,
TIP e divenuta titolare di n. 1.193.045 azioni, pari al 18,15%
(attualmente 22,75%) del nuovo capitale sociale, risultando il
primo azionista di Digital Magics.

Laumento di capitale offerto in opzione ¢ stato
interamente collocato, con una sottoscrizione complessiva di
Euro 4.972.972,07, a fronte dell’emissione di n. 1.232.459 nuove
azioni ordinarie. Il controvalore totale della richiesta, sommando
I'esercizio dei diritti di opzione e le richieste in prelazione e stato
diEuro5.787.093,84.

Laumento di capitale riservato é stato interamente
sottoscritto il 9 febbraio 2017 e le corrispondenti n. 410.815
azioni ordinarie di Digital Magics sono state emesse il 23 febbraio
2017 e assegnate ai sottoscrittori. A Innogest Sgr S.p.A. sono
state assegnate n. 338.038 azioni ed é cosi diventata azionista
significativo di Digital Magics. Le azioni emesse al servizio
dell'aumento di capitale riservato sono soggette a lock-up per 24
mesi dall’'emissione.

Lingresso di Innogest Sgr S.p.A. nel capitale di Digital Magics
(aumento di capitale riservato perfezionato il 9 febbraio 2017)
ha comportato le dimissioni di Michele Novelli dal Consiglio di
Amministrazione, carica incompatibile con il suo ruolo di
Partner di Innogest Sgr, avendo Novelli interessi diretti

nella Digital Magics. Al suo posto, il 13 febbraio 2017

e stato cooptato nel Consiglio di Amministrazione

di Digital Magics Stefano Molino, partner

di Innogest Sgr, dove & attualmente

responsabile della practice digitale e si

occupa di selezione delle operazioni,

gestione delle transazioni,

negoziazione dei contratti
e chiusura di  nuove
opportunita di
investimento.
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In data 27 aprile 2017, 'Assemblea Ordinaria e Straordinaria degli Azionisti di Digital
Magics S.p.A., in sede ordinaria, ha deliberato quanto segue:

° approvazionedelBilanciod'Esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 e coperturaperdita
d'esercizio. L'esercizio 2016 si e chiuso con un Valore della Produzione pari Euro 2,9
milioni (Euro 2,6 milionial 31/12/2015), EBITDA in crescita paria Euro 333 mila (Euro
190 mila nel 2015), risultato netto negativo per Euro 3,2 milioni (negativo per Euro
1,2 milioni al 31/12/2015) che verra coperto mediante utilizzo, per corrispondente
importo, della “Riserva da sovrapprezzo delle azioni";

° conferma dellAmministratore Dott. Stefano Molino, cooptato in data 13 febbraio
a sequito delle dimissioni del Dott. Michele Novelli; Stefano Molino & Partner di
Innogest SGRS.p.A.recentemente entrato nel capitale di Digital Magics S.p.A.;

o aumentato a 12 il numero dei Consiglieri componenti del Consiglio di
Amministrazione e di sequito nominato il Consigliere Dott. Danilo lervolino, che
detiene (direttamente e indirettamente) I'intero capitale della holding Multiversity
S.p.A; Multiversity, tramite il veicolo Garage Start Up S.r.l., era precedentemente
entrato nella compagine societaria di Digital Magics S.p.A.;

o nomina del Collegio Sindacale per il prossimo triennio 2017-2019 composto da n.
3 componenti effettivi e n. 2 supplenti, rinnovando la carica ai membri del Collegio
Sindacale del triennio precedente: Fausto Adriano Giuseppe Provenzano, nella
carica di Presidente, Claudio Boschiroli, nella carica di Sindaco Effettivo, Massimo
Codari, nellacaricadiSindaco Effettivo, Giovanna Maria Fossa, nella caricadiSindaco
Supplente, Massimo Tavola, nella carica di Sindaco Supplente; 'Assemblea ha altresi
fissato i compensi spettantial Collegio Sindacale;

o autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di azioni proprie.

La stessa Assemblea, in sede straordinaria, ha deliberato I'emissione di warrant
da assegnare gratuitamente agli Azionisti in proporzione alla partecipazione
posseduta, unoperogniquattroazioniDigital Magics possedute, e conseguente aumento
di capitale a pagamento, in via scindibile, per un importo complessivo di massimi Euro
14.400.000,00, comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione, anchein pit tranche,
di massime n. 1.643.278 azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale,
riservate all'esercizio dei warrant.

Ciascunwarrant, in caso di esercizio, dadiritto asottoscrivere unanuovaazione ordinaria
Digital Magics. L'esercizio dei warrant & previsto in sei periodi nell'arco di cinque anni,
nel mese di ottobre di ciascun anno dal 2017 al 2022; in casi particolari, & prevista la
possibilita di esercizio anche al di fuori delle suddette finestre temporali.

Il prezzo di esercizio dei warrant é fissato a valori crescenti nel tempo, come segue:

575€ 6,35€ 6,95€ 755€ B8,15€ 8,75€

Ottobre 2017 Ottobre 2018 Ottobre 2019 Ottobre 2020 Ottobre 2021 Ottobre 2022

| warrant sono stati dematerializzati e ammessi alla negoziazione su Borsa Italiana il
22 maggio 2017; sono stati assegnati agli Azionisti gratuitamente e automaticamente.
I warrant effettivamente assegnati (1 ogni 4 azioni possedute) sono risultati essere n.
1.643.004.

Per un’informativa integrale, sono disponibili copia del Regolamento dei
Warrant e del Documento di Ammissione nella sezione Investors/Warrant del
sito www.digitalmagics.com.

La prima finestra di esercizio dei warrant (ottobre 2017), anche grazie al corso del titolo
Digital Magics, ha visto un‘importante adesione da parte dei detentori dello strumento:
sono stati esercitati complessivamente n. 738.065 diritti (circa il 45% del totale),
convertitiin altrettante nuove azioni di compendio. Sulla base del prezzo di esercizio dei
warrant (Euro 5,75), la sottoscrizione delle nuove azioni di compendio e stata paria Euro
4.243.873,75.

1131 maggio 2017, Digital Magics S.p.A.comunica, ai sensidell’Articolo 17 del Regolamento
Emittenti AIM Italia, di aver conferito I'incarico di Nominated Adviser e di Operatore
SpecialistaaBanca Akros S.p.A., con efficaciaafardatadal 12 giugno 2017. Banca Akros
S.p.A., presente sul mercato daoltre 15 anni, Banca d’Investimento e Private Banking del
Gruppo Banco BPM, & il punto diriferimento perinvestitoriistituzionali, aziende e privati
inItalia.

738.065 diritti

convertitiin altrettante azioni di
compendio

4.243.873,75 €

controvalore dei warrant esercitati




Banca Akros S.p.A. subentra a Integrae SIM S.p.A. che haricoperto il ruolo di Nominated
Adviser e Specialist dalla data diammissione alle negoziazioni del titolo Digital Magics sul
mercato AIM Italia, organizzato e gestito da Borsa Italiana (31 luglio 2013).

In data 14 settembre 2017, Tamburi Investment Partners S.p.A. (TIP), socio di

riferimento di Digital Magics ha annunciato (tra l'altro) la concentrazione in un’unica

societa - StarTIP S.r.l. - di tutte le partecipazioni operanti nell'area delle start-up, del 100 mln €

digitale e dell'innovazione per cui Digital Magics, Talent Garden, Telesia ed altre. StarTIP disponibiliin StartTIP perinvestimenti
sara il veicolo attraverso cui verranno promosse anche tutte le ulteriori iniziative in early stage

tali settori, destinando a questo progetto fino a 100 milioni di Euro, da investirsi nei
prossimianni. Questainiziativa di TIPrappresentaun’enorme stimolo all'intero comparto

degliinvestimenti early-stage, ed & destinata a cambiare le prospettive di sviluppo delle
migliori startup che troveranno in StarTIP un solido partner.

Il 27 settembre 2017, il Consiglio di Amministrazione di Digital Magics approva la
Relazione Semestrale al 30 giugno 2017 con un valore della produzione di 1,2
milioni di Euro (erano 1,4 milioni di Euro al 30 giugno 2016) e un EBITDA negativo
per 410 migliaia di Euro (era positivo per 153 migliaia di Euro al 30 giugno 2016).
L'indebitamento finanziario netto al 30 giugno 2017 & sceso a 163 migliaia di
Euro rispetto al valore di 3,9 milioni di Euro registrato al 31 dicembre 2016. Le
disponibilita liqguide ammontano a oltre 4 milioni di Euro.

6,2MLN€
liquidita
disponibile

Il Consiglio di Amministrazione, in data 12 dicembre 2017, ha distribuito le deleghe

tra i Consiglieri razionalizzando e semplificando l'organizzazione, con l'obiettivo

di rafforzare il piano di crescita e sviluppo e di valorizzare le competenze dei top
manager. Ai consiglieri Marco Gay e Gabriele Ronchini é stata attribuita la
caricadi Amministratore Delegato; Gay sara responsabile delle relazioni istituzionali
e dei rapporti con gliinvestitori, mentre a Ronchini fara capo I'attivita di investimento e
di sviluppo del portafoglio partecipazioni. Il Presidente Alberto Fioravanti assume il
ruolo di Chief Technology Officer, con responsabilita di indirizzo sui temi relativi alle
scelte tecnologiche, alla base della selezione dei progetti e delle startup. Alessandro
Malacart assume il ruolo di Chief Financial Officer, con delega alla gestione di tutte
le operazioni di finanza ordinaria e straordinaria, e Laila Pavone ricopre il ruolo di
Chief Innovation Marketing and Communication Officer, con responsabilita per le
attivita di Open Innovation, dei programmi di accelerazione e delle attivita di marketing
e di comunicazione. Infine Edmondo Sparano viene confermato nel ruolo di Chief
Digital Officer, per contribuire sempre con maggior intensita alla valorizzazione del
portfolio e allo sviluppo del deal flow.

Tranovembre 2017 egennaio 2018 sono state esercitaten. 93.000 stock-option (avalere
sul Piano diIncentivazione 2015-2021 deliberato dall'’Assemblea del 29 aprile 2015), che
hanno comportato I'emissione di altrettante azioni di compendio.

Sulla base di quanto comunicato alla Societa da parte degli Azionisti Significativi,
I'azionariato attuale di Digital Magics S.p.A. risulta essere il seguente:

Azionista Numero di azioni % del capitale sociale
StarTIPS.r.l. 1.684.719 22,75 %
Alberto Fioravanti 839.706 11,34 %
Garage StartUpS.r.l. 470.880 6,36 %
Innogest SGRS.p.A. 422.547 5,71%
Patrizia Cavallini Gasperini 330.390 4,46 %
Marco Gay 320.776 4,33%
Manuel Gasperini 227351 3,07 %
Alessio Gasperini 227351 3,07 %
Leonardo Gasperini 227351 3,07 %
Gabriele Ronchini 103.594 1,40%
Mercato 2.549.513 34,43 %
TOTALE 7.404.178 100 %

StarTIPS.r.l. @ unveicolo societario interamente controllato da Tamburi Investment Partners.

La partecipazione di Alberto Fioravanti considera anche le azioni detenute dalla consorte.

La partecipazio ne di Marco Gay, & detenuta in parte direttamente e in parte indirettamente, tramite la sua holding di partecipazioni
WebWorking S.r.l.
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Andamento e risultato
della gestione

Dati economici

Diseguitosifornisce il conto economico riclassificato al fine di evidenziare i margini intermedi.

esercizio %  esercizio % \Variazione Variazione

2017 2016 %

Valore della produzione 2.752.178 100,0% 2.912.828 100,0% (160.650) (5,5%)
Valore aggiunto (259.714) (9,4%) 679.459 23,3% (939.173) (138,2%)
Margine operativo lordo (EBITDA) (638.353) (23,2%) 333.217 11,4% (971.570) (291,6%)
Risultato operativo (EBIT) (2.037.258) (74,0%) (248.546) (8,5%) (1.788.712) 719,7%
Proventi (oneri) finanziari netti 136.188 4,9% (26.956) (0,9%) 163.144 (605,2%)
Ei;:;';h:ed' valore diattivita (4.863.928)  (1767%)  (2.951.679) (101,3%) (1.912.249) 64,8%
Risultato prima delle imposte (6.764.998) (245,8%) (3.227181)  (110,7%) (3.537.817) 109,6%
Imposte dell'esercizio (68.405) (2,5%) 36.521 1.3% (104.926) (287,3%)
Risultato dell'esercizio (6.833.403) (248,2%) (3.190.660) (109,4%) (3.642.743) 114,2%

Indebitamento finanziario netto

Disequitosifornisce il dettaglio dell'indebitamento finanziario netto al fine di evidenziare le variazioni intervenute.

31/12/2017 31/12/2016 Variazione Variazione %
Disponibilita liquide (6.181.014) (733.178) (5.447.836) 743,0%
Debitiverso banche abreve termine 1.090.571 1.171.629 (81.058) (6,9%)
(Posizione) - Indebitamento (5.090.443) 438.451 (5.528.894) (1.261,0%)
finanziario netto abreve termine
Debitiversobanche am/I termine 2.659.545 3.505.628 (846.083) (24,1%)
Indebitamento finanziario nettoa 2.659.545 3.505.628 (846.083) (24.,1%)
m/l termine
Totale (Posizione) - Indebitamento (2.430.898) 3.944.079 (6.374.977) (161,6%)

finanziario netto

Immobilizzazioni finanziarie

Diseguito sifornisce il dettaglio delle immobilizzazioni finanziarie al fine di evidenziare le variazioni intervenute.

31/12/2017 31/12/2016 Variazione Variazione %
Partecipazioniinimprese controllate 3.298.056 5.921.061 (2.623.005) (44,3%)
Partecipazioniinimprese collegate 4.398.791 4.571.278 (172.487) (3,8%)
Partecipazioniinaltre imprese 4.205.234 3.486.241 718.993 20,6%
Totale partecipazioni 11.902.081 13.978.580 (2.076.499) (14,9%)
Creditiversoimprese controllate 525.174 698.800 (173.626) (24,8%)
Creditiversoimprese collegate 93.231 109.800 (16.569) 15,1%
Creditiverso altri 15.063 1.250 13.813 1.105,0%
Totale crediti 633.468 809.850 (176.382) (21,8%)
Altrititoli 972.784 909.000 63.784 7,0%
Totale altri titoli 972.784 909.000 63.784 7,0%
Immobilizzazioni finanziarie 13.508.333 15.697.430 (2.189.097) (13,9%)




Mezzi propri

Disequito sifornisce il dettaglio dei mezzi propri al fine di evidenziare le variazioni intervenute.

31/12/2017 31/12/2016 Variazione Variazione %
Capitale sociale 7.312.178 4.929.839 2.382.339 48,3%
Riservada sovrapprezzo delle azioni 17.344.030 12.037.542 5.306.488 44,1%
Riservarivalutazione ex DL147/2013 1.068.162 1.068.162 - 0,0%
Riservalegale 53.362 53.362 - 0,0%
Altreriserve 3 1 2 200,0%
Utile (Perdita) d'esercizio (6.833.403) (3.190.660) (3.642.743) 114,2%
Totale patrimonio netto 18.944.332 14.898.246 4.046.086 27,2%
Flussi finanziari
Disequito sifornisce il dettaglio dei flussi finanziaria al fine di evidenziare le variazioni intervenute.
esercizio2017 esercizio 2016 Variazione Variazione %
Flusso finanziario della gestione o
reddituale (A) (1.691.315) (83.851) (1.607.464) 1.917,0%
di cui Flusso finanziario prima delle o
variazioni del CCN (531.935) 373.924 (905.859) (242,3%)
Flussifinanziari dallattivita (1.763.197) (3.317.651) 1.554.454 46,9%
d'investimento (B)
Fllusso.ﬁnan2|ar|0 dall'attivita di 8.002.348 1.506.606 2395.742 490,9%
finanziamento (C)
Incremento(decremento) delle
- P .447. 1.894. 7.342.732 7.5%
disponibilita liquide (A+B+C) 5 836 (1.894.836) 3 3 (387.5%)
Indici economico-finanziari
Di sequito si forniscono alcuniindicatori economico-finanziari ritenuti significativi.
INDICI PATRIMONIALI E ECONOMICI 2017 2016
Euro Euro
Indebitamento (Posizione) finanziario netto (2.430.898) 3.944.079
La (posizione finanziaria netta)/indebitamento finanziario netto rappresentaun DebitiversoBanche -
indicatore fondamentale in termini di capacita e autonomia finanziaria della societa. Disponibilita Liquide
Liquidita abreve 6.181.014 733.178
Depositibancariavista Disponibilita Liquide
Val.assoluto Val. assoluto
Quoziente di Tesoreria 3,58 1,70
Ilquoziente di tesoreria e il rapporto tra contante e beni agevolmente convertibiliin (LiquiditaImmediate
denaro e le passivita correnti. Il quoziente di tesoreria & un indicatore della liquidita + Liquidita Differite)/
immediata diunaazienda. Passivo corrente
Quoziente di Struttural 1,28 0,88
. . . - Patrimonio Netto/
Rapporto traMezzi proprie Attivo Immobilizzato |mmobilizzazioni
Quoziente di Strutturall 1,46 1,09
Indice finanziario dato dal rapporto tra Mezzi Propri e Passivo Consolidato con I'Attivo éPatrlimonio Ne.tto -
Immobilizzato assivo Consolidato)/
Immobilizzazioni
Generazione di cassa - valore della produzione (0,19) 0,13
. s . . - R Cash Flow (primadelle
MISl:lI‘a la c.apaC|ta digenerazione di cassadella Societa prima delle variazioni del variazioni del CCN)/ Valore
Capitale Circolante Netto. R
della produzione
Debt Service Coverage Ratio (Dscr) (0,14) 0,08
Rapporto trail flusso di cassa operativo e il debito comprensivo di quota capitale Cash Flow (primadelle
einteressi. Misura la capacitadigenerarerisorse finanziarie sufficientiaripagare variazioni del CCN)/Debiti
l'importo dovuto. verso banche
OF/Ricavi (%) 0,08 0,09

Taleindice misura I'incidenza degli oneri finanziari sul fatturato complessivo.

Oneri Finanziari/Ricavi
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Rischi e incertezze

Continuita aziendale

Al 31 dicembre 2017 la societa presenta una posizione finanziaria
netta attiva per Euro 2.430.898 costituita da disponibilita
liquide per Euro 6.181.014 e debiti finanziari per Euro 3.750.116.
L'indebitamento di medio-lungo termine, al 31 dicembre 2017 pari
ad Euro 2.659.545, é principalmente costituito da finanziamenti
chirografariche sidettagliano come segue:

o due finanziamenti chirografari erogati dal Credito
Valtellinese entrambi con scadenza prorogata al 31 agosto
2020 rispetto a quella del 31 agosto 2019, di originari Euro 1
milione ciascuno; al 31 dicembre 2017 il debito complessivo
per i due finanziamenti ammonta ad Euro 1.176.305, di cui la
quotascadenteentroidodicimesiammontaadEuro313.575;

o un finanziamento erogato da Banca Sella con scadenza il 18
dicembre 2020dioriginariEuro 1 milione; al 31 dicembre 2017
il debito residuo ammonta ad Euro 629.652, di cui la quota
scadente entroidodici mesiammonta ad Euro 199.503;

° un finanziamento erogato da Banca Nazionale del Lavoro
di originari Euro 1 milione scadente il 28 aprile 2022; al 31
dicembre 2017 il debito residuo ammonta ad Euro 900.000,
di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad Euro
200.000;

o un finanziamento erogato da Banco Popolare di originari Euro
1 milione scadente il 31 dicembre 2021; al 31 dicembre 2017
il debito residuo ammonta ad Euro 888.888, di cui la quota
scadente entroidodici mesiammonta ad Euro 222.222;

° un finanziamento erogato da Banca Intesa Sanpaolo di
originari Euro 500 migliaia erogato il 29 agosto 2016
scadente il 29 luglio 2018 il cui debito residuo al 31 dicembre
2017 ammonta ad Euro 147.008.

Gli amministratori hanno analizzato la situazione della Societa
e predisposto un dettagliato piano previsionale di cassa per un
periodo di 12 mesi, approvato dal Consiglio di Amministrazione
in data 15 marzo 2018. Sulla base del piano e emersa la capacita
aziendale di far fronte alla gestione ordinaria e di proseguire con
il programma di investimenti in nuove startup, la cui dimensione
e anche funzione delle risorse rivenienti dalle cessioni di
partecipazioni prospettate.

Rischi connessi alle condizioni generali
dell’economia

La situazione economica, patrimoniale e finanziaria di Digital
Magics S.p.A. & influenzata da vari fattori che compongono il
quadro macro-economico nazionale ed internazionale, inclusi
I'incrementooildecrementodel prodottonazionalelordoeillivello
difiducia degliinvestimentidelle imprese.

Da diverso tempo, oramai, i mercati finanziari sono contraddistinti
daunavolatilitaparticolarmentemarcata, conpesantiripercussioni
sull'andamento dell'economia e della finanza.

Nell'ultimo periodo, sono comparsi i primi, timidi segnali di
ripresa nell'economia italiana (molto inferiori di quelli ottenuti
dai principali paesi europei), frutto delle iniziative intraprese a
livello governativo, ma soprattutto da alcune condizioni favorevoli
generatesi nel contesto europeo e globale: il programma di
Quantitative Easingdella BCE che hainfluito soprattutto sull'entita

degli interessi del debito pubblico, la svalutazione dell’Euro
rispetto al dollaro statunitense che ha favorito I'esportazione,
il calo del prezzo del petrolio e dell'energia in generale che ha
favorito lo sviluppo industriale.

Non & certo che i segnali di ripresa dell'economia italiana
rappresentino un deciso cambio di direzione rispetto alla
congiuntura recessiva precedente, soprattutto nel caso in cui le
condizioni favorevolisopra citate dovessero esaurirsi o modificarsi
in senso negativo.

Nonsipuo escludere che, qualoralafase direcessione economicasi
ripetesse, cid possa avere un impatto negativo sull'attivita e sulle
prospettive di crescita della Societa nonché sulla sua situazione
economica, patrimoniale e finanziaria.

Rischi connessi al fabbisogno ed ai flussi
finanziari

| fabbisogni derivanti dalla gestione operativa di Digital Magics
derivano in gran parte dal costo dei servizi erogati e fatturati alle
startup incubate che deve trovare copertura con l'incasso dei
correlati crediti. Tuttavia, la capacita delle startup di far fronte ai
propri debiti e, specie nel primo periodo di vita, funzione diretta
degli investimenti operati, oltre che dalla stessa Digital Magics,
da partner industriali o finanziari interessati a partecipare
direttamente nel loro capitale sociale nonché a condividerne il
progettoimprenditoriale.

Qualora Digital Magics dovesse far fronte a una sistematica
difficolta nell'incasso dei crediti nei confronti delle start-up
incubate e questo incidesse sulla possibilita di attuare la strategia
di investimento e sviluppo della Societa, si potrebbe determinare
un effetto negativo sulla sua situazione economica, patrimoniale
e finanziaria.

Il programma di investimento nelle nuove startup dovra trovare
sostegno nel piano di progressive dismissioni delle partecipazioni
(exit); il successo di questo piano dipende dalla capacita del
management e dalle condizioni generali dell'economia, dei mercati
finanziari e dei settoriin cui operano Digital Magics e le start-up da
essa partecipate.

La Societa potrebbe incontrare difficolta o ritardi imprevisti nel
realizzare il disinvestimento dalle start-up partecipate, derivanti
da eventi in parte non controllabili né influenzabili da Digital
Magics quali, ad esempio, un ciclo economico negativo, la difficolta
di reperire investitori interessati a rilevare le partecipazioni ai
valori ipotizzati nei propri piani industriali, la mancanza o il venir
meno dell'interesse del pubblico peri prodotti offerti dalle startup
partecipate.

Rischi connessi alle fluttuazioni dei tassi di
interesse

Al 31 dicembre 2017 l'indebitamento finanziario della Societa
nei confronti delle banche & pari ad Euro 3.750.116 (di cui Euro
2.659.545 per finanziamenti a medio-lungo termine), con un
decremento incremento di Euro 927.141 rispetto alla chiusura
dell’esercizio 2016.

Tutte lelinee di credito sonoregolate a tasso variabile, in funzione
dell'andamento dell’Euribor.



| tassi di interesse, come previsto, restano fermi al minimo storico dello 0,0%. La politica
monetaria espansiva della Bce continuera anche nel 2018 con I'acquisto di titoli di Stato,
anche se a ritmo ridotto rispetto al 2017. Pertanto, & prevedibile che i tassi rimangano
invariati per tutto il 2018 e almeno la prima parte del 2019. Anche la FED statunitense ha
recentemente deciso di confermare i tassi di interesse, precisando che in futuro intende
procedere ad un rialzo con gradualita.

| futures sull’Euribor a 3M mostrano che i tassi saliranno nei prossimi anni, anche se molto
lentamente. L'Euribor potrebbe uscire dal territorio negativo solo verso la fine del 2019. Le
attuali previsioni assestano I'Euribor a 3M sopra I'1% per la fine del 2022.

Tutto ciod considerato, il management ritiene contenuto il rischio relativo alle fluttuazioni
dei tassi di interesse e che, al momento, non giustifica il costo connesso all'acquisto di
strumenti di copertura.

Rischi connessi al management

Nel mese di novembre del 2015 e improvvisamente mancato il Fondatore, Presidente e
Amministratore Delegato Enrico Gasperini che, conl'attuale Presidente Alberto Fioravanti,
aveva contribuito in misura significativa allo sviluppo delle attivita di Digital Magics S.p.A.

Il top management della societa ha prontamente reagito a tale evento ridisegnando, nel
segno della continuita, le varie funzioni operative rilevanti in modo da dare seguito e
presidio alle linee guida tracciate da Enrico Gasperini.

Le operazioni straordinarie e l'attivita di investimento, poste in essere da Digital
Magics successivamente alla scomparsa del suo Fondatore, dimostrano come il modello
organizzativo adottato siastatoidoneo ad assicurare la continuita dell'attivita.

Siritiene che, allo stato attuale, il venire meno di una delle figure chiave della Societa non
abbia inciso negativamente sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della
Societa né sui futuri programmidiinvestimento e sviluppo.

Rischi fiscali e previdenziali

Ad oggi non sono in essere contenziosi fiscali di alcun tipo o specie che coinvolgano la
Societa avantialle Commissioni Tributarie.

Ilmanagement nonritiene che ragionevolmente esistano in capo all'azienda rischi fiscali di
particolarerilevanza.

Contenziosi

Ad oggi non vi sono in essere contenziosi di ammontare significativo che coinvolgano la
Societa avantiai diversi gradi di giudizio Civile.

Garanzierilasciate

Alla data del 31 dicembre 2017 risultano rilasciate da Digital Magics a favore istituti di
credito garanzie per complessivi Euro 700.000 per finanziamenti commerciali concessi alle
societa:

o Livextention S.r.l. (per Euro 340.000), societa controllata al 70% da Digital Magics,
per finanziamenti a breve termine e smobilizzo di crediti, nel quadro di un strumento
difinanziamento “ad ombrello” per le societa partecipate da Digital Magics;

o Digital Bees S.r.l. (per Euro 360.000), societa controllata al 78,7% da Digital Magics,
per smobilizzo di crediti, nel quadro di un strumento di finanziamento “ad ombrello”
perlesocieta partecipate da Digital Magics.
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Societa controllate
e collegate

Disequito e espostolo schemadelle societa controllate e collegate alla data del 31 dicembre 2017:

Emotional Target Srl

100,00%

Sharide Srl

78,69%

Digital Bees Srl

KLemoation.
ARCET

3o

& DIGITAL

DIGITAL

MAGICS

=)

70,00%

LiveXtention Srl

57,30%

YoAgents Srl

63,63%

Premium Store Srl

35,00%

WITHFOUNDERS Srl

©

PREMIUM
S: T'O'R’E

8,10%

Brandon Group Srl

DeRev Srl

M

3,19%

ChefDovungque Srl

6,46%

Francesco Tozzi & Partners Srl

17,34%

Food Lovers Invest Srl

1,78%

Thron Srl

3,93%

Martha's Cottage Srl

Spotonway Srl

2,23%

Rose & Mary Srl

Cref )
49,10% ChorafarmaSrl CHORAFARMA

ROSE & MARY

Monkey Parking Plc

(1) prestito convertibile

Mission & Maket LIc

(2) quota di fondo di seed capital di diritto Usa

ﬂ MonkeyParking

easii¥Balby

3 GROWISH

EasyBaby Marketing Solutions Srl

\o

Growish Srl

|-|.W
MARKETPLACE 4W MarketPlace Srl
8 leBeens B2G sl
% Sinapsi Srl
©~CorE nCore Sl
Eclettica Srl

eclettica

add

N ¢
TX 70 Foodation Sri_ @ FODDATION

Add Communication Srl

50,00%

39,18%

32,15%

28,20%

27,00%

25,00%

23,49%

20,00%



Di sequito viene fornita una informativa dei settori in cui le societa partecipate operano; sono escluse dall'informativa le societa in
liquidazione ole societaperle quali, asequito di perdite durevolidivalore, I'investimento e stato interamente azzerato al 31 dicembre 2017.
Ulterioriinformazioni sulle societa partecipate sono fornite nella notaintegrativa del presente bilancio.

Societa controllate

Attivita

&) DIGITAL

A DIGITAL MAGICS COMPANY

Digital BeesS.r.l.

Societa specializzata nel quality content managemente
gestisceidiritti per I'utilizzo di contenuti video editoriali
rendendoliimmediatamente fruibili su qualsiasi piattaforma
grazie ad una tecnologia proprietaria

©

Livextention S.r.l.

Digital Agency in grado diideare, pianificare e gestire la
presenzadeiclientiin perfetta continuita sui media pit
innovativi; utilizza la creativita per portare risultati misurabili
inlinea con gliobiettivi e le esigenze di ogni brand; un solido
know how di tutte le tecniche di pianificazione media direct
response, garantisce ai clienti pieno controllo degli obiettivi da
raggiungere e dei costi necessari

e

Laboratorio tecnologico dedicato allo sviluppo software e
allagestione deiprogettidisystemintegrationrichiestidalle

SharideS.r.l. N ) . s . .
S RIDE societa cherientranoin un programma diincubazione nonché
diclienti esterni
Semotional Emotional Target S.r.l Supporta le aziende nell'ottenimento del massimo risultato da
QARD&T get>-rl ogniiniziativa di comunicazione digitale
PREMIUM Gestisce la piattaforma Edicola Italianain cuil'utente puo
_— Premium Store S.r.l. cercare, scegliere, consultare e acquistare giornali, magazine,
ST OIRE

e-book da qualunque device in formato HTML5

YoAgentsS.r.l.

YoAgents applicail modello direte distribuita sulmondo degli
agentidicommercio, rappresentanti, venditori plurimandatari:
sono loroadiscriversi perricevere i «brief» di vendita nei
settorie nelle zone in cui si sentono pit confidenti

Societa collegate

em
£m GROWISH

La colletta facile e sicur.

Growish S.r.l.

Propone uno strumento facile e sicuro per raccogliere denaro tra
amici. Growish fornisce il primo servizio, in Italia, per raccogliere
denaroonline organizzando “collette” e liste regalo.

w

MARKETPLACE

4W MarketPlace S.r.l.

Un network pubblicitario indipendente, solido e affidabile, da
annileader dimercatoin Italia

easy¥baby

Easy Baby S.r.l.

Eil portale editoriale online dedicato a coloro che sono
diventati, o stanno perdiventare, genitoriperlaprimavolta;
risponde al bisogno informativo delle future e neo-mamme
con contenuti editoriali che affrontano le problematiche e le
questioni piti comuni utilizzando una navigazione mirataein
funzione del bambino

SinapsiS.r.l.

Systemintegrator specializzato nell'erogazione di servizi
professionali e nello sviluppo di soluzioni basate su piattaforma
J2EE e tecnologie FOSS (Free and Open Source Software)

oy
eclettica

EcletticaS.r.l.

Sviluppa soluzioni software personalizzate. Elevato know-
how nel campo dell'outsourcing, del solution management,
della fornituradiapplicazioni, diinfrastrutture e di servizi

£ lleBeens

B2GS.rl

Seleziona le miglioribirre artigianali per portarle direttamente
acasa: dalle tradizionali, alle ambrate, rosse e scure, da quelle
dicastagna alle barley wine, da meditazione, corpose e intense,
dalle rauch morbide e affumicate, alle birre invecchiate in botti...

add

Add Communication S.r.l.

Agenziadidirect marketing evoluta che utilizza il web come
fonte primaria per I'acquisizione dilead

WITHFOUNDERS

Whitfounders S.r.l.

Acceleratore seedche hain portafoglio 9 partecipazioni
operative e una quotain un fondo di seed capital di
diritto USA; vanta traisuoifondatorialcunitraibusiness
angel eimprenditori serialiitaliani di maggior successo
nell'innovazione tecnologica

\o
@ ~core

nCoreS.r.l.

Harealizzato una video interview platform che sipone come
obiettivo digestireil processo diselezione/valutazione delle
risorse umane con modalita assolutamente originali ed efficaci
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Altre societa
partecipate

Di seguito e esposto lo schema delle altre societa operative partecipate da Digital Magics
alladatadel 31 dicembre 2017:

DIGITAL

MAGICS

()
Talent
Garden

2L Talent Garden SpA HYDERLOOR JumpStarter Inc
('8
17,85% RNl b Aot « Inaponus Srls
Rl DeRev Srl ). RV WISHLIST wishist 5[ R
. il o gy
17,15% [EHOEES] letld lfe DIETTOGO sottile sri_[RZAYCR
15,00% L 4 o Ml 7.06%
XYl Tikidoo AG ’ftlkgg,gg # leevia Leeviasri [T
C ¢ JQUD®
SEXVG Centy Srl CENT?Y eggup FETEE  6.30%
s EW/ 7 Almadom.us Srl almadom.us VOLUHEET \olumeet Srl 6,11%
13,51% BOeR ) o) k (o) ) morpheos Morpheos Sl
g0 VC Presiamoci Spa 9 PRESTIAMOCI smartisland Smartisland Group Spa 5,00%
XL D738 Cambiomerci.com Srl CAMBIONERC] %dwit Spidwit Srl
0 i intertwine < i i 0
phNCEDZM Intertwine Srl intertiwine =g MACINGO Macingo Technologies Srl 4,00%
s b WLV Profilo Assicurativo Srl EsggnFalr!VQ E crowd The Ing Project Srl 3,65%
P B ,
p [ B0 79 Taskhunters Srl Ta;mc ‘j Prevsmart Pneusmart BV 3,59%
XY Gscale Sri BscaLE WIKI EE wikire Sl ER Y
-
9,31% Grampit Srl GRAMPiTv epIC Epic Spa 3,01%
U —
Buzzole Holdings Ldt. . FOODSCOVERY Foodquote Srl

(") strumenti finanziari partecipativi, convertiti in quote nel 2018



Altre societa partecipate

non piu’ operative

Di sequito & esposto lo schema delle societa non piu operative (totalmente svalutate)
partecipate da Digital Magics alla data del 31 dicembre 2017:

DIGITAL

LWL/ 0 T-Stars Srl - in liquidazione

MAGICS

60,00% RYULIEINCIN]

LN SO M Ad Raptors Spa

ZLN D28 Appmetrics Srl

Trova La Zampa Srl - in liquidazione
Solo Srl - in liqguidazione

Relov Srl

Powerme Srl

ELFL LN Skillme Sri

Digital Events Srl - in liquidazione

EEX DA ILMSr - in liguidazione (*) Digital Events Srl - in liquidazione

rZ X [P0 Beestay Srl Jusp Srl -inliquidazione EEr4WLPZY  (*) Payment Active Investors Srl

r{\lv-C3 Private Broker Srl

(*) Formabilio Srl - in liguidazione

Per una rappresentazione analitica dell'landamento delle societa controllate, collegate e
delle altre partecipazioni, si rimanda a quanto esposto nella Nota Integrativa al presente
Bilancio d'esercizio.

Rapporti con parti correlate

Le operazioni compiute da Digital Magics S.p.A. e dalle sue controllate e collegate
riguardano essenzialmente la prestazione di servizi ed operazioni di carattere finanziario.
Tutte le opera-zioni fanno parte della gestione ordinaria e sono regolate a condizioni di
mercato, cioé alle condizioni che si sarebbero applicate fradue partiindipendenti.

Con riferimento ai rapporti di debito e credito di natura commerciale e diversa in essere
con le parti correlate al 31 dicembre 2017 ed al 31 dicembre 2016 si rimanda a quanto
analiticamente indicato nelle seguenti sezioni della nota integrativa al presente
documento:

. Stato Patrimoniale Attivo - B.IIl - Immobilizzazioni finanziarie

o Stato Patrimoniale Attivo - C.II.2 e C.I.3 - Attivo Circolante Crediti verso societa
controllate e Crediti verso societa collegate

. Stato Patrimoniale Passivo - D.9 e D.10 - Debiti verso controllate e Debiti verso
collegate.

(*) partecipate da Withfounders Srl

30,00%
35,00%
10,00%

5,00%

32,92%

1,08%
7,41%

8,33%
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Latabellache seque espone le transazioni economiche intervenute nel corso dell'esercizio
con le particorrelate (controllate, collegate ed altre partecipazioni).

Costi Ricavi Proventifinanz. Onerifinanz.
Societa controllate
Digital BeesS.r.l. - 40.000
LivextentionS.r.l. 7.213 52.200
SharideS.r.l. 109.000 50.000
YoagentsS.r.l. - 70.000
Premium Store S.r.l. 1.500 43.000
Building App S.r.l. - 28.636
Totale 117.713 283.836 - -
Societa collegate
Growish S.r.l. - 32.000
4W Market Place S.r.l. - 174.716
B2GS.r.l. - 25.000
Totale - 231.716 - -
Altreimprese
Machingo TechologiesS.r.l. 50.000
EggupS.r.l. 25.000
QuomiS.r.l. 30.000
AlmadomusS.r.l. 16.500
Talent Garden Srl 318.080 304.500
Ncore S.r.l. - 30.000
Totale 318.080 456.000 - -

Nel corso del primo semestre 2017, la collegata Beestay ha ceduto a Digital Magics S.p.A.
una quota di partecipazione (corrispondente al 9% del capitale sociale) detenuta nella
societa Viniamo S.r.l. (di cui Digital Magics deteneva gia una quota del 51%) al prezzo di
Euro 116.100. Inoltre, nel corso del secondo semestre, le societa totalmente controllate
Ulaola S.r.l. e Wazzap S.r.l. sono state incorporate nella Sharide S.r.l., anch’essa totalmente
controllata.

Consolidato fiscale

Digital Magics S.p.A.ed alcune delle sue controllate hanno optato perlatassazione secondo
il regime consolidato nazionale di cui agli artt. 117-129 del TUIR. Per ogni dettaglio relativo
alla determinazione della base imponibile consolidata, al sistema di regolazione dei
corrispettivi ed alla contabilizzazione degli oneri connessi, si rinvia ai paragrafi dedicati
all'analisidelle imposte di competenza dell’'esercizio.

POSSESSO, ACQUISTO E/O ALIENAZIONE DI AZIONI PROPRIE; POSSESSO ACQUISTO E/O
ALIENAZIONE DI AZIONI 0 QUOTE DI SOCIETA CONTROLLANTI

Digital Magics S.p.A. non detiene, né ha detenuto nell'esercizio, direttamente o
indirettamente, neppure tramite societa controllate, fiduciarie o per interposta persona,
azioni proprie.

In data 27 aprile 2017, 'Assemblea della Societa ha deliberato di autorizzare, ai sensi degli



articoli 2357 e sequenti del codice civile, I'acquisto di massime n. 100.000 (centomila)
azioni Digital Magics, da effettuarsi anche in via frazionata sino alla prossima assemblea
convocata per l'approvazione del bilancio di esercizio purché non oltre il termine di diciotto
mesisuccessivialladatadiassunzione delladeliberazione assembleare, conlaprecisazione
che: (a) gli acquisti saranno effettuati ad un prezzo unitario non superiore e non inferiore
al prezzo di riferimento rilevato sul Mercato AIM lItalia nella seduta di negoziazione
precedente all'acquisto che si intende effettuare, rispettivamente pit o meno il 10%;
(b) la societa potra impiegare per l'acquisto di azioni proprie fino ad un massimo di Euro
800.000, da prelevarsi dalle riserve disponibili; (c) gli acquisti saranno effettuati secondo
le modalita previste da disposizioni di legge e regolamentari; le alienazioni delle azioni
proprie eventualmente acquistate potranno avvenire per la realizzazione di operazioni
straordinarie ovvero per I'attuazione di iniziative o piani di fidelizzazione dei dipendenti e
collaboratori della societa e delle societa controllate ovvero per finalita di gestione della
tesoreria e per esigenze finanziarie della societa, nel rispetto, se applicabile, del principio
della parita di trattamento, mediante vendita sul mercato ai prezzi correnti al momento
della disposizione delle azioni proprie.

Piano di stock option

L'Assemblea degli Azionisti di Digital Magics, riunita in seduta straordinaria il 29 aprile

2015, haassunto, tral'altro, laseguente delibera:

1. [listituzione di un Piano di azionariato riservato agli amministratori, ai collaboratori
e ai dipendenti di Digital Magics S.p.A. e delle societa da questa partecipate, con
conseguente conferimento al Consiglio di Amministrazione di ogni potere per
I'attuazione del Piano (iviinclusi, tral'altro, il potere diredigereil relativoregolamento
edistabilireicriteridiindividuazione dei destinatari), nonché, pitiin generale, di ogni
potere per esequire la deliberazione in oggetto;

2. di aumentare il capitale sociale, in via scindibile, di massimi Euro 2.000.000,00,
comprensivi di eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 400.000
nuove azioni ordinarie, senza indicazione del valore nominale, godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell‘articolo 2441, commi 5 e 8, c.c., in
quantoriservatein sottoscrizione ai destinataridel Piano distock option, disciplinato
dal regolamento che verra approvato dal Consiglio di Amministrazione, il tutto alle
seguenti condizioni e nei sequenti termini:

. le azioni di nuova emissione vengono offerte ai destinatari del Piano di stock
option,iqualinonpotrannocomunque essere pitdi150nell'arcodell’intero piano;

3 al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente e agli Amministratori
Delegati disgiuntamente tra loro, viene attribuita la facolta di stabilire il numero
massimo di azioni da offrire ad ogni destinatario del Piano, fermo restando il
numero massimo di n. 400.000 azioni sopra stabilito;

. il prezzo di sottoscrizione delle azioni sara stabilito dal regolamento che verra
approvato dal Consiglio di Amministrazione anche considerando la normativa
fiscale applicabile, ma comunque in misura non inferiore ad Euro 5,00, di cui
Euro 1,00 da imputare a capitale e la parte eccedente da imputare a riserva

sovrapprezzo;

3 la sottoscrizione potra essere effettuata entro il termine finale del 31 dicembre
2021;

3 'aumento manterra efficacia anche se parzialmente sottoscritto, e, per la parte

sottoscritta, sindalmomentodiciascunadelle sottoscrizioni, alle condizionie con
le modalita stabilite nell'anzidetto Piano di stock option.

Inottemperanzaataledelibera, il Consiglio ha predisposto e approvatoin data 21 dicembre
2015 un Regolamento per il Piano di Stock Option, denominato “PIANO DI INCENTIVAZIONE
2015-2021".

Alla data del presente documento risultano assegnate a 14 soggetti (amministratori,
dipendenti e collaboratori di Digital Magics S.p.A. e delle societa da questa partecipate)
un numero complessivo di 395.000 opzioni del PIANO DI INCENTIVAZIONE 2015-2021,
convertibiliin altrettante azioni ordinarie al prezzo di sottoscrizione di Euro 5,00. Alla data
del presente documento, sono state esercitate n. 93.000 opzioni (convertitein altrettante
azioniordinariedicompendio). Risultano gia esercitabilidaibeneficiarialtre 90.000 opzioni,
mentre ulteriori n. 122.000 opzioni matureranno successivamente all'approvazione del
Bilancio 2017; la parte restante (n. 90.000 opzioni) sara esercitabile successivamente,
all'approvazione del Bilancio 2018.
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a MAGICS

Sedi secondarie

Digital Magics S.p.A. non haistituito sedi secondarie.

Attivita diricerca e sviluppo

Digital Magics S.p.A. nel corsodel 2017 hasostenuto costidiricercae sviluppo per circa Euro
570mila, relativiagliinvestimentiperlo sviluppo dell'offerta destinataall’'OpenInnovation,
ai Programmi di Accelerazione e alla Digital Magics Startup University.

La Societa ha consolidato la propria leadership nell'offerta di Open Innovation, grazie allo
sviluppo diun processo e di una piattaforma per I'offerta di programmi destinati alle imprese
eccellentiitaliane, il cuiavvio e partitonel 2016. Nel corsodel 2017, ilmodello e la piattaforma
hanno subito incrementi e affinamenti a sequito dell'esperienza operativa maturata.

Nel 2017, dopo una approfondita analisi del mercato e dei relativi trend, Digital Magics
ha sviluppato un processo e una piattaforma (denominati "ACCELERATORE") per l'offerta
di programmi di accelerazione verticali, destinati alle startup; nel secondo semestre, a
valere sul modello e sulla piattaforma, & stato lanciato "MAGIC WAND the Fintech and
Insurtech excellence accelerator”, il primo programma di accelerazione di sistema creato in
collaborazione con primari partner di settore.

Infine, aseguitodegliaccordistrategiciconUniversitas Mercatorum, I'universitatelematica
delle Camere di Commercio italiane, e con I'Universita Telematica Pegaso, ateneo costruito
sui pit moderni ed efficaci standard tecnologici in ambito e-learning, Digital Magics
ha progettato un corso di formazione destinato agli aspiranti imprenditori nel settore
dellinnovazione digitale, denominato “DIGITAL MAGICS STARTUP UNIVERSITY",

L'impegno dedicato alle attivita diricerca & sviluppo, nonché i costi sostenuti nell’'esercizio
consentiranno all’Azienda di ottenere importanti risultati. | progetti “OPEN INNOVATION"
e "ACCELERATORE" rappresentano modelli innovativi e originali di approccio al mercato,
il primo nei confronti delle aziende eccellenti italiane, il secondo nei confronti delle
startup; la ricaduta dell’utilizzo di questi modelli porta nuove linee di ricavo alla Societa,
gia evidenziati nel corso dell'esercizio 2017. Il progetto "DIGITAL MAGICS STARTUP
UNIVERSITY" rappresenta la prima, innovativa proposta di formazione superiore destinato
agliaspirantiimprenditori del settore dell'innovazione digitale, i cui ritorni economici sono
previsti gia a partire dall'esercizio 2018.

Ulteriori indicazioni sui costi di ricerca e sviluppo sostenuti sono disponibili nella Nota
Integrativa al presente Bilancio.

Informazioni relative alle relazioni con
I'ambiente

La tipologia di attivita svolta Digital Magics S.p.A. non comporta rischi o il verificarsi di
situazioni che ragionevolmente possano comportare danniall'ambiente.

Informazioni relative alle relazioni conil
personale

Nelcorso del primo semestre 2017 non sisono verificati eventi correlati a decessi sul lavoro
del personale, infortuni gravi o addebitiin ordine a malattie professionali di dipendentie/o
exdipendenti.



Fatti di rilievo successivi al 31 dicembre
2017 ed evoluzione prevedibile della
gestione

Nel corso del "DIGITAL MAGICS INVESTOR DAY”, organizzato il 30 gennaio 2018 in
collaborazione con IR Top Consulting e Banca Akros - Gruppo Banco BPM, Digital Magics ha
presentato scenari e orientamenti strategici per il 2018 descrivendo i principali business
drivereitarget peril prossimo futuro:

o 3,5 milionidi euro gliinvestimenti programmati

. 10-15 startup oggetto diinvestimento

o attesoundeal flow dioltre 1.500 nuove startup

o nuove partnership istituzionali e consolidamento delle partnership strategiche
o attivazione dinuovi programmidi accelerazione

o lancio di 10 nuovi programmi di Open Innovation

o supporto e presenza nelle nuove aperture dei campus Talent Garden

. nuove partnership internazionali

L'impegno del management di Digital Magics, oltre che essere profuso alla fornitura dei
servizi di incubazione, accelerazione e sviluppo di startup digitali, continua ad essere
determinato alla realizzazione delle componenti essenziali della pia importante
piattaforma nazionale dell'innovazione peril “DIGITAL MADE IN ITALY".

Proseguono inoltre le attivita volte a realizzare la cessione delle partecipazioni in quelle
societa che hanno completato con successo il ciclo di incubazione con Digital Magics e
per le quali possono quindi essere trovati nuovi soci, finanziari o industriali, che possano
accompagnare queste iniziative per far fronte a nuove sfide di sviluppo. Dopo le exit da
ProfumeriaWeb (VIN.CI. S.r.l.) a gennaio 2017 e da Building App S.r.l. alla fine del 2017, sono
in corso altre negoziazioni che potrebbero essere perfezionate nel 2018.

Milano, 15 marzo 2017

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Alberto Fioravanti

W ML
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Relazione sulla gestione - al 31 dicembre 2017

BILANCIO DI ESERCIZIO

Informazioni generali sull'impresa
Dati anagrafici

Denominazione:

Sede:

Capitale sociale:

Capitale sociale interamente versato:
Codice CCIAA:

Partita IVA:

Codice fiscale:

Numero REA:

Forma giuridica:
Settore di attivita prevalente (ATECO):

Societain liquidazione:

Societa con socio unico:

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e coordinamento:
Appartenenza a un gruppo:

DIGITAL MAGICS SPA

VIA BERNARDO QUARANTA 40 20139 MILANO MI
7.404.178

si

Milano

04066730963

04066730963

1722943

Societa per azioni

70.22.09 - Altre attivita di consulenza imprenditoriale e altra consu-
lenza amministrativo-gestionale e pianificazione aziendale

no
no
no

no

Stato patrimoniale
31-12-2017 31-12-2016
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) costi diimpianto e di ampliamento 80.190 188.971
2) costi di sviluppo 1.044.796 825.277
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'in- 0 0
gegno
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 34.392 65.718
5) avviamento 39.235 52.193
6) immobilizzazioni in corso e acconti 37.560 0
7) altre 11.289 16.933
Totale immobilizzazioni immateriali 1.247.462 1.149.092
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 0 0
2) impianti e macchinario 0 0
3) attrezzature industriali e commerciali 0 0
4) altri beni 22.847 33.239
5) immobilizzazioniin corso e acconti 0 0
Totale immobilizzazioni materiali 22.847 33.239
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioniin
a) imprese controllate 3.298.056 5.921.061
b) imprese collegate 4.398.791 4.571.278
c) imprese controllanti 0 0
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0
d-bis) altre imprese 4.205.234 3.486.241
Totale partecipazioni 11.902.081 13.978.580
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2) crediti
a) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo 525.174 698.800
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso imprese controllate 525.174 698.800
b) verso imprese collegate
esigibili entro l'esercizio successivo 93.231 109.800
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso imprese collegate 93.231 109.800
c) verso controllanti
esigibili entro l'esercizio successivo -
esigibili oltre I'esercizio successivo -
Totale crediti verso controllanti 0 0
d) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo -
esigibili oltre I'esercizio successivo -
Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0
d-bis) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 15.000 0
esigibili oltre I'esercizio successivo 63 1.250
Totale crediti verso altri 15.063 1.250
Totale crediti 633.468 809.850
3) altri titoli 972.784 909.000
4) strumenti finanziari derivati attivi 0 0
Totale immobilizzazioni finanziarie 13.508.333 15.697.430
Totale immobilizzazioni (B) 14.778.642 16.879.761
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 0 0
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 0 0
3) lavoriin corso su ordinazione 0 0
4) prodotti finiti e merci 169.100 254.100
5) acconti 0 0
Totale rimanenze 169.100 254.100
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 1.693.325 956.171
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 =
Totale crediti verso clienti 1.693.325 956.171
2) verso imprese controllate
esigibili entro l'esercizio successivo 944.117 1.283.555
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 =
Totale crediti verso imprese controllate 944117 1.283.555
3) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo 193.823 690.065
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso imprese collegate 193.823 690.065
4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo -
esigibili oltre I'esercizio successivo -
Totale crediti verso controllanti 0
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro l'esercizio successivo 0 -
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esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0
5-bis) crediti tributari
esigibili entro l'esercizio successivo 102.041 42.036
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti tributari 102.041 42.036
5-ter) imposte anticipate 92.907 161.313
5-quater) verso altri
esigibili entro l'esercizio successivo 82.930 63.443
esigibili oltre I'esercizio successivo 0 -
Totale crediti verso altri 82.930 63.443
Totale crediti 3.109.143 3.196.583
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
6) altri titoli 3.640 28.865
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 3.640 28.865
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 6.179.876 732.696
2) assegni 0 0
3) danaro e valori in cassa 1138 482
Totale disponibilita liquide 6.181.014 733.178
Totale attivo circolante (C) 9.462.897 4.212.726
D) Ratei e risconti 132.109 188.659
Totale attivo 24.373.648 21.281.146
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 7.312.178 4.929.839
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 17.344.030 12.037.542
Il - Riserve dirivalutazione 1.068.162 1.068.162
IV - Riserva legale 53.362 53.362
V - Riserve statutarie 0 0
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 0 0
Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civile 0 0
Riserva azioni (quote) della societa controllante 0 0
Riserva darivalutazione delle partecipazioni 0 0
Versamenti in conto aumento di capitale 0 0
Versamenti in conto futuro aumento di capitale 0 0
Versamenti in conto capitale 0 0
Versamenti a copertura perdite 0 0
Riserva da riduzione capitale sociale 0 0
Riserva avanzo di fusione 0 0
Riserva per utili su cambi non realizzati 0 0
Riserva da conguaglio utiliin corso 0 0
Varie altre riserve 3 1
Totale altre riserve 3 1
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 0 0
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 0 0
IX - Utile (perdita) dell'esercizio (6.833.403) (3.190.660)
Perdita ripianata nell'esercizio 0 0
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 0 0
Totale patrimonio netto 18.944.332 14.898.246
B) Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili 0 0




2) per imposte, anche differite

17.018

17.018

3) strumenti finanziari derivati passivi

4) altri

Totale fondi per rischi ed oneri

17.018

17.018

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

64.608

68.517

D) Debiti

1) obbligazioni

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale obbligazioni

2) obbligazioni convertibili

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale obbligazioni convertibili

3) debiti verso soci per finanziamenti

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso soci per finanziamenti

4) debiti verso banche

esigibili entro I'esercizio successivo

1.090.571

1.171.629

esigibili oltre I'esercizio successivo

2.659.545

3.505.628

Totale debiti verso banche

3.750.116

4.677.257

5) debiti verso altri finanziatori

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso altri finanziatori

6) acconti

esigibili entro I'esercizio successivo

63.438

esigibili oltre I'esercizio successivo

0

Totale acconti

63.438

7) debiti verso fornitori

esigibili entro I'esercizio successivo

1.201.986

913.558

esigibili oltre I'esercizio successivo

0

Totale debiti verso fornitori

1.201.986

913.558

8) debiti rappresentati da titoli di credito

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti rappresentati da titoli di credito

9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro I'esercizio successivo

253.204

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso imprese controllate

253.204

10) debiti verso imprese collegate

esigibili entro I'esercizio successivo

64.320

1.320

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso imprese collegate

64.320

1.320

11) debiti verso controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso controllanti

11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo
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Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0

12) debiti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 116.087 210.661

esigibili oltre I'esercizio successivo 26.091 81.152

Totale debiti tributari 142.178 291.813

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro I'esercizio successivo 19.185 25.984

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 =

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 19.185 25.984

14) altri debiti

esigibili entro I'esercizio successivo 86.467 93.142

esigibili oltre I'esercizio successivo 0 =

Totale altri debiti 86.467 93.142
Totale debiti 5.327.690 6.256.278
E) Ratei e risconti 20.000 41.087
Totale passivo 24.373.648 21.281.146

Conto economico
31-12-2017 31-12-2016
Conto economico

A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 2.014.290 2.082.631

2)ﬁyr?i;iiazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati (85.000) 0

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 281.298 508.004

5) altriricavi e proventi

contributi in conto esercizio 147.608 0

altri 393.982 322.193

Totale altri ricavi e proventi 541.590 322.193
Totale valore della produzione 2.752.178 2.912.828
B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 9.119 28.701

7) per servizi 2.286.979 1.534.622

8) per godimento di beni di terzi 610.183 537.903

9) per il personale

a) salari e stipendi 296.552 270.128

b) oneri sociali 60.557 55.077

) trattamento di fine rapporto 21.530 20.713

e) altri costi 0 324

Totale costi per il personale 378.639 346.242

10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 496.771 424.307

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 13.570 13.590

¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 1122 1.798

:ji()qa\i/;éutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita 887.441 142.068

Totale ammortamenti e svalutazioni 1.398.904 581.763

14) oneri diversi di gestione 105.611 132.143
Totale costi della produzione 4.789.435 3.161.374
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (2.037.257) (248.546)
C) Proventi e oneri finanziari

15) proventi da partecipazioni

daimprese controllate 49.216 0
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daimprese collegate 0 37.050
altri 229.500 77.543
Totale proventi da partecipazioni 278.716 114.593
16) altri proventi finanziari
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni 0 45.000
) da titoliiscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 9.000 1.092
d) proventi diversi dai precedenti
altri 3.427 8.342
Totale proventi diversi dai precedenti 3.427 8.342
Totale altri proventi finanziari 12.427 54.434
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 154.843 195.810
Totale interessi e altri oneri finanziari 154.843 195.810
17-bis) utili e perdite su cambi (112) (173)
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 136.188 (26.956)
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
19) svalutazioni
a) di partecipazioni 4.838.704 2.951.679
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 25.225 0
Totale svalutazioni 4.863.929 2.951.679
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) (4.863.929) (2.951.679)
Risultato prima delle imposte (A-B +-C + - D) (6.764.998) (3.227.181)
20) Imposte sul reddito dell’'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 0 (32.413)
imposte differite e anticipate 68.405 (4.108)
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 68.405 (36.521)
21) Utile (perdita) dell'esercizio (6.833.403) (3.190.660)
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
31-12-2017 31-12-2016
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio (6.833.403) (3.190.660)
Imposte sul reddito 68.405 (36.521)
Interessi passivi/(attivi) 132.224 141.376
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (268.524) (94.426)
é? éJ'SIISS(}J;ir{:liltsal\zat:llzlrllzees(ej;clczelgsegl[?;a dimposte sul reddito, interessi, dividen (6.901.298) (3.180.231)
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel
capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 21.530 20.713
Ammortamenti delle immobilizzazioni 510.341 437.897
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 4.863.929 2.951.679
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 973.563 142.068
gg:?iltzrr?é?:l;p?ifaﬁ):rcﬁlceor;;r’;tel rr:(t:tntgnonetarl che non hanno avuto contro 6.369.363 3.554.155
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto (531.935) 373.924
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (742.154) (886.898)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 288.428 369.233
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 56.550 (47.926)
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (21.087) 41.087
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (583.454) 200.905
Totale variazioni del capitale circolante netto (1.001.717) (323.599)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto (1.533.652) 50.325
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Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (132.224) (141.376)
Altriincassi/(pagamenti) (25.439) 7.200
Totale altre rettifiche (157.663) (134.176)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) (1.691.315) (83.851)
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (4.300) 0
Disinvestimenti 0 5.028
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (595.141) (1.158.226)
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) (1.394.506) (2.164.453)
Disinvestimenti 230.750 0
Attivita finanziarie non immobilizzate
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (1.763.197) (3.317.651)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (81.058) 13.249
Accensione finanziamenti 1.306.856
(Rimborso finanziamenti) (846.083) (313.500)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 9.829.489 500.001
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 8.902.348 1.506.606
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) 5.447.836 (1.894.896)
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 732.696 2.627.113
Danaro e valoriin cassa 482 961
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 733.178 2.628.074
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 6.179.876 732.696
Danaro e valoriin cassa 1138 482
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 6.181.014 733.178




Nota integrativa, parte iniziale

Struttura e contenuto del Bilancio di esercizio

Il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto Finanziario e Nota integra-

tiva, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed e stato redatto in ossequio alle disposizioni previste agli artt.

2423 e 2423-bis del Codice Civile, nonché ai principi contabili ed alle raccomandazioni contabili elaborati dall'Organismo Italiano di Contabilita

(0.L.C.).

La sua struttura e conforme a quella delineata dal Codice Civile agli artt. 2424 e 2425, in base alle premesse poste dall'art. 2423-ter, mentre la

Nota integrativa, che costituisce parte integrante del Bilancio di esercizio, & conforme al contenuto previsto dagli artt. 2427, 2427-bis e a tutte le

altre disposizioni che fanno riferimento ad essa.

Sisegnalache:

. non si sono verificati “casi eccezionali” che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui al quarto comma dell'articolo 2423 e secondo
comma dell'articolo 2423-bis del Codice civile;

3 non é stato effettuato alcun raggruppamento o alcuna omissione nelle voci previste dagli schemi obbligatori ex-articoli 2424 e 2425 del
Codice civile;

3 non vi sono elementi dell'attivo e del passivo che ricadono sotto pit voci dello schema.

Principi contabili

L'intero documento, nelle parti di cui sicompone, & stato redatto in modo da consentire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione

patrimoniale e finanziaria della Societa, nonché del risultato economico dell'esercizio, fornendo, ove necessario, informazioni aggiuntive com-

plementari a tale scopo. Larilevazione, valutazione, presentazione e informativa delle voci pud differire da quanto disciplinato dalle disposizioni

dilegge sul bilancio nei casi in cui la loro mancata osservanza abbia effetti irrilevanti sulla rappresentazione veritiera e corretta della situazione

patrimoniale e finanziaria della Societa e del risultato economico dell'esercizio. A tal fine un'informazione si considera rilevante, sulla base di

aspetti qualitativi e/o quantitativi, quando la sua omissione o errata indicazione potrebbe ragionevolmente influenzare le decisioni prese dagli

utilizzatori sulla base del bilancio dell'impresa. Ulteriori criteri specifici adottati per declinare il concetto di irrilevanza sono indicati in corrispon-

denza delle singole voci di bilancio quando interessate dalla sua applicazione. Larilevanza delle singole voci & giudicata nel contesto di altre voci

analoghe.

Conformemente al disposto dell'art. 2423-bis del Codice Civile, nella redazione del Bilancio sono stati osservati i sequenti criteri:

3 la valutazione delle singole voci e stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'attivita, tenuto
conto delle considerazioni di sequito svolte, nonché tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto;

. sono stati indicati esclusivamente gli utili effettivamente realizzati nell'esercizio;

3 sono stati indicati i proventi e gli oneri di competenza dell'esercizio, indipendentemente dalla loro manifestazione numeraria;

. si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la sua chiusura;

. gli elementi eterogeneiinclusi nelle varie voci di Bilancio sono stati valutati distintamente.

La Societa deroga agli obblighi in tema di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa solo qualora gli effetti siano irrilevanti, non al-

terando, pertanto, la rappresentazione veritiera e corretta della situazione economico-finanziaria della Societa (c.d. principio della materialita).

| criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile sono stati mantenuti inalterati rispetto a quelli adottati nell'esercizio precedente.

Le informazioni della presente Nota Integrativa relative alle voci dello Stato Patrimoniale e delle connesse voci di Conto Economico sono pre-

sentate secondo l'ordine in cui le relative voci sono indicate nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico ai sensi dell'art. 2427, comma 2, del

Codice Civile.

Il Bilancio di Esercizio & redatto e pubblicato in unita di Euro, cosi come i dati esposti nella Nota Integrativa, ed e stato sottoposto a revisione

legale da parte della societa di revisione BDO Italia S.p.A.

Continuita aziendale

Il bilancio & stato redatto nel presupposto della continuita aziendale. Al 31 dicembre 2017, la societa presenta una posizione finanziaria netta pari

ad Euro 2.430.898 costituita da disponibilita liquide per Euro 6.181.014 e debiti finanziari pari a Euro 3.750.116. L'indebitamento di medio-lungo

termine, al 31 dicembre 2017 pari ad Euro 2.659.545, & principalmente costituito da finanziamenti chirografari che si dettagliano come segue

. due finanziamenti chirografari erogati dal Credito Valtellinese entrambi con scadenza il 31 agosto 2020 di originari Euro 1 milione ciascuno;
al 31 dicembre 2017 il debito complessivo per i due finanziamenti ammonta ad Euro 1.176.305, di cui la quota scadente entro i dodici mesi
ammonta ad Euro 313.575. Tali finanziamenti sono stati rinegoziati e l'originaria scadenza fissata al 31 agosto 2019 e stata prorogata al 31
agosto 2020;

. un finanziamento erogato da Banca Sella con scadenza il 18 dicembre 2020 di originari Euro 1 milione; al 31 dicembre 2017 il debito residuo
ammonta ad Euro 629.652, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad Euro 199.503;

. un finanziamento erogato da Banca Nazionale del Lavoro di originari Euro 1 milione scadente il 28 aprile 2022; al 31 dicembre 2017 il debito
residuo ammonta ad Euro 900.000, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad Euro 200.000;

o un finanziamento erogato da Banco Popolare di originari Euro 1 milione scadente il 31 dicembre 2021; al 31 dicembre 2017 il debito residuo
ammonta ad Euro 888.888, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad Euro 222.222;

. un finanziamento erogato da Banca Intesa Sanpaolo di originari Euro 500 migliaia erogato il 29 agosto 2016 scadente il 29 luglio 2018 il cui
debito residuo al 31 dicembre 2017 ammonta ad Euro 147.008.

Gliamministratori hanno analizzato la situazione finanziaria della Societa e predisposto un piano previsionale di cassa per un periodo di 12 mesi.

Sulla base degli elementi complessivamente considerati dagli Amministratori @ emersa la capacita aziendale di far fronte alla gestione ordinaria

e di proseguire con il programma di investimenti in nuove startup, la cui dimensione e anche funzione delle risorse rivenienti dalle cessioni di

partecipazioni prospettate.
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Bilancio consolidato

Digital Magics e quotata dal 2013 all'Aim Italia - Mercato Alternativo del Capitale, tenuto da Borsa Italiana S.p.A. Gli amministratori, in un'ottica di
magagiore chiarezza e trasparenza nella rappresentazione della situazione aziendale, hanno deciso di non consolidare le partecipazioni, in con-
formita a quanto disposto dal Decreto Legislativo del 09/04/1991 n. 127, in attuazione delle direttive n. 78/660/Cee e n. 83/349/Cee in materia
societaria, relative ai conti annuali e consolidati, ai sensi dell'art. 1, comma 1, della legge 26/03/1990 n. 69 (Pubblicato in Gazzetta Ufficiale n. 27
del17/04/1991).

Infatti, all'art. 28 commad) di tale Decreto, & prevista I'esclusione dal perimetro di consolidamento delle partecipazioni che sono possedute esclu-
sivamente allo scopo della successiva alienazione.

La natura dell'attivita aziendale prevede la fornitura di servizi volti all'incubazione, accelerazione e sviluppo delle start up digitali che, per loro
intrinseca natura, non dispongono di liquidita sufficiente a remunerare la consulenza e i servizi ricevuti, se non attraverso un meccanismo di
partecipazione al rischio e (all'eventuale) ritorno imprenditoriale delle stesse.

La detenzione delle partecipazioni diventa pertanto un elemento peculiare del modello di business, e non risponde ad alcun particolare disegno
industriale complessivo; la dismissione delle stesse partecipazioni rappresenta poila conclusione naturale del ciclo industriale, a partire dal mo-
mento in cuila start up cessa di trarre beneficio dai servizi di incubazione.

Criteri di valutazione adottati

Nella redazione del presente Bilancio sono stati applicati i criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile e dai principi contabili di
riferimento. | criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile sono stati mantenuti inalterati rispetto a quelli adottati nell'esercizio
precedente.

Di seguito sono esposti i principali criteri di valutazione applicabili alla Societa.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di produzione interna, inclusi tutti gli oneri
accessori di direttaimputazione, e sono sistematicamente ammortizzate in quote costantiin relazione alla residua possibilita di utilizzazione del
bene.

I beni immateriali per i quali il pagamento & differito rispetto alle normali condizioni di mercato sono iscritti, sulla base del criterio del costo am-
mortizzato, al valore corrispondente al debito determinato ai sensi dell'OIC 19 'Debiti. Tuttavia, nel caso si tratti di debiti con scadenza entroi 12
mesi si presume la non rilevanza degli effetti derivanti dallapplicazione del costo ammortizzato e dell'attualizzazione, visto il ridotto orizzonte
temporale fra linsorgere della posizione debitoria ed il pagamento. In questo caso il valore diiscrizione coincide al valore nominale.

L'iscrizione in bilancio dei costi d'impianto e di ampliamento e di sviluppo, aventi utilita pluriennale e esequita con il consenso del Collegio Sin-
dacale.

| diritti di brevettoindustriale ed i diritti di utilizzazione delle opere d'ingegno sono ammortizzati in base alla loro presunta durata di utilizzazione,
comunque non superiore a quella fissata dai contratti di licenza.

Il valore attribuito all'avviamento e riferibile ai costi sostenuti per la rilevazione a titolo oneroso di complessi aziendali, in presenza di benefici
economici futuri e di recuperabilita del costo, ed @ ammortizzato con un criterio sistematico per un periodo di cinque anni.

L'ammortamento delle immobilizzazioni immateriali e effettuato con sistematicita, in quote costanti e in ogni esercizio, in relazione alla residua
possibilita di utilizzazione economica futura di ogni singolo bene o spesa. Il costo delle immobilizzazioni in oggetto & ammortizzato sulla base
di un “piano” che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso nel periodo di vita economica utile del bene cui si riferisce. Il piano di
ammortamento e riadeguato solo qualora sia accertata una vita economica utile residua diversa da quella originariamente stimata. Il piano di
ammortamento applicato, “a quote costanti”, non si discosta da quello utilizzato per gli esercizi precedenti.

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali sono esequiti in quote costanti, in base al periodo in cui si stima l'utilita del cespite, che
prevede l'applicazione delle seguenti aliquote:

3 Costidiimpianto e diampliamento 20%

o Diritti di brevettoindustriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 20%

o Concessioni, licenze, marchi e diritti dal10% al 20%
3 Avviamento 10%

o Altre immobilizzazioni immateriali dal17,5% al 33%

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore al residuo costo da ammortizzare sono iscritte
a tale minor valore; questo non & mantenuto se nei successivi esercizi vengono meno le ragioni della rettifica effettuata, fatta eccezione per
I'avviamento.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sonorilevate alla datain cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici connessi ai beni acquisiti e sonoiscritte,

nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di produzione al netto dei relativi fondi di ammortamento, inclusi tutti i costi e gli oneri

accessori di direttaimputazione, dei costi indirettiinerenti la produzione interna, nonché degli onerirelativi al finanziamento della fabbricazione

interna sostenuti nel periodo di fabbricazione e fino al momento nel quale il bene puo essere utilizzato.

| cespiti peri quali il pagamento e differito rispetto alle normali condizioni di mercato sono iscritti, sulla base del criterio del costo ammortizzato.

Tuttavia, nel caso si tratti di debiti con scadenza entro i 12 mesi si presume la non rilevanza degli effetti derivanti dall'applicazione del costo

ammortizzato e dell'attualizzazione, visto il ridotto orizzonte temporale fra I'insorgere della posizione debitoria ed il pagamento. In questo caso

il valore diiscrizione coincide al valore nominale.

| costi sostenuti sui beni esistenti a fini di ampliamento, ammodernamento e miglioramento degli elementi strutturali, nonché quelli sostenuti

per aumentarne la rispondenza agli scopi per cui erano stati acquisiti, e le manutenzioni straordinarie, sono capitalizzati solo in presenza di un

aumento significativo e misurabile della capacita produttiva o della vita utile. Per tali beni 'lammortamento e applicato in modo unitario sul nuovo

valore contabile, tenuto conto della residua vita utile.

Per le immobilizzazioni materiali costituite da un assieme di beni tra loro coordinati, si procede alla determinazione dei valori dei singoli cespiti ai

fini di individuare la diversa durata della loro vita utile.

Ove applicabile, gli oneri finanziari sono capitalizzati:

o qualora si trattidi oneri effettivamente sostenuti e oggettivamente determinabili ed entro il limite del valore recuperabile dei beni di
riferimento;

. per un importo che non eccede gli oneri finanziari, al netto dell'investimento temporaneo dei fondi presi a prestito, riferibili alla



realizzazione del bene e sostenuti nell’'esercizio;

3 nei limiti della quota attribuibile alle immobilizzazioni in corso di costruzione, ovvero sino all'entrata in funzione del bene;

3 solo se riferiti a beni che richiedono un periodo di costruzione significativo.

. Il costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione e limitata nel tempo é sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio sulla base di
aliquote economico-tecniche determinate in relazione alla residua possibilita di utilizzazione.

Tutti i cespiti sono stati ammortizzati, ad eccezione di quelli la cui utilita non si esaurisce nel tempo.

Le immobilizzazioni materiali sono ammortizzate dal momento in cui i beni sono disponibili e pronti per l'uso, in quote costanti sulla base della

residua possibilita di utilizzazione. La durata ipotizzata per il processo di ammortamento, distinta per singola categoria, risulta la seguente:

. Attrezzature 25%;
o Impianti e macchinarid'ufficio 15%;
o Mobili 12%;
o Macchine d'ufficio 20%.

Nell'esercizio di entrata in funzione del bene, gliammortamenti sono calcolati utilizzando le aliquote sopraindicate, ridotte del 50%, ipotizzando
che gli acquisti siano omogeneamente distribuiti nell'arco dell'esercizio.
I beni suscettibili di autonoma utilizzazione, qualora la loro utilita sia limitata ad un solo esercizio, sono interamente spesati nell'esercizio.

Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali e materiali

Ricorrendone le condizioni, la Societa ha adottato 'approccio semplificato alla determinazione delle perdite durevoli di valore delle immobilizza-
zioni materiali ed immateriali, che basa la verifica della recuperabilita delle stesse sui flussi di reddito prodotti dallintera societa, senza imporre
la segmentazione di tali flussi per singolaimmobilizzazione. La determinazione del valore recuperabile dell'immobilizzazione e stata determinata
definendo un orizzonte temporale di riferimento per la stima analitica dei flussi finanziari futuri, il tasso di crescita ed il tasso di attualizzazione.

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Le partecipazioni sono iscritte al costo rilevato al momento dell'iscrizione iniziale. Il costo sostenuto all'atto dell'acquisto di una partecipazione
immobilizzata & mantenuto nei bilanci dei successivi esercizi, a meno che si verifichi una perdita durevole di valore. La perdita durevole di valore
e determinata confrontando il valore di iscrizione in bilancio della partecipazione con il suo valore recuperabile, determinato in base ai benefici
futuri che si prevede affluiranno all'economia della partecipante. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene
ripristinato il valore originario.

Il cambio di destinazione delle partecipazioni e rilevato in base al valore risultante dall'applicazione, al momento del trasferimento stesso, dei
criteri valutativi del portafoglio di provenienza. Pertanto il trasferimento delle partecipazioni immobilizzate alle attivita circolanti & rilevato in
base al costo, eventualmente rettificato per le perdite durature di valore. Il valore cosi determinato, poiché la partecipazione é destinata alla
negoziazione, & oggetto poi di confronto con il valore di realizzazione.

La destinazione delle partecipazioni nei due comparti (attivo immobilizzato, attivo circolante) ed il trasferimento dall'immobilizzato al circolante
sono motivati e basati su processi decisionali gia completati alla data di chiusura dell'esercizio e coerenti con gli obiettivi e le strategie aziendali.
In deroga all'articolo 2426 del Codice civile, che dispone [l'iscrizione dei beni all'attivo secondo il “criterio del costo”, a norma di quanto consentito
dall'articolo 1, commi 140 e seguenti, della Legge n.147/2013, la societa ha fruito nell'esercizio 2013 della possibilita di procedere alla rivaluta-
zione delle partecipazioni in societa controllate e collegate, ai sensi dell'articolo 2359 del Codice civile, costituenti immobilizzazioni.

Crediti

| crediti finanziari sono iscritti e valutati in base al loro presumibile valore di realizzo.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono costituite da beni immateriali destinati alla vendita e sono valutate in bilancio al minore tra il costo di acquisto
o produzione e il valore di realizzazione desumibile dal mercato (art. 2426, numero 9, c.c.). Poiché le rimanenze sono costituite da beni non in-
tercambiabili, il metodo adottato per la determinazione del costo e quello del costo specifico che identifica i singoli beni prodotto o acquistati ed
i relativi costi.

Crediti

| crediti sono iscritti al presumibile valore di realizzo, mediante lo stanziamento di un apposito fondo di svalutazione, al quale viene accantonato
annualmente un importo corrispondente al rischio di inesigibilita dei crediti rappresentati in bilancio, in relazione alle condizioni economiche
generali e del settore di appartenenza, nonché alla provenienza del debitore.

| crediti sono classificati nell'attivo immobilizzato ovvero nellattivo circolante sulla base della destinazione / origine degli stessi rispetto all‘attivi-
taordinaria, e sonoiscritti al valore di presunto realizzo. La suddivisione degliimporti esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento
allascadenza contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della scadenza originaria, della
realistica capacita del debitore di adempiere all'obbligazione nei termini contrattuali e dell'orizzonte temporale in cui, ragionevolmente, siritiene
di poter esigere il credito.

| crediti, sono valutati come regola generale al costo ammortizzato tenuto conto del fattore temporale; tuttavia per i crediti con scadenza entro
12 mesi, considerato che il tasso di interesse applicato non sia significativamente diverso dalle condizioni di mercato e in assenza di costi di
transazione, si presume la non rilevanza degli effetti derivanti dall'applicazione del costo ammortizzato e dell'attualizzazione, visto il ridotto
orizzonte temporale fra l'insorgere della posizione creditoria e I'incasso. In questo caso il valore diiscrizione coincide al valore nominale.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono iscritti al fair value corrispondente al valore di mercato, ove esistente, o al valore risultante da modelli e
tecniche di valutazione tali da assicurare una ragionevole approssimazione al valore di mercato, determinato da esperti del settore. Gli strumenti
finanziari per i quali non sia stato possibile utilizzare tali metodi sono valutati in base al prezzo d'acquisto.

Gli strumenti finanziari a valore equo con variazioni imputate a conto economico comprendono tutti gli strumenti finanziari derivati detenuti per
la negoziazione e quelli designati al momento della prima rilevazione al valore equo con variazioni imputate a conto economico. Gli strumenti
finanziari detenuti per la negoziazione sono tutti quegli strumenti acquisiti ai fini di vendita nel breve termine. Questa categoria include anche
gli strumenti derivati che non soddisfano i requisiti previsti dall'OIC 32 per essere considerati di copertura. Tali strumenti sono iscritti nello stato
patrimoniale al fair value, mentre i relativi utili e perdite sono rilevati a conto economico.
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Il fair value positivo calcolato con le adeguate tecniche di valutazione & imputato nell'attivo dello stato patrimoniale, nella specifica voce delle
immobilizzazioni finanziarie ovvero dellattivo circolante a seconda della destinazione e in presenza di strumenti finanziari derivati che non sod-
disfano i requisiti per essere considerati di copertura; qualora il fair value sia negativo é indicato nella specifica voce ricompresa tra i fondi per
rischi e oneri.

La variazione di fair value dei derivati di copertura di flussi finanziari (c.d. cash flow edge) hanno come contropartita una apposita riserva di patri-
monio netto, ovvero, per la parte inefficace, il conto economico.

Le variazioni di fair value dei derivati speculativi e di copertura del valore di uno strumento finanziario sottostante (c.d. fair value edge) sono
rilevate in conto economico.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le partecipazioni non immobilizzate sono valutate in base al minor fra il costo d'acquisto o di costituzione della partecipazione e il valore di rea-
lizzazione desumibile dall'andamento del mercato. Il metodo adottato per la determinazione del costo e quello del costo specifico costituito dal
prezzo pagato e dai costi accessori direttamente imputabili all'operazione, o del valore della partecipazione secondo il criterio proprio della classe
diappartenenza.

La destinazione delle partecipazioni nei due comparti (attivo immobilizzato, attivo circolante) e I'eventuale trasferimento da una categoria all'al-
tra sono motivati e basati su processi decisionali gia completati alla data di chiusura dell'esercizio e coerenti con gli obiettivi e le strategie azien-
dali.

Stante la difficolta pratica di identificare un valore di mercato per le partecipazioni non quotate, la Societa ha posto in essere tutte le necessarie
attivita per acquisire le informazioni disponibili al fine di stimare in modo attendibile il valore di realizzazione.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide di cassa, siain Euro, sia in valuta estera, i valori bollati e le giacenze monetarie risultanti dai conti intrattenuti dalla societa
con enti creditizi, sono espressi al loro valore nominale.

Ratei erisconti
Sono iscritte in tali voci quote di costi e proventi, comuni a due o piu esercizi, secondo il principio della competenza temporale.

Fondi per rischi e oneri

| “Fondi per rischi e oneri” accolgono, nel rispetto dei principi della competenza economica e della prudenza, gli accantonamenti effettuati allo
scopo di coprire perdite o debiti di natura determinata e di esistenza certa o probabile, il cui ammontare o la cui data di sopravvenienza sono
tuttavia indeterminati.

Nella valutazione dei rischi e degli oneri il cui effettivo concretizzarsi & subordinato al verificarsi di eventi futuri, si sono tenute in considerazione
anche le informazioni divenute disponibili dopo la chiusura dell'esercizio e fino alla data di redazione del presente bilancio.

Dovendo prevalere il criterio di classificazione per natura dei costi, gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti, qualora possibile, trale
voci dell'attivita gestionale a cui si riferisce 'operazione.

Trattamento di Fine Rapporto

Il fondo trattamento di fine rapporto corrisponde all'effettivo impegno della Societa nei confronti di ciascun dipendente, determinato in confor-
mita alla legislazione vigente ed in particolare a quanto disposto dall'art. 2120 c.c. e dai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali. Tale
passivita e soggetta a rivalutazione a mezzo di indici.

Debiti

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti nello Stato Patrimoniale quando rischi, oneri e benefici significativi connessi alla proprieta
sono stati trasferiti sotto il profilo sostanziale. | debiti relativi a servizi sono rilevati quando i servizi sono stati resi, ossia la prestazione é stata
effettuata. Nella voce acconti sono invece accolti gli anticipi ricevuti da clienti per forniture di beni o servizi non ancora effettuate.

| debiti verso fornitori sono registrati al netto degli sconti commerciali, dei resi e delle rettifiche di fatturazione.

| debiti sono valutati come regola generale al costo ammortizzato tenuto conto del fattore temporale; tuttavia peri debiti iscritti con scadenza
entro 12 mesi, nel caso in cui il tasso d'interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non sia significativamente diverso dal tasso di interesse
di mercato o in presenza di costi di transazione non significativi, si presume la non rilevanza degli effetti derivanti dall'applicazione del costo
ammortizzato e dell'attualizzazione, visto il ridotto orizzonte temporale fra I'insorgere della posizione debitoria il pagamento. In questo caso il
valore diiscrizione coincide al valore nominale.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza contrattuale o legale, tenendo anche
conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della scadenza originaria.

Qualora non sia applicato il costo ammortizzato, i costi di transazione iniziali sostenuti per ottenere finanziamenti sono rilevati tra i risconti attivi.

Attivita e passivita in valuta estera

Le attivita e le passivita monetarie in valuta, gia contabilizzate nel corso dell'esercizio ai cambi in vigore alla data di effettuazione dell'operazione,
sono iscritte al tasso di cambio a pronti di fine esercizio. Tale adeguamento comporta la rilevazione di “differenze” (utili o perdite su cambi da va-
lutazione) a Conto Economico. In ossequio al disposto dell'articolo 2426, n.8-bis), del Codice civile, 'eventuale utile netto non realizzato su cambi
& accantonato in apposita riserva non distribuibile, fino a quando non é effettivamente realizzato.

Le attivita e passivita in valuta non monetarie sono iscritte al cambio vigente al momento del loro acquisto.

Riconoscimento dei ricavi
I ricavi derivanti da prestazioni di servizi si considerano conseguiti alla data in cui le prestazioni sono ultimate. | ricavi derivanti da prestazioni di
servizi continuativi sono riconosciuti in base alla competenza temporale.

Dividendi

Relativamente alle societa controllate e collegate, i dividendi percepiti vengono iscritti in base al principio della maturazione, ossia nell'esercizio
in cui gli utili sono prodotti da parte delle societa controllate e collegate purché il Consiglio di Amministrazione approvi il progetto di bilancio
successivamente all'approvazione dei bilanci da parte dei Soci delle controllate e collegate stesse. Fiscalmente, tuttavia, i dividendi sono ricono-



sciutiin base al principio di cassa e, pertanto, sui dividendi imputati a conto economico sono calcolate imposte differite.

Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, anticipate e differite.

Imposte correnti

Le imposte sul reddito sono iscritte frai debiti tributari sulla base della previsione dell'onere diimposta di pertinenza dell'esercizio, determinato
in base alle norme fiscali vigenti.

Imposte differite ed anticipate

Le imposte differite ed anticipate sonoiscritte sullammontare di tutte le differenze temporanee trail valore attribuito alle attivita e alle passivita
secondo criteri civilistici ed il valore attribuito alle stesse attivita e passivita ai fini fiscali. Nella determinazione delle imposte differite e antici-
pate si & tenuto conto dell'aliquota fiscale in vigore nell'esercizio in cui la differenza temporanea si riversa, nonché delle eventuali agevolazioni
previste dall'attuale normativa tributaria.

Qualora le differenze temporanee di cui sopra diano luogo ad imposte anticipate, esse sono contabilizzate solo in caso di ragionevole certezza del
recupero del relativo “credito”, sulla base degli imponibili fiscali futuri. Nel caso in cui le differenze temporanee originino imposte differite, esse
non sono contabilizzate solo qualora esistano scarse probabilita che il relativo “debito” insorga.

Le attivita per imposte anticipate e le passivita per imposte differite, laddove ne ricorrano i presupposti, vengono compensate. Le attivita per
imposte anticipate sono iscritte tra i “crediti per imposte anticipate” dell'attivo circolante e le passivita per imposte differite sono iscritte nel
“fondo imposte, anche differite”.

Qualora i proventi / oneri sino imputati direttamente a patrimonio netto, il relativo effetto fiscale, corrente o differito, & anch’esso imputato
direttamente a patrimonio netto.

Nel corso dell'esercizio 2007 Digital Magics S.p.A. ed alcune delle sue controllate hanno optato per la tassazione secondo il regime consolidato
nazionale di cui agli artt. 117-129 del TUIR. L'opzione, a norma dell'ultimo comma dell'art. 117, ha la durata di tre esercizi sociali ed e irrevocabi-
le. Per ogni dettaglio relativo alla determinazione della base imponibile consolidata, al sistema di regolazione dei corrispettivi ed alla contabiliz-
zazione degli oneri connessi, si rinvia ai paragrafi dedicati all'analisi delle imposte di competenza dell'esercizio.

Tutte le valutazioni esposte nella presente sezione sono state eseguite nella prospettiva della continuazione dell'attivita d'impresa. Si informa
infine che nel corso dell'esercizio non sono stati erogati crediti, né sono state prestate garanzie a favore dei membri dell'Organo Amministrativo
o del Collegio Sindacale, come pure non ne esistono al termine dello stesso.

Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

I movimenti intervenuti nell'esercizio nelle immobilizzazioni immateriali e nei relativi fondi ammortamento sono riportati nella tabella che seque:

Concessio- Totale
Costidiim- Costi di ni, licenze, Immobilizzazioni | Altreimmo- immobiliz-
pianto e di ST marchi | Avviamento immaterialiin bilizzazioni EPTT -
ampliamento PP ediritti corso e acconti | immateriali e
P materiali
simili
Valore diinizio
esercizio
Costo 1.086.001 | 1.131.269 183.828 64.791 0 421.659 2.887.548
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti (Fondo
ammortamento) 897.030 305.992 118.110 12.598 0 404.726 1.738.456
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0
Valore di bilancio 188.971 825.277 65.718 52.193 0 16.933 1.149.092
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per 24.282 | 532.298 1.000 0 37.560 0 595,140
acquisizioni
Ammortamento 133.063 | 312780 32.326 12.958 0 5.644 496.771
dell'esercizio
Totale variazioni (108.781) 219.519 (31.326) (12.958) 37.560 (5.644) 98.370
Valore difine esercizio
Costo 1.110.283 | 1.663.567 184.828 64.791 37.560 421.659 3.482.688
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti (Fondo 1.030.093 | 618771 150.436 25.556 0 410370 | 2.235.226
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0
Valore di bilancio 80.190 | 1.044.796 34.392 39.235 37.560 11.289 1.247.462

La voce “Costi Impianto ed Ampliamento”, pari ad Euro 80.190 al 31 dicembre 2017, & riconducibile ai costi sostenuti e capitalizzati per le
operazioni straordinarie sul capitale esequite sia nel corso dell'esercizio 2013 per la quotazione al mercato AIM gestito da Borsa Italiana S.p.A. sia
negli esercizi successivi. L'incremento della voce rilevato al 31 dicembre 2017, pari ad Euro 24.283, é relativo ai costi sostenutiin occasione delle
operazioni di aumento di capitale sociale deliberate dall'assemblea dei Soci in data 31 gennaio 2017 e in data 27 aprile 2017.
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| Costi di impianto e ampliamento sono iscritti in bilancio con il consenso del Collegio Sindacale.

La voce “Costi di Sviluppo”, pari ad Euro 1.044.796 al 31 dicembre 2017.

Nel 2017, Digital Magics ha consolidato la propria leadership nell'offerta di Open Innovation, grazie allo sviluppo di un modello e di una piattafor-
ma per l'offerta di programmi destinati alle imprese eccellentiitaliane, il cui avvio e partito nel 2016. Nel corso del 2017, ilmodello e la piattaforma
hanno subito incrementi e affinamenti a sequito dell'esperienza operativa maturata.

Nel 2017, dopo una approfondita analisi del mercato e dei relativi trend, Digital Magics ha sviluppato un modello e una piattaforma (denominati
"ACCELERATORE") per l'offerta di programmi di accelerazione verticali, destinati alle startup; nel secondo semestre, a valere sul modello e sulla
piattaforma, & stato lanciato “"MAGIC WAND the Fintech and Insurtech excellence accelerator”, il primo programma di accelerazione di sistema
creato in collaborazione con primari partner di settore.

Infine, a sequito degli accordi strategici con Universitas Mercatorum, I'universita telematica delle Camere di Commercio italiane, e con I'Universita
Telematica Pegaso, ateneo costruito sui piu moderni ed efficaci standard tecnologici in ambito e-learning, Digital Magics ha progettato un corso
di formazione destinato agli aspiranti imprenditori nel settore dell'innovazione digitale, denominato “DIGITAL MAGICS STARTUP UNIVERSITY".

In relazione alle attivita svolte i costi sostenuti ed imputati al conto economico 2017 sono pari ad € 532.298, di cui € 281.298 relativi al progetto
“OPEN INNOVATION", € 251.000 relativi al progetto "ACCELERATORE", e € 37.560 relativi al progetto "DIGITAL MAGICS STARTUP UNIVERSITY",
questi ultimi classificati alla voce “Immobilizzazioni in corso e acconti”, e comprendono:

3 Il Personale diretto impiegato alla nelle attivita di ricerca & sviluppo per € 118.414. Detto costo & compreso tra i costi del personale di-
pendente di cui alla voce B9 del Conto Economico e pili precisamente: B9a (stipendi e salati), BSb (oneri sociali) e B9c (trattamento di fine
rapporto), e stato determinato sulla base delle ore lavorate dal personale dell'Azienda

3 | costi per servizi esterni di cui:

. Costi “Extra Muros” per servizi specialistici propedeutici al conseguimento delle attivita di ricerca & sviluppo per € 342.884;
Detto costo & compreso trai costi per servizi di cui alla voce B7 del Conto Economico

. Costi “Intra Muros” per servizi specialistici propedeutici al conseguimento delle attivita di ricerca & Sviluppo per € 71.000.
Detto costo @ compreso trai costi per servizi di cui alla voce B7 del Conto Economico

. | costi per la quota percentuale (20%)dellammortamento relative alle attivita di ricerca & sviluppo & pari ad € 312.778. Detto costo e com-
preso tra i costi ammortamenti e svalutazioni di cui alla voce B10 del Conto Economico e piu precisamente B10a (Ammortamento delle
immobilizzazioni immateriali).

L'impegno dedicato alle attivita di ricerca & sviluppo, nonché i costi sostenuti nell'esercizio consentiranno all'Azienda di ottenere importanti

risultati. | progetti “OPEN INNOVATION" e “ACCELERATORE" rappresentano modelli innovativi e originali di approccio al mercato, il primo nei con-

fronti delle aziende eccellenti italiane, il secondo nei confronti delle startup; la ricaduta dell'utilizzo di questi modelli porta nuove linee di ricavo
alla Societa, gia evidenziati nel corso dell'esercizio 2017. Il progetto “DIGITAL MAGICS STARTUP UNIVERSITY" rappresenta la prima, innovativa
proposta di formazione superiore destinato agli aspiranti imprenditori del settore dell'innovazione digitale, i cui ritorni economici sono previsti

gia a partire dall'esercizio 2018.

Nel rispetto della riservatezza dei contenuti, delle caratteristiche innovative delle attivita svolte, ed a fondamento di quanto sopra esposto,

I'Azienda detiene presso la propria sede idonea documentazione a supporto delle attivita svolte e relativa valorizzazione.

| Costi di sviluppo sono iscritti in bilancio con il consenso del Collegio Sindacale.

La voce “Concessioni, licenze, marchi e diritti simili”, pari ad Euro 34.392 al 31 dicembre 2017, rileva un incremento dell'esercizio di Euro
1.000 conseguente all'acquisto di un nuovo marchio.

La voce “Immobilizzazioni in Corso e Acconti”, pari ad Euro 37.560 al 31 dicembre 2017, rileva i costi sostenuti per lo sviluppo del progetto
denominato “DIGITAL MAGICS STATRUP UNIVERSITY", ancora in fase di completamento alla chiusura dell'esercizio, commentato qui sopra.

La voce “Altre immobilizzazioni”, pari ad Euro 11.289 al 31 dicembre 2017, & principalmente riconducibile a progetti autoprodotti.

Ai sensidellart. 2427 c.c. e dellart. 10 della Legge 72/83, con riferimento alle immobilizzazioni immateriali iscritte in bilancio, si segnala che non
sono state oggetto di rivalutazione alcuna.

Immobilizzazioni materiali

Movimenti delle immobilizzazioni materiali
I movimenti intervenuti nell'esercizio nelle immobilizzazioni materiali e nei relativi fondi ammortamento sono riportati nella tabella che seque:

Jerrenie | impiantie | SUCSENT | i Tion | materialiincorso | | bliszazioni
commerciali materiali e acconti materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 0 0 16.609 467.508 0 484.117
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 0
Smgrrttinr?eeﬁt%m”d" 0 0 16.609 432.471 0 449,080
Svalutazioni 0 0 0 1.798 0 1.798
Valore di bilancio 0 0 0 33.239 0 33.239
Variazioni nell'esercizio
Izri1cc”r1c_?menti per acquisi- 0 0 0 4.300 0 4300
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Ammortamento dell’e-
sercizio 0 0 0 13.570 0 13.570
Svalutazioni effettuate
nell'esercizio 0 0 0 1122 0 1122
Totale variazioni 0 0 0 (10.392) 0 (10.392)
Valore di fine esercizio
Costo 16.609 471.808 488.417
Rivalutazioni 0 0 0
Ammortamenti (Fondo
ammortamento) 0 0 16.609 446.041 0 462.650
Svalutazioni 2.920 2.920
Valore di bilancio 22.847 22.847

La voce “Altri beni” pari ad Euro 22.847 al 31 dicembre 2017, rileva un incremento dell'esercizio pari ad Euro 4.300 conseguente all'acquisto di
telefoni cellulari e macchine d'ufficio elettroniche.
Ai sensi dell'art. 2427 c.c. e dellart. 10 della Legge 72/83, con riferimento alle immobilizzazioni materiali iscritte in bilancio, si segnala che non
sono state oggetto di rivalutazione alcuna.

Immobilizzazioni finanziarie
La voce immobilizzazioni finanziarie si dettaglia come evidenziato nel prospetto che segue.

Voci di bilancio Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
Partecipazioniin:
a) Imprese controllate 5.921.061 944.577 3.567.582 3.298.056
b) Imprese collegate 4.571.278 1.411.008 1.583.495 4.398.791
d-bis) Altre imprese 3.486.241 737.220 18.227 4.205.234
Crediti verso:
a) Imprese controllate 698.800 173.974 347.600 525.174
b) Imprese collegate 109.800 32.431 49.000 93.231
d-bis) Verso altri 1.250 13.813 15.063
Altri titoli 909.000 63.784 972.784
Totali 15.697.430 3.376.807 5.565.904 13.508.333

Di sequito si forniscono informazioni e prospetti di dettaglio delle singole voci.

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attiviimmobilizzati

Partecipazioni

La voce si dettaglia come seque:

31 dicembre 2017 31 dicembre 2016 Variazione Variazione %
Partecipazioni in imprese controllate 3.298.056 5.921.061 (2.623.005) (44,3%)
Partecipazioniin imprese collegate 4.398.791 4.571.278 (172.487) (3.8%)
Partecipazioniin altre imprese 4.205.234 3.486.241 718.993 20,6%
Saldo al 31 dicembre 2017 11.902.081 13.978.580 (2.076.499) (14,9%)
Partecipazioni Partecipazioni L - . Strumenti
inimprese inimprese Parta‘itcr'ep?::ope's': LR Paarztieocr:i t‘|\ t';:: finanziari de-
controllate collegate P P rivati attivi

Valore diinizio esercizio
Costo 8.482.934 7.895.314 5.263.134 21.641.382 | 909.000 0
Rivalutazioni 1.039.000 0 0 1.039.000 0 0
Svalutazioni 3.600.873 3.324.036 1.776.893 8.701.802 0 0
Valore di bilancio 5.921.061 4.571.278 3.486.241 13.978.580 | 909.000 0
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Variazioni nell'esercizio

increment per acqui- 944.577 1.411.008 428.846 2784431 63784 0
Riclassifiche (del valore

di bilancio) 0 (308.373) 308.373 0 0 0
Decrementi per alie-

nazioni (del valore di 10.785 766.800 11.443 789.028 0 0
bilancio)

Rivzalutazilo'ni effettuate 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio

Svalutazioni effettuate

nellesercizio 3.556.797 1.275.122 6.783 4.838.702 0 0
Altre variazioni 0 766.800 0 766.800 0 0
Totale variazioni (2.623.005) (172.487) 718.993 (2.076.499) 63.784 0
Valore di fine esercizio

Costo 9.416.726 8.817.349 5.988.910 24.222.985 | 972.784 0
Rivalutazioni 1.039.000 0 0 1.039.000 0 0
Svalutazioni 7.157.670 4.418.558 1.783.676 13.359.904 0 0
Valore di bilancio 3.298.056 4.,398.791 4.205.234 11.902.081 | 972.784 0

Partecipazioni in imprese controllate

I movimenti intervenuti nell'esercizio nella voce in commento sono riportati nella tabella che segue:

Costo sto- Rivalut. L. Saldo al (Decr./ Saldo al
rico| Svalutaz. | 147/5013 | 31/12/2016 | Ncrem. ricl) | Svalutaz. | 39,75/5017

Digital Bees S.r.l. Logseso|  (12178) | 1073454 | 22481 (309.035) 786.900
Livextention S.r.l. 380005 |  (769:805) - 611.193 @ - 611.192
Sharide S.r.l. L3036 | (901.096) - 458270 | 21.808 : 480.078
Emotional Target
o 105,000 - - 105.000 | 150.000 - - 255.000
T-StarsS.r.l.in
liquidazione 108.229 (108.229) i || 32410 ) (52:410) )
Viniamo S.r.l. 705152 | (516:000) | 1192152 212100 - | (1.404.252) -
Wazzap S.r.l. 728822 | (728.822) - - 750 - (750) -
PremiumStoreSrl. | o oo -| 864000| 1961420 128930 -| .790.350) 300.000
YoAgentss.rl. (ex 333788 -| 175000|  s08.788 | 356.098 - -|  s64886
Profeeling S.r.l).
UlaOlas.r.l. 364744 |  (364.744) - - - -
Building App S.r.l. 10.784 - - 10.784 (10.784) - -
:g'ld;’ al3ldicembre | ¢ 485933 | (3.600.872) | 1.039.000 | 5.921.061 | 944577 | (10.785) | (3.556.797) | 3.298.056

Con riferimento alle movimentazioni avvenute nel corso del 2017 della voce “Partecipazioni in imprese controllate” sirileva quanto segue:
- Digital Bees S.r.1.: nel corso dell'esercizio 2017 il management di Digital Magics ha ritenuto necessario procedere alla svalutazione parziale
della partecipazione per perdita durevole di valore, per complessivi Euro 309.036; il capitale economico della societa viene quindi stimato dagli
amministratori in circa Euro 1 milione, valore alla base di alcune negoziazioni in corso con potenziali investitori;



- Sharide S.r.L.: nel corso del 2017 la societa ha incorporato per fusione le societa Wazzap S.r.l. e Ulaola S.r.l. interamente detenute dalla con-
trollante Digital Magics S.p.A. Inoltre, sempre nel corso del 2017, al fine di rafforzare la situazione patrimoniale della societa, Digital Magics ha
rinunciato a crediti verso la partecipata per complessivi Euro 21.808, che sono stati portati aincremento del costo della partecipazione;

- Emotional Target S.r.l.: nel corso del 2017 al fine di rafforzare la situazione patrimoniale della societa, Digital Magics ha rinunciato a crediti
verso la partecipata per complessivi Euro 150.000, che sono stati portati a incremento del costo della partecipazione;

- T- Stars S.r.l. - in liquidazione: nel corso del 2017 e stata completata la liquidazione e all'inizio del 2018 & stato depositato il bilancio finale
diliquidazione;

- Viniamo S.r.l.: nel corso del 2017 il management di Digital Magics ha ritenuto necessario procedere alla svalutazione totale della partecipazio-
ne per perdita durevole di valore, per complessivi Euro 1.404.252;

- Wazzap S.r.l.: in data 27 dicembre 2017 la societa é stata oggetto di un‘operazione di fusione perincorporazione da parte di Sharide S.r.l. Dato
chesialasocietaincorporatasiala societa incorporante risultavano interamente partecipate da Digital Magics S.p.A. le quote di partecipazione al
capitale di Wazzap S.r.l. sono state annullate senza concambio ed il patrimonio netto della incorporata é stato imputato ad apposita riserva della
incorporante;

- Premium Store S.r.l.: nel corso del 2017, la societa ha proceduto alla riduzione del capitale per perdite e al suo contestuale ripristino; Digital
Magics ha rinunciato a crediti commerciali per Euro 26.930 a copertura delle perdite accumulate e ha sottoscritto 'aumento di capitale sociale
deliberato per Euro 102.000 incrementando il valore della partecipazione per complessivi Euro 128.930. Alla chiusura dell'esercizio il manage-
ment di Digital Magics ha ritenuto necessario procedere ad una svalutazione parziale della partecipazione per perdita durevole di valore, per
complessivi Euro 1.790.350; il capitale economico della societa viene quindi stimato dagli amministratori in circa Euro 470.000, valore alla base
di alcune negoziazioni in corso con potenziali investitori;

-YoAgents S.r.l. (gia Profeeling S.r.l.): nel corso del 2017 al fine di rafforzare la situazione patrimoniale della societa Digital Magics ha rinunciato
a crediti verso la partecipata per complessivi Euro 356.098, che sono stati portati a incremento del costo della partecipazione; 'operazione
stata propedeutica all'ingresso di alcuni investitori nel capitale sociale;

- Ulaola S.r.l.: in data 27 dicembre 2017 la societa e stata oggetto di un‘operazione di fusione per incorporazione da parte di Sharide S.r.l. Dato
che sia la societa incorporata sia la societa incorporante risultavano interamente partecipate da Digital Magics S.p.A. le quote di partecipazione
al capitale di Ulaola S.r.l. sono state annullate senza concambio ed il patrimonio netto dellaincorporata é stato imputato ad apposita riserva della
incorporante;

- Building App S.r.l.: le societa e stata ceduta a terzi nel corso del 2017 realizzando una plusvalenza di Euro 49.216 iscritta alla voce “C15 - Pro-
venti da partecipazioni da imprese controllate” del presente bilancio.-

Per ulteriori informazioni in merito alle operazioni avvenute sulle partecipazioni in imprese controllate sirimanda anche a quanto analiticamente
indicato alla voce “Rettifiche di valore di attivita finanziarie” a commento del Conto Economico nella presente Nota integrativa.

Partecipazioni in imprese collegate

Nella voce “imprese collegate” sono classificate le societa per le quali Digital Magics, oltre a non detenere il controllo del capitale sociale, non
esercita unainfluenza dominante in virtl di particolari vincoli contrattuali e non detiene una percentuale del capitale o dei diritti di voto inferiore
al 20%. | movimenti intervenuti nell'esercizio nella voce in commento sono riportati nella tabella che seque:

Costo storico Svalutaz. 31 /1sza/|§81asl Increm. (Dfiirl'_; Svalutaz. 31 /1523'5'3137'
GrowishS.r.l. 974.274 - 974.274 - - - 974.274
4W MarketPlace S.r.l. 1.361.547 - 1.361.547 - - - 1.361.547
AD RaptorsS.p.A. 2.164.786 | (1.683.412) 481.374 77.448 -| (558.822) -
Easy Baby S.r.l. 173.000 - 173.000 35.000 - - 208.000
SoloS.r.l.inliquidazione 259.450 (259.450) - - - - -
E;%'f;;;‘;i’:s Srlkin 528.000 - 528.000 - | (s28.000) -
Tasteet!S.r.l.inliquidazione 180.600 (180.600) - - - - -
ILMs.r.l.inliquidazione 103.300 - 103.300 - - (103.300) -
Sinapsis.rl. 211.280 - 211.280 - - - 211.280
Private Brokers.r.l. 42.000 - 42.000 - - (42.000) -
Beestay S.r.l. 254.774 (254.774) - - - - -
Tripitaly S.r.l. 766.800 (766.800) - - - - -
Skillme S.r.l. 43.000 43.000 - - (43.000) -
Network MamasS.r.l. 40.000 (40.000) - - - - -
TrovalaZampaS.r.l. 63.000 (63.000) - - - - -
EcletticaS.r.l. 180.000 - 180.000 100.000 - - 280.000
B2GS.r.l. 59.250 - 59.250 81.000 - - 140.250
AppmetricsS.r.l. 116.000 (116.000) - - - - -
Ad2014S.r.l. 308.373 - 308.373 - | (308.373) - -
AddCommunication S.r.l. 105.880 - 105.880 - - - 105.880
WhitfoundersS.r.l. - - - | 1.067.560 - - 1.067.560
NcoreS.r.l. - - - 50.000 - - 50.000
Saldo al 31 dicembre 2017 7.935.314 | (3.364.036) 4571.278 | 1.411.008 | (308.373) | (1.275.122) 4.398.791

Con riferimento alle movimentazioni avvenute nel corso del 2017 della voce “Partecipazioni in imprese collegate” si rileva quanto segue:
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- AD Raptors S.p.A.: I'incremento dell'esercizio 2017, pari ad Euro 77.448, deriva in parte dalla conversione del finanziamento infruttifero a
suo tempo erogato in poste di patrimonio netto e in parte dall'acquisto di quote dai soci terzi. Alla chiusura dell'esercizio il management di Digital
Magics ha ritenuto necessario procedere ad una svalutazione integrale della partecipazione per perdita durevole di valore, per complessivi Euro
558.822;

- Easy Baby S.r.l.: nel corso dell'esercizio 2017 al fine di rafforzare |a situazione patrimoniale della societa, Digital Magics ha rinunciato ai crediti
verso la partecipata per complessivi Euro 35.000, che sono stati portati a incremento del costo della partecipazione;

-Solo S.r.l. in liquidazione: nel corso dell'esercizio 2017 la societa e stata posta in liquidazione;

- Digital Events S.r.l.in liquidazione: la societa e stata posta in liquidazione nel corso dell'esercizio 2017. Conseguentemente, il management
di Digital Magics ha proceduto ad una svalutazione integrale della partecipazione per perdita durevole di valore, per complessivi Euro 528.000;
- Tasteet! S.r.l. in liquidazione: nel corso dell'esercizio 2017 la liquidazione della societa & stata completata e la stessa & stata cancellata dal
Registro delle Imprese;

-ILMS.r.l.in liquidazione: alla chiusura dell'esercizio 2017 é stata postain liquidazione volontaria e il management di Digital Magics haritenu-
to necessario procedere ad una svalutazione integrale della partecipazione per perdita durevole di valore, per complessivi Euro 103.300;

- Private Broker S.r.l.: alla chiusura dell'esercizio 2017 il management di Digital Magics ha ritenuto necessario procedere ad una svalutazione
integrale della partecipazione per perdita durevole di valore, per complessivi Euro 42.000;

- Tripitaly S.r.l.: le quote della partecipata sono state cedute a terzi nel corso dell'esercizio 2017 a valore di libro;

- Skillme S.r.l.: alla chiusura dell'esercizio 2017 il management di Digital Magics ha ritenuto necessario procedere ad una svalutazione integrale
della partecipazione per perdita durevole di valore, per complessivi Euro 43.000;

- Eclettica S.r.l.: I'incremento di valore della partecipazione, pari ad Euro 100.000, & conseguente alla sottoscrizione e versamento di un au-
mento di capitale con sovrapprezzo. La quota di partecipazione & passata dal 20% al 23,49%;

- B2G S.r.l.: I'incremento di valore della partecipazione, pari ad Euro 81. 000, & riconducibile a un versamento in conto capitale e alla sottoscri-
zione e versamento dellaumento di capitale sociale perfezionato dai soci nell'esercizio 2017;

- AD2014 S.r.l.: la partecipazione, classificata al 31 dicembre 2016 nella voce in commento, & stata riclassificata al 31 dicembre 2017 tra le
partecipazioni in “altre imprese” essendosi ridotta la partecipazione dal 20% al 17% a seguito della mancata sottoscrizione dellaumento di
capitale sociale perfezionato dai soci di AD 2014 nel corso del 2017 che ha portato la quota di interessenza di Digital Magics dal 20% al 17,15%a
cui Digital Magics non haritenuto di aderire;

- Withfounders S.r.l.: si tratta di una nuova partecipazione acquisita nel corso del 2017. L'investimento e frutto della realizzazione di un accor-
doindustriale in base al quale alcuni soci di Withfounders S.r.l. sono entrati in Digital Magics attraverso la sottoscrizione di un aumento di capitale
riservato liberato in parte in denaro e in parte mediante il conferimento del 35% del capitale della stessa Withfounders S.r.l.. Tale societa & un
acceleratore seed che hain portafoglio 9 partecipazioni operative e una quota in un fondo di seed capital di diritto USA. Informazioni pit detta-
gliate sull'operazione sono riportate analiticamente nella Relazione sulla gestione al presente Bilancio;

- Ncore S.r.l.: la societa & stata costituita nel 2017. Ha per oggetto l'attivita di sviluppo, produzione e commercializzazione di prodotti e servizi
innovativi ad alto valore tecnologico. Digital Magics ha sottoscritto una quota pari al 25% del capitale sociale.

Per ulteriori informazioni in merito alle operazioni avvenute sulle partecipazioni in imprese collegate si rimanda anche a quanto analiticamente
indicato alla voce “Rettifiche di valore di attivita finanziarie” a commento del Conto Economico nella presente Nota integrativa.
Partecipazioniin altre imprese

Nella voce “altre imprese” sono classificate le societa per le quali Digital Magics, detiene una partecipazione inferiore al 20% del capitale o dei
diritti di voto e non esercita una influenza dominante in virt di particolari vincoli contrattuali. | movimenti intervenuti nell'esercizio nella voce in
commento sono riportati nella tabella che seque:

Costo storico Svalutaz. 31/1?:/'::13!; In;irc(::‘s;{ Decr. Svalutaz. BIIISZaII:gla;
Clear Leasure Plc 1.599.404 | (1.599.404) - - - - -
DerevS.r.l. 302.200 (175.589) 126.611 - - - 126.611
YouSpaS.r.l. 1.500 - 1.500 - - (1.500) -
TalentGardenS.r.l. 820.000 - 820.000 - - - 820.000
Buzzoole Holdings Ltd. 216.778 - 216.778 120.942 - - 337.720
YoungS.r.l. 139.000 - 139.000 10.000 - - 149.000
RelovS.r.l. 1.900 (1.900) - - - - -
AlmadomusS.r.l. 35.500 - 35.500 - - - 35.500
Wish ListS.r.l. 193.102 - 193.102 - - - 193.102
Pneusmartb.v. 92.500 - 92.500 - - - 92.500
Wikire S.r.l. 43.572 - 43,572 - - - 43572
Intertwine S.r.l. 159.680 - 159.680 35.000 - - 194.680
JumpstarterInc. 320.569 - 320.569 - - - 320.569
QuomiS.r.l. 1.542 - 1.542 1.342 - - 2.884
Vin.ciS.r.l. 500 - 500 - (500) - -
VolumeetS.r.l. 375 - 375 375 - - 750
FoodquoteS.r.l. 112.500 - 112.500 - - - 112.500
Xoko S.r.l. 132.250 - 132.250 - - - 132.250
AgataS.p.A. 297.000 - 297.000 - - - 297.000
LeeviaS.r.l. 6.731 - 6.731 - - - 6.731
Grampit S.r.l. 5.882 - 5.882 - - - 5.882




WelabsS.r.l. 5.534 - 5.534 - (5.534) - -
SottileS.r.l. 24.784 - 24.784 - - - 24.784
EpicSimS.p.a. 312.750 - 312.750 20.000 - - 332.750
BscaleS.r.l. 1.000 - 1.000 - - - 1.000
EdoS.r.l. 77.392 - 77.392 - - - 77.392
TaskhuntersS.r.l. 67.588 - 67.588 - - - 67.588
CambioMerciS.r.l. 250.000 - 250.000 - - - 250.000
PowermeS.r.l. 5.284 - 5.284 - - (5.284) -
Made For School S.r.l. 5.409 - 5.409 - (5.409) - -
::Tlcilo Assicurativo 1125 . 1125 . . . 1125
Morpheos S.r.l. 29.784 - 29.784 - - - 29.784
Ad2014S.r.l. - - - 308.373 - - 308.373
Spidwit S.r.l. - - - 5.340 - - 5.340
CentyS.r.l. - - - 11.289 - - 11.289
InaponusS.r.l. - - - 4.852 - - 4.852
EggupS.r.l. - - - 29.789 - - 29.789
Smartisland Group S.r.l. - - - 10.349 - - 10.349
;’Ililc.ingo Technologies i ) . 54.784 ) ) 54.784
Tikidoo AG - - - 124.784 - - 124.784
;g'f; al 31 dicembre 5263135 | (1.776.893) 3486242 | 737219 (11.443) (6.784) 4.205.234

Con riferimento alle movimentazioni avvenute nel corso del 2017 della voce “Partecipazioni in altre imprese” si rileva quanto seque:

- YouSpa S.r.l.: nel corso del secondo semestre 2017 la societa ha dovuto ricostituire il proprio capitale sociale a seguito di perdite; il manage-
ment di Digital Magics ha ritenuto non opportuno partecipare alla ricapitalizzazione della societa, pertanto il valore della partecipazione pari a
complessivi Euro 1.500 é stato svalutato;

- Buzzoole Holdings Ltd.: I'incremento della partecipazione dell'esercizio 2017, pariad Euro 120.942, & conseguente all'acquisizione da terzi di
una quota di capitale sociale. Per effetto di tale acquisizione la partecipazione e passata dall'8,35% al 9,31%;

- Young S.r.l.: lincremento della partecipazione dell'esercizio 2017, pari ad Euro 10.000, & conseguente alla sottoscrizione di un aumento di
capitale sociale. Per effetto di tale sottoscrizione la quota di partecipazione & passata dal 16% al 17,85%;

- Intertwine S.r.l.: 'incremento dell'esercizio 2017, pari ad Euro 35.000, & conseguente alla rinuncia a crediti commerciali che sono stati portati
aincremento del valore della partecipazione;

- Quomi S.r.l.: lincremento dell'esercizio 2017, pari ad Euro 1.342, & conseguente alla rinuncia a crediti finanziari che sono stati portati ad incre-
mento del valore della partecipazione;

- Vin.ci. S.r.l.: la partecipazione é stata ceduta nel corso del 2017, realizzando una plusvalenza pari ad Euro 229.500 esposta nel presente bilan-
cio allavoce “C15 - Proventi da partecipazioni”;

- Welabs S.r.l.: la partecipazione e stata ceduta nel corso del 2017. A seguito della cessione Digital Magics ha realizzato una minusvalenza pari
ad Euro 4.783 esposta nel presente bilancio alla voce C17 “Interessi e altri oneri finanziari”;

-EpicSim S.p.A.:l'incremento dell'esercizio 2017, pariad Euro 20.000, & conseguente alla sottoscrizione di aumenti di capitale sociale delibera-
ti dalla societa; conseguentemente, |a partecipazione di Digital Magics & passata dal 2,87% al 31/12/2016 al 3,01% al 31/12/2017;

- Powerme S.r.l..: alla chiusura dell'esercizio 2017 il management di Digital Magics ha ritenuto necessario procedere ad una svalutazione inte-
grale della partecipazione per perdita durevole di valore, per complessivi Euro 5.284;

-Made4 School S.r.l.: la partecipazione e stata ceduta nel corso del 2017. A sequito della cessione Digital Magics ha realizzato una minusvalen-
za pari ad Euro 5.409 esposta nel presente bilancio alla voce C17 “Interessi e altri oneri finanziari”;

-AD2014 S.r.l.: la partecipazione, precedentemente classificata tra le partecipazioniin “imprese collegate” e statariclassificata tra le partecipa-
zioni in “altre imprese” in quanto I'interessenza é passata nel corso del 2017 dal 20% al 17,15%;

- Spidwit S.r.l.; si tratta di un nuovo investimento del 2017. Spidwit e una start-up innovativa di Catania, le cui caratteristiche sono illustrate
nella Relazione sulla Gestione del presente Bilancio;

- EggUp S.r.l.s.: si tratta di un nuovo investimento del 2017. EggUp & una start-up innovativa di Roma le cui caratteristiche sono illustrate nella
Relazione sulla Gestione del presente Bilancio;

- Centy S.r.l.; si tratta di un nuovo investimento del 2017. Centy & una start-up innovativa di Roma le cui caratteristiche sono illustrate nella
Relazione sulla Gestione del presente Bilancio;

- Smartisland Group S.r.l.. si tratta di un nuovo investimento del 2017. Smartisland & una start-up innovativa di Catania le cui caratteristiche
sono illustrate nella Relazione sulla Gestione del presente Bilancio;

- Inaponus S.r.l.s.; si tratta di un nuovo investimento del 2017. Inaponus € una start-up innovativa di Catania le cui caratteristiche sono illustra-
te nella Relazione sulla Gestione del presente Bilancio;

- Tikidoo A.G.: si tratta di un nuovo investimento del 2017. Tikidoo e una start-up di diritto Svizzero le cui caratteristiche sono illustrate nella
Relazione sulla Gestione del presente Bilancio;

- Macingo Technologies S.r.l.: si tratta di un nuovo investimento del 2017. Macingo e una start-up innovativa di Reggio Calabria le cui caratte-
ristiche sono illustrate nella Relazione sulla Gestione del presente Bilancio.

Per ulteriori informazioni in merito alle operazioni avvenute sulle partecipazioniin altre imprese si rimanda anche a quanto analiticamente indi-
cato alla voce "Rettifiche di valore di attivita finanziarie” a commento del Conto Economico nella presente Nota integrativa.
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Perdite durevoli di valore delle partecipazioni

Relazione sulla gestione - al 31 dicembre 2017

L'analisi svolta dagli Amministratori relativamente alla sostenibilita dei valori di carico delle partecipazioni sopraindicate al 31 dicembre 2017 non
ha evidenziato elementi tali da determinare ulteriori svalutazionirispetto a quanto gia effettuato nel presente bilancio ed illustrato nei commenti
che precedono; tale indicazione e valida anche per partecipazioni per le quali la quota di patrimonio netto di pertinenza della Societa ¢ inferiore

al valore di carico della partecipazione stessa.

La valutazione degli Amministratori circa la sostenibilita dei valori di carico delle partecipazioni ha considerato vari elementi differenti per ciascu-
na societa partecipata, quali il modello di business, i piani e le previsioni di sviluppo dei business, le potenzialita di sviluppo dei settori nei qualile
controllate operano, anche alla luce degli sviluppi dei vari business occorsi nel corso del periodo in rassegna.

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Crediti
La voce si dettaglia come segue:

V?rl:i:;ieodi Variazio_ni_ Va:%r: ol Quota scade_nt_e Quota scade_n_te q eDsii:ﬂiadsi:: er?i:)ar g
esercizio nell'esercizio TR entro l'esercizio | oltre I'esercizio a5 anni
Crediti immobilizzati
verso imprese 698.800 (173.626) 525.174 525.174 0 0
controllate
\Clg‘igc'fl'r'nrgrr’,‘ezz"c'zﬁzgate 109.800 (16.569) 93231 93.231 0 0
\Clgergét;ilrt?{""bi"zzaﬁ 1.250 13.813 15.063 15.000 63 0
Totale crediti 809.850 (176.382) 633.468 633.405 63 0
immobilizzati
Crediti verso imprese controllate
La voce si dettaglia come segue:
31dicembre2017 | 31dicembre 2016 Variazione
Finanziamento infruttifero a favore di DIGITAL BEESS.R.L. 29.500 22.500 7.000
Fondo svalutazione finanziamento DIGITAL BEES S.R.L. (29.500) (29.500)
Finanziamento infruttifero afavore di VINIAMO S.R.L. 65.000 31.000 34.000
Fondo svalutazione finanziamento VINIAMO S.R.L. (65.000) (65.000)
Finanziamento infruttifero a favore di PREMIUM STORE S.R.L. 83.000 - 83.000
Fondo svalutazione finanziamento PREMIUM STORE S.R.L. (83.000) (83.000)
Finanziamento infruttifero a favore di YO-AGENTS S.R.L. (gia
PROFEELINGS.R.L.) © ) 82.100 (82.100)
Finanziamento infruttifero a favore di EMOTIONAL TARGET S.R.L. 17.200 102.200 (85.000)
Finanziamento infruttifero afavore diWAZZAPS.R.L. 3.500 - 3.500
Finanziamento infruttifero a favore di LIVEXTENTION S.R.L. 45.000 20.000 25.000
Finanziamento infruttifero a favore di T-STARS S.R.L. in liquidazione - 3.000 (3.000)
Finanziamento infruttifero a favore di SHARIDE S.R.L. 459.474 438.000 21.474
Totale 525.174 698.800 (173.626)
Crediti verso imprese collegate
La voce si dettaglia come seque:
31dicembre 2017 | 31dicembre 2016 Variazione
Finanziamento fruttifero a favore di AD RAPTORS S.p.A. 95.000 80.300 14.700
Fondo svalutazione finanziamento AD RAPTORS S.p.A. (20.269) (20.269)
Finanziamento infruttifero a favore di DIGITALEVENTS S.R.L. in liquidazione 21.500 - 21.500
Fondo svalutazione finanziamento DIGITAL EVENTS S.R.L. in liquidazione (21.500) - (21.500)
Finanziamento infruttifero a favore di TRIPITALY S.R.L. - 27.500 (27.500)
Finanziamento infruttifero a favore di B2G S.R.L. 12.000 2.000 10.000
Finanziamento infruttifero a favore di WHITFOUNDERS 6.500 - 6.500
Totale 93.231 109.800 (16.569)




Crediti verso altri
La voce si dettaglia come seque:
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31dicembre2017 | 31dicembre 2016 Variazione

Depositi cauzionali 63 - 63

Finanziamento infruttifero a favore diFOODQUOTE SRL 15.000 - 15.000

Finanziamento infruttifero a favore di QUOMIS.R.L. 1.250 (1.250)

Totale 15.063 1.250 13.813
Altri titoli

Gli “Altri titoli”, pari al 31 dicembre 2017 ad Euro 972.784, rilevano:

- per Euro 918.000 un‘obbligazione “zero coupon” emessa da Clear Leisure Plc, societa quotata all’AIM di Londra. Tale obbligazione & statarinego-
ziata con la controparte debitrice, allungandone la scadenza al 15 dicembre 2018 e modificando il tasso d'interesse dal 7% annuo al 1% annuo.
Alla data di redazione del presente documento il fair value del titolo approssima il valore di costo iscritto in bilancio;

- per Euro 54.784 uno strumento finanziario partecipativo in The Ing Project S.r.l., start up innovativa di Brescia. Si segnala che alla data di reda-

zione del presente bilancio lo strumento partecipativo e stato convertito in capitale sociale.

Dettagli sulle partecipazioniimmobilizzate in imprese controllate

Nella tabella che segue sono fornite le informazioni richieste dall'art. 2427, n. 5 C.C., relativamente alle partecipazioni in imprese controllate:

Citta, se Sl Valore a LI E)
. " Quota - (Perdita) | Patrimonio Quota . . fraP.Nettoe
in Italia, Capitale . . bilancioo .
posseduta . ultimo Nettoin | posseduta . valore carico
o Stato . in Euro . . corrispondente .
in% esercizioin Euro in Euro . partecipa-
estero credito .
Euro zione
Digital Bees Milano, via
< rgl B.Quaranta 78,69% 15.250 (17.792) (2.299) (1.809) 786.900 (788.709)
o n.40
Livextention Milano, via
Sr B.Quaranta 70,00% 13.715 | (1.023.557) 150.752 105.526 611.192 (505.666)
o n.40
Milano, via
SharideS.rl. | B.Quaranta 100,00% | 16.660 (28.463) (7.166) (7.166) 480.078 (487.244)
n.40
T-Stars Milano, via
S.rlin B.Quaranta 55,26% 14.782 (7.577) (307.092) (169.699) - (169.699)
liquidazione n.40
) Milano, via
Emotional | p 0 ranta|  100,00% (121.694) | (118.072) | (118.072) 255.000 (373.072)
TargetS.r.. ' P71 10,000 : : : : :
n.40
Milano, via
Viniamo S.r.l. | B.Quaranta 51,00% 19.608 (652.023) (9.476) (4.833) - (4.833)
n.40
Premium Milano, via
B.Quaranta 64,89% 19.911 (559.944) 200.226 129.927 300.000 (170.073)
StoreS.r.l.
n.40
;c:%l\?eir;ts Milano, via
rligia B.Quaranta 85,00% | 10.000 (423.857) (206.474) |  (175.503) 864.886 | (1.040.389)
Profeeling
n.40
S.r.l)
Totale (241.629) 3.298.056 (3.539.685)

Si precisa, salvo quanto diversamente indicato, che i dati di bilancio delle societa controllate sono riferiti ai documenti finanziari al 31 dicembre
2016 approvati dalle assemblee dei soci; conseguentemente, la quota di partecipazione é quella detenuta alla data del 31 dicembre 2016.



Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate

Relazione sulla gestione - al 31 dicembre 2017

Nella tabella che segue sono fornite le informazioni richieste dall'art. 2427, n. 5 C.C,, relativamente alle partecipazioni in imprese collegate:

i Differenza
Al Quota LU fraP. Netto
Citta, sein Quota Capi- (Perdita) | Patrimo- bilancio )
. . . . posse- . evalore
Italia, o Stato | possedu- talein ultimo | nioNetto ) o corri- .
. . . dutain carico
estero tain% Euro esercizio inEuro spondente .
- Euro . partecipa-
in Euro credito -
zione.
Milano, via B.
i 0,
Growish S.r.l. Quarantan. 40 49,90% 17401 (192.610) 26.593 13.270 974.274 (961.004)
Fisciano (SA) via
AW MarketPlace GiovanniPaololl | 32,15% 40666 | 3627692 | 1166303 | 1361547 | (195.244)
S.rl 22.436
n.100
Milano, viaB.
ADR .p.A. ,56% . .04 171 28. - 28.
aptorsS.p Quarantan. 40 35,56% 55.636 (336.046) (80 ) (28.509) (28.509)
Easy Baby S.r.l. Milano, viaB. | ) o594 | 106.600 (7.291) 73103 |  18.239 208.000 | (189.761)
Quarantan. 40
SoloS.r.l.in Milano, via B.
0, -
liquidazione Quarantan, 40 35,00% | 10.000 | (170.692) (12.333) (4.317) (4.317)
Digital Events S.r.l. Milano, viaB. o
in liquidazione Quarantan. 40 32,92% | 23.832| (245.839)| (64.584)| (21.261) (21.261)
ILMs.r.l.i N Mil .
S in (Novarinanese. | 33000 | 10.000|  (22.508) 47017| 15516 - 15.516
liquidazione viaFavaronn.68
. . Milano, via M.
0,
Sinapsis.r.l. D'Agrate n.19/A 27,00% | 100.095 (25.919) 85.855 23.181 211.280 (188.099)
Private Brokers.r.l. Milano,viaB. | 5 509 | 10.000 3.596 46.765 9.353 - 9353
Quarantan. 40
Milano, viaB.
B AR 24,00% 10. - -
eestayS.r. Quarantan. 40 00% 0.000 0
Fisciano (SA) via
SkillmeS.r.l. Giovanni Paololll 39,20% 10.000 (1.549) 30.932 12.125 - 12.125
n.100
Milano (MI) -
TrovalaZampaS.r.l. Via Antonio 30,00% | 10.000 (42.679) (16.728) (5.018) - (5.018)
Dugnani,1-
Fisciano (SA) via
EcletticaS.r.l. Giovanni Paololl 20,00% 10.000 (6.179) 60.061 12.012 280.000 (267.988)
n.100
Milano, viaB.
B2GS.r.l. 40,00% 10. 126.172 7.91 271 140.2 167.41
GSr. Quarantan. 40 0,00% 0.000 (126 ) (67.916) ( 66) 0.250 (16 6)
Fisciano (SA) via
AppmetricsS.r.l. GiovanniPaololl 40,00% | 10.000 (22.353) 40.559 16.224 - 16.224
n.100
AddCommunication | Milano (M) Via | 54 504, | 12500 10140 | 149.493| 29.899 105880 |  (75.981)
S.rl Plinio, 17
Withfounderss.rl, | ano(MDVIe |50 oo | 177105 | (178.425) | 1.178.464 | 412462 | 1067560 | (655.098)
Filippettin. 24
Ncore S.r.l. (**) Milano.viaB. | 50 5000 | 13333 13333 3333 50.000 |  (46.667)
Quarantan. 40
(**) costituita 2017 1.645.646 4.398.791 | (2.753.145)

Si precisa, salvo quanto diversamente indicato, che i dati di bilancio delle societa collegate sono riferiti ai documenti finanziari al 31 dicembre
2016 approvati dalle assemblee dei soci; conseguentemente, la quota di partecipazione & quella detenuta alla data del 31 dicembre 2016.




Attivo circolante
Rimanenze
La voce si dettaglia come segue:

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Prodotti finiti e merci 254.100 (85.000) 169.100
Acconti 0 0 0
Totale rimanenze 254.100 (85.000) 169.100

69

La voce rileva beni immateriali destinati alla vendita valutati al minore tra il costo di acquisto o produzione e il valore di possibile realizzo; il pre-
sumibile valore di realizzo e stato ottenuto al 31 dicembre 2017 mediante l'iscrizione, a diretta diminuzione della voce, di un fondo svalutazione
pariad Euro 85.000.

Crediti iscritti nellattivo circolante
Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

La voce si dettaglia come seque:

Valore di ini- V'a‘zﬁ'zelgzre_ Valore di fine | Quotascadente | Quotascadente r esli)cllt‘igls?.: d;?ﬁ::
zio esercizio . esercizio | entrol'esercizio | oltre I'esercizio P .
cizio aS5anni
Crediti verso clienti
iscritti nell'attivo 956.171 737.154 1.693.325 1.693.325 0 0
circolante
Crediti verso imprese
controllate iscritti 1.283.555 (339.438) 944,117 944117 0 0
nell'attivo circolante
Crediti verso imprese
collegate iscritti 690.065 (496.242) 193.823 193.823 0 0
nell'attivo circolante
Crediti tributari iscritti 42.036 60.005 102.041 102.041 0 0
nellattivo circolante
Attivita per imposte
anticipate iscritte 161.313 (68.406) 92.907
nellattivo circolante
Crediti verso altri iscritti 63.443 19.487 82.930 82.930 0 0
nellattivo circolante
Totale crediti iscritti 3.196.583 (87.440) 3109143 3.016.236 0 0
nellattivo circolante

Tuttii crediti iscritti in bilancio al 31 dicembre 2017 sono nominati in Euro e sono esigibili entro I'esercizio successivo.

Suddivisione dei crediti iscritti nellattivo circolante per area geografica

| crediti dell'attivo circolante sono cosi ripartiti in base alle aree geografiche di operativita del soggetto debitore (art. 2427, punto 6 del Codice

Civile):

Area geografica Italia Totale
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 1.693.325 1.693.325
Crediti verso controllate iscritti nell'attivo circolante 944117 944117
Crediti verso collegate iscritti nell'attivo circolante 193.823 193.823
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 102.041 102.041
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante 92.907 92.907
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 82.930 82.930
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 3.109.143 3.109.143
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Crediti iscritti nell'attivo circolante relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Non sono iscritti in bilancio crediti derivanti da operazioni che prevedano l'obbligo per il venditore diriacquisto a termine (art. 2427, punto 6-ter).

Crediti verso clienti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Clienti ITALIA 436.810 1.282.034 845.224
Clienti ESTERO 1.000 -1.000
Fatture da emettere 602.551 483.452 -119.099
Fondo svalutazione crediti -84.190 -72.161 12.029
Totale crediti verso clienti 956.171 1.693.325 737.154
La tabella che segue espone la movimentazione del fondo svalutazione crediti verso clienti nel corso dell'esercizio 2017:
Descrizione Saldo iniziale Utilizzi Accantonamenti Saldo finale
F.do svalutazione crediti dell'attivo circolante 84.191 17.030 5.000 72.161
Il valore fiscale del fondo svalutazione crediti verso clienti al 31 dicembre 2017 & pari ad Euro 11.966.
Crediti verso imprese controllate
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Crediti commerciali 625.551 826.464 200.913
Fatture da emettere 779.432 361.100 -418.332
Crediti diversi 99.015 81.978 -17.037
Crediti da consolidato fiscale 44,288 -44.288
- F.do svalutazione crediti -264.731 -325.425 -60.694
Totale crediti verso imprese controllate 1.283.555 944117 -339.438

Siriporta il dettaglio dei crediti verso societa controllate:

Crediti commerciali Fatture da emettere | Crediti diversi Saldo al 31/12/2017
Digital Bees S.r.l. 109.800 20.000 - 129.800
Livextention S.r.l. 526.962 26.100 81.376 634.438
Sharide S.r.l. 87.998 65.000 - 152.998
Emotional Target S.r.l. 14.335 30.000 - 44.335
Viniamo (ex Jumpin S.r.l.) 16.699 70.000 - 86.699
Yo Agents S.r.l. (ex Profeeling S.r.l.) 40.064 70.000 452 110.516
Premium Store S.r.l. 28.776 80.000 150 108.926
Building App S.r.l. 1.830 - - 1.830
Fondo svalutazione crediti - - (325.425)
Totale 826.464 361.100 81.978 944,117

La tabella che segue espone la movimentazione del fondo svalutazione crediti verso le societa controllate nel corso dell'esercizio 2017:

Descrizione

Saldo iniziale

Utilizzi

Accantonamenti

Saldo finale

F.do svalutazione crediti

264.731

(264.731)

325.425

325.425

Al 31 dicembre 2017 il fondo svalutazione crediti verso le societa controllate & riconducibile per Euro 129.800 alla societa Digital Bees S.r.l., per
Euro 86.699 alla societa Viniamo S.r.I. e per Euro 108.926 alla societa Premium Store S.r.l.; il fondo ha valenza esclusivamente civilistica.




Crediti verso imprese collegate

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Crediti commerciali 578.352 261.921 -316.431
Fatture da emettere 332.520 292.220 -40.300
Crediti diversi 15.419 17.469 2.050
- F.do svalutazione crediti -236.226 -377.787 -141.561
Totale crediti verso imprese collegate 690.065 193.823 -496.242

La voce si dettaglia come segue:

Crediti commerciali | Fatture da emettere Crediti diversi | Saldo al 31/12/2017

Beestay S.r.l. - - 3.133 3.133
4W Market Place S.r.l. 1.015 - - 1.015
Ad Raptors S.p.a. 65.138 15.000 - 80.138
B2GS.r.l. 5.500 57.000 - 62.500
Easy Baby S.r.l. - 50.000 1.239 51.239
Digital Events S.r.l.in liquidazione 24.400 164.220 3.460 192.080
TrovalaZampaS.r.l. 13.200 - - 13.200
Solo S.r.l.inliquidazione 38.789 - - 38.789
lImS.r.l.inliquidazione 22.000 - 9.637 31.637
Private Broker S.r.l. 14.290 - - 14.290
Growish S.r.l. 6.000 - 6.000
Skillme S.r.l. 13.893 - - 13.893
EcletticaS.r.l. 6.856 - - 6.856
Appmetrics S.r.l. 26.840 - - 26.840
Ncore S.r.l. 30.000 - - 30.000
Fondo svalutazione crediti - - - (377.787)
Totale 261.921 292.220 17.469 193.823

La tabella che segue espone la movimentazione del fondo svalutazione crediti verso le societa collegate nel corso dell'esercizio 2017:

Descrizione Saldo iniziale Utilizzi Accantonamenti Riclassifica Saldo finale

F.do svalutazione crediti 236.226 (196.186) 358.016 (20.269) 377.787

Al 31 dicembre 2017 il fondo svalutazione crediti verso le societa collegate & riconducibile per Euro 80.138 alla societa Ad Raptors S.p.A., per
Euro 13.200 alla societa Trova la Zampa S.r.l., per Euro 26.840 alla societa Appmetrics S.r.l., per Euro 31.637 alla societa ILM S.r.l. in liquidazione,
per Euro 192.080 alla societa Digital Events S.r.l. in liquidazione e per Euro 33.892 alla societa Skillme S.r.l.; il fondo ha valenza esclusivamente
civilistica.

Crediti tributari

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Ritenute subite 9.323 7.915 -1.408
Crediti IRES/IRPEF 21.963 24.213 2.250
Crediti IRAP 9.932 21.444 11.512
Crediti IVA 37.902 37.902
Altri crediti tributari 818 10.567 9.749
Arrotondamento
Totali 42.036 102.041 60.005

La voce "Altri crediti tributari” rileva, tra l'altro, il residuo credito di imposta, pari ad Euro 2.143, di cui alla L. 190/2014 relativo ai costi di ricerca
e sviluppo, di originari Euro 147.608. Tale credito, utilizzabile esclusivamente in compensazione, & stato originariamente rilevato alla voce A5
di conto economico “Contributi in conto esercizio”, del presente Bilancio. Si precisa che il credito € maturato su costi di ricerca e sviluppo
sostenuti nell'esercizio 2016 e stato iscritto il bilancio nel corso dell'esercizio 2017 e successivamente alla sua iscrizione & stato utilizzato in
compensazione da altri oneri e tributi. Per ulteriori dettagli si rimanda anche a quanto analiticamente esposto nella Relazione sulla gestione al
presente Bilancio.
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Imposte anticipate

Relazione sulla gestione - al 31 dicembre 2017

Di seguito la composizione dei crediti per imposte anticipate e dei debiti per imposte differite:

Esercizio 2017 Esercizio 2016
Amm.re Effetto fiscale Amm.re Effetto fiscale

Imposte anticipate nette: IRES | IRAP | TOTALE IRES IRAP | TOTALE
Perdita fiscale riportabile a nuovo 2010 303.359 72.806 - 72.806 303.359 | 72.806 - 72.806
Perdita fiscale riportabile anuovo da ) ) i i ) )
consolidato 2009 R
Svalutazione crediti (parte) 29.222 7.013 - 7.013 293.953 70.549 - 70.549
Compenso amm.ri non corrisposto 45.000 10.800 10.800 65.300 17.958 17.958
Totale 377581 90.619 -| 90.619 662.612 | 161.312 -| 161.312
Adeguamento aliquota IRES 24% - 27,5% - 2.288 2.288
Imposte differite (anticipate) nette 92.907 - 92.907 161.312 - | 161.312

Per ulteriori informazioni si rimanda anche a quanto analiticamente indicato a commento della voce “Imposte sul reddito dell'esercizio” della

presente Nota Integrativa.

Altri crediti

Lavoce sidettagliacome seque:

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazione
Anticipi a fornitori 64.664 1.162 63.502
Altri crediti 16.370 51.635 (35.265)
Clear Leisure Plc 1.896 10.646 (8.750)
Totale 82.930 63.443 19.487

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Altri titoli

La voce rileva titoli emessi da un Istituto di credito del valore originario di Euro 39.934; tali titoli sono stati oggetto di svalutazioni negli esercizi
precedenti per complessivi Euro 11.069 e nell'esercizio in rassegna per Euro 25.225. Il valore netto al 31 dicembre 2017, pari ad Euro 3.640, non

eccede il loro fair value.

Disponibilita liquide

La voce si dettaglia come segue:

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Depositi bancari e postali 732.696 5.447.180 6.179.876
Assegni 0 0 0
Denaro e altri valoriin cassa 482 656 1138
Totale disponibilita liquide 733.178 5.447.836 6.181.014

I depositi bancari al 31 dicembre 2017 sono costituti presso primariistituti di credito a condizioni di mercato.

Sirileva che Euro 5 milioni sono relativi a fondi vincolati scadenti nel mese di marzo 2018; contrattualmente & prevista la possibilita di svincolare
il deposito in qualsiasi momento, anche prima della scadenza ordinaria, con una penalita pari agli interessi convenzionali.



Ratei e risconti attivi

Lavoce sidettagliacome seque:

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Ratei attivi 0 0 0
Risconti attivi 188.659 (56.550) 132.109
Totale ratei e risconti attivi 188.659 (56.550) 132.109

I risconti degli esercizi in rassegna sono iscritti sulla base del principio di competenza temporale dei costi e dei ricavi comuni a due o pil esercizi.

Oneri finanziari capitalizzati

Sisegnala che nell'esercizio non e stata eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari ai valori iscritti all‘attivo dello Stato Patrimoniale (art.

2427 punto 8 del Codice Civile).

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

La tabella che seque mostra i movimenti intervenuti nel patrimonio netto nei periodi considerati:

Valore di Destinazione del risultato Aefrercf i
inizioeser- | dell'esercizio precedente RSl Risultato ;!:':;: ec:-l-
G110 Attribuzione | Altredesti- | .| Decre- | Riclassifi- d'esercizio cizio
didividendi nazioni menti che
Capitale 4.929.839 0 0 2.382.339 0 0 7.312.178
Riservada
soprapprezzo 12.037.542 0 0 8.497.148 | 3.190.660 0 17.344.030
delle azioni
Riserve diriva-
lutazione 1.068.162 0 0 0 0 0 1.068.162
Riserva legale 53.362 0 0 0 0 0 53.362
Riserve statu-
tarie 0 0 0 0 0 0 0
Altre riserve
Varie altre
riserve 1 0 0 2 0 0 3
Totale altre
riserve 1 0 0 2 0 0 3
utile (perdita) | 5,44 gg0) 0 0| (3190660 0 0| (6.833.403)| (6.833.403)
dell'esercizio
Totale patri- 14.898.246 0 0| 7.688.829 | 3.190.660 0| (6.833.403) | 18.944.332
monio netto
La tabella che seque mostra i movimenti intervenuti nel patrimonio netto nei periodi considerati:
. . Riserva . ) Utile/ Utile -
o Mol | ) At R piea | e | T
g 147/2013 p-az. P ' nuovo | d'esercizio
Patrimonio netto
al31/12/2015 4.682.283 | 53.362| 1.068.162 | 12.064.494 ) i | (1.229.396) | 16.638.905
Ripianamento (1.229.396) - | 1.229.396
perdita 2015 T B -
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Q; DIGITAL Relazione sulla gestione - al 31 dicembre 2017
M ICS

Aumento capitale
sociale delibera
del 28 gennaio
2016

247.556 1.202.444 - - - - 1.450.000

Perdita esercizio

5016 (3.190.660) | (3.190.660)

Riserva
arrotondamento

Patrimonio netto
al31/12/2016 4.929.839 53.362 | 1.068.162 | 12.037.542 ) 1 | (3.190.660) | 14.898.246

perita 2016, (312060 R -

Aumento capitale

. 2.382.339 8.497.148 - -
sociale

10.879.487

Perdita esercizio

5017 (6.833.403) | (6.833.403)

Riserva
arrotondamento

Patrimonio netto
al31/12/2017 7.312.178 53.362 | 1.068.162 | 17.344.030 ) 3 | (6.833.403) | 18.944.332

In data 31 gennaio 2017 I'assemblea straordinaria dei soci ha deliberato un primo aumento di capitale sociale in opzione, avente ad oggetto
complessive massime n. 1.232.459 azioni ordinarie di Digital Magics S.p.A. offerte al prezzo di Euro 4,035, di cui Euro 1,00 da imputare a capitale
sociale e ladifferenza, pariad Euro 3,035, ariserva sovrapprezzo azioni. Durante il periodo di offerta (13 febbraio 2017 - 3 marzo 2017) sono stati
esercitatin. 4.603.944 diritti di opzione e sono state quindi sottoscritte n. 1.150.986 azioni ordinarie di Digital Magics S.p.A. di nuova emissione,
pari al 93,39% delle azioni complessive offerte, per un controvalore di Euro 4.644.228,51. Tutte le azioni rimaste inoptate sono state successi-
vamente sottoscritte, sulla base dei diritti di prelazione esercitati.

Sempre in data 31 gennaio 2017 I'assemblea straordinaria dei soci ha deliberato un secondo aumento di capitale sociale, riservato a taluni soci
della societa Withfounders S.r.l., avente ad oggetto n. 410.815 azioni ordinarie di Digital Magics S.p.A. da liberarsi in parte in denaro e in parte in
natura, per un totale di Euro 1.657.639 di cui Euro 410.815 da imputare a capitale sociale e per la differenza, pari ad Euro 1.246.824, a riserva
sovrapprezzo azioni.

A sequito del completamento delle due operazioni straordinarie sopra esposte, il capitale sociale di Digital Magics si € incrementato per Euro
1.643.274 e lariserva sovrapprezzo azioni si € incrementata per Euro 4.987.337.

Inoltre, in data 27 aprile 2017 I'assemblea straordinaria dei soci ha deliberato un ulteriore terzo aumento di capitale sociale, in via scindibile e
a pagamento, per un importo di massimi Euro 14.400.000 comprensivo di sovrapprezzo, mediante I'emissione di n. 1.643.278 azioni ordinarie
prive diindicazione del valore nominale, destinate esclusivamente all'esercizio della facolta di sottoscrizione spettante ai portatori dei “Warrant
Digital Magics 2017-2022", nel rapporto di un Warrant per ogni quattro azioni possedute. Nel corso del primo periodo di esercizio dell'opzione (ot-
tobre 2017) sono stati esercitati n. 738.065 Warrant e sono state conseguentemente sottoscritte (nel rapporto di n. 1 nuova azione ogni Warrant
esercitato) n. 738.065 azioni ordinarie Digital Magics di nuova emissione al prezzo di Euro 5,75 ciascuna, per un controvalore complessivo di Euro
4.243.874, di cui sovrapprezzo pari ad Euro 3.505.809.

Infine, sempre nel corso dell'esercizio 2017 sono stati esercitati diritti assegnati dalle stock option per complessivi Euro 5.000 di cui Euro 1.000
imputato a capitale sociale ed Euro 4.000 imputato a riserva da sovrapprezzo.

Per effetto delle complessive sottoscrizioni sopra indicate, il capitale sociale di Digital Magics S.p.A., alla data del 31 dicembre 2017, risulta pari
ad Euro 7.312.178, rappresentato da n. 7.312.178 azioni ordinarie.

Inderoga all'articolo 2426 del Codice civile, a norma di quanto consentito dall'articolo 1, commi 140 e seguenti, della Legge n.147/2013, la societa
ha fruito della possibilita di procedere alla rivalutazione di una categoria omogenea delle partecipazioni detenute al 31 dicembre 2013. A seguito
ditale operazione & stata costituita unariservain sospensione dimposta, che potrebbe essere ridotta soltanto con 'osservanza delle disposizio-
ni dei commi secondo e terzo dell'articolo 2445 del Codice civile. In caso di utilizzazione della riserva a copertura di perdite, non si potrebbe dar
luogo a distribuzione di utili fino a quando la riserva non fosse reintegrata o ridotta in misura corrispondente con deliberazione dell'assemblea
straordinaria, non applicandosi le disposizioni dei commi secondo e terzo dell'articolo 2445 del Codice civile.



Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

La tabella che seque mostra analiticamente le voci di patrimonio netto, specificandone la loro origine, possibilita di utilizzazione e
distribuibilita, nonché laloro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi:

Riepilogo delle utilizzazioni effettuate
TG Origine / | Possibilita di Quota nei tre precedenti esercizi
P natura | utilizzazione | disponibile per copertura .
perdite per altre ragioni
Capitale 7.312.178 0 0 0
g;fg;‘l’a dasoprapprezzodelle | 17344 939 C A/B/C| 17.344.030 5.697.441 0
Riserve dirivalutazione 1.068.162 C A/B 1.068.162
Riserva legale 53.362 u A/B 53.362
Riserve statutarie 0 0
Altre riserve
Varie altre riserve
Totale altreriserve
Riserva per operazioni di coper- 0 0 0 0
tura dei flussi finanziari attesi
Utili portati a nuovo 0 0 744.073 0
ngerva negatlve‘l per azioni pro- 0 0 0 0
prie in portafoglio
Totale 25.777.735 18.465.554 6.441.522 0
Quota non distribuibile 2.557.426
Residua quota distribuibile 15.908.128

Legenda per “Possibilita di Utilizzazione™: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri vincoli
statutari E: altro

Fondi per rischi e oneri

La voce si dettaglia come seque:

T lauiesconzae | Fordoperimeste|  nangian| | Ai| Toalefondiper
obblighi simili derivati passivi

Valore diinizio esercizio 0 17.018 0 0 17.018
Variazioni nell'esercizio
Accantonamento nell'esercizio 0 0 0 0 0
Utilizzo nell'esercizio 0 0 0 0 0
Altre variazioni 0 0 0 0 0
Totale variazioni 0 0 0 0 0
Valore di fine esercizio 0 17.018 0 0 17.018

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Le variazioni intervenute sono esposte nella tabella che segue:

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore diinizio esercizio 68.517

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 21.530
Utilizzo nell'esercizio 24.495
Altre variazioni (944)
Totale variazioni (3.909)

Valore di fine esercizio 64.608
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Debiti

Relazione sulla gestione - al 31 dicembre 2017

Variazioni e scadenza dei debiti

Lavoce sidettagliacome segue:

L \Ialor_e gi Variazigr!e Valore di fir!e Quota scade_n'fe Quota scadep'fe rezii;ruiatiiudpu;;:)a-
inizio esercizio | nell'esercizio esercizio | entrol'esercizio | oltre l'esercizio SOSETT
Debiti verso banche 4.677.257 (927.141) 3.750.116 1.090.571 2.659.545 0
Acconti 0 63.438 63.438 63.438 0 0
Debiti verso fornitori 913.558 288.428 1.201.986 1.201.986 0 0
E;rf’t'fl')}’lggo imprese 253.204 (253.204) 0 0 0 0
E’;F;ga:’teerso imprese 1.320 63.000 64.320 64.320 0 0
Debiti tributari 291.813 (149.635) 142178 116.087 26.091 0
Debiti verso istituti di
previdenza e di 25.984 (6.799) 19.185 19.185 0 0
sicurezza sociale
Altri debiti 93.142 (6.675) 86.467 86.467 0
Totale debiti 6.256.278 (928.588) 5.327.690 2.642.054 2.685.636
Debiti verso banche
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Debiti verso banche esig. entro esercizio 1.171.629 1.090.571 -81.058
Conti correnti passivi 69.625 7.774 -61.851
Mutui 1.097.132 1.082.308 -14.824
Altri debiti:
Carte di credito
- altri 4.872 489 -4.383
b) Debiti verso banche esig. oltre esercizio 3.505.628 2.659.545 -846.083
Conti correnti passivi
Mutui 3.505.628 2.659.545 -846.083
Altri debiti:
- altri
Totale debiti verso banche 4.677.257 3.750.116 -927.141

Al 31 dicembre 2017, I'indebitamento verso gli istituti di credito ammonta complessivamente a Euro 3.750.116.

L'indebitamento di medio-lungo termine al 31 dicembre 2017, pari ad Euro 2.659.545, & principalmente costituito da sei finanziamenti chirogra-
fari che si dettagliano come segue:
due finanziamenti chirografari erogati dal Credito Valtellinese entrambi con scadenza il 31 agosto 2020 di originari Euro 1 milione ciascuno;
al 31 dicembre 2017 il debito complessivo per i due finanziamenti ammonta ad Euro 1.176.305, di cui la quota scadente entro i dodici mesi
ammonta ad Euro 313.575. Tali finanziamenti sono stati rinegoziati e I'originaria scadenza fissata al 31 agosto 2019 é stata prorogata al

31 agosto 2020;

un finanziamento erogato da Banca Sella con scadenza il 18 dicembre 2020 di originari Euro 1 milione; al 31 dicembre 2017 il debito residuo
ammonta ad Euro 629.652, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad Euro 199.503;
un finanziamento erogato da Banca Nazionale del Lavoro di originari Euro 1 milione scadente il 28 aprile 2022; al 31 dicembre 2017 il debito

residuo ammonta ad Euro 900.000, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad Euro 200.000;

un finanziamento erogato da Banco Popolare di originari Euro 1 milione scadente il 31 dicembre 2021; al 31 dicembre 2017 il debito residuo
ammonta ad Euro 888.888, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad Euro 222.222;
un finanziamento erogato da Banca Intesa Sanpaolo di originari Euro 500 migliaia erogato il 29 agosto 2016 scadente il 29 luglio 2018l cui
debito residuo al 31 dicembre 2017 ammonta ad Euro 147.008.

I finanziamenti bancari al 31 dicembre 2017 non sono assisti da garanzie reali.




Acconti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Acconti entro l'esercizio 63.438 63.438
Anticipi da clienti 63.438 63.438
b) Acconti oltre I'esercizio
Anticipi da clienti
Totale acconti 63.438 63.438
Debiti verso fornitori
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Debiti v/fornitori entro l'esercizio 913.558 1.201.986 288.428
Fornitori entro esercizio: 622.058 580.639 -41.419
Italia 613.418 563.617 -49.801
Estero 8.640 12.203 3.563
Fatture daricevere entro esercizio: 291.500 621.347 329.847
- altri 291.500 621.347 329.847
b) Debiti v/fornitori oltre I'esercizio
Totale debiti verso fornitori 913.558 1.201.986 288.428
Debiti verso imprese controllate
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Debiti commerciali 212.506 -212.506
Debiti diversi 40.698 -40.698
Totale debiti verso imprese controllate 253.204 -253.204
Debiti verso imprese collegate
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Debiti commerciali 1.220 7.320 6.100
Debiti diversi 100 57.000 56.900
Totale debiti verso imprese collegate 1.320 64.320 63.000

La voce si dettaglia come segue:

Debiti commerciali

Fatture da ricevere Debiti diversi

Debiti finanziari

Saldo al 31/12/2017

EcletticaS.r.l. 7.320 - - - 7.320
B2GS.r.l. - - 57.000 - 57.000
Totale 7.320 - 57.000 - 64.320

| debiti verso le societa collegate sono tutti nominatiin euro ed hanno scadenza entro I'esercizio successivo. Tali debiti sono relativi ad operazioni

concluse a normali condizioni di mercato.

Debiti tributari

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Debito IRPEF/IRES 6.046 - -6.046
Debito IRAP 5.652 1.130 -4.522
Erario c.to IVA 177.262 59.073 -118.189
Erario c.to ritenute dipendenti 26.828 21.391 -5.437
Erario c.to ritenute professionisti/collaboratori 33.661 18.262 -15.399
Debiti per altre imposte 42.364 42.322 -42
Totale debiti tributari 291.813 142.178 -149.635




78

In base alla scadenza la voce si dettaglia come segue:

Relazione sulla gestione - al 31 dicembre 2017

Saldo al 31/12/2017 Saldo al 31/12/2016 Variazione
Debitiverso Erario per IVA entro I'esercizio 32.982 118.189 (85.207)
Debitiverso Erario per IVA oltre I'esercizio 26.091 59.073 (32.982)
Debitiverso Erario perimposte entro I'esercizio 1.130 34.189 (33.059)
Debitiverso Erario perimposte oltre I'esercizio - 18.207 (18.207)
Debiti verso Erario perritenute entro I'esercizio 39.654 15.919 23.735
Debitiverso Erario perritenute oltre I'esercizio - 3.872 (3.872)
Altridebiti per tributi 42.321 42.364 (43)
Altridebiti per tributi oltre I'esercizio - -
Totale 142.178 291.813 (149.635)

La tabella che segue espone il dettaglio debiti tributari che al 31 dicembre 2017 risultano scaduti, non scaduti, in corso di rateazione ed in attesa
di comunicazione da parte dell’Agenzia delle Entrate del relativo "Avviso bonario™:

Descrizione Saldoal 31/12/2017 | nonscaduti scaduti
rateizzati | inattesadicartella
Debitiverso Erario per IVA entro I'esercizio 32.982 - 32.982 -
Debitiverso Erario per IVA oltre I'esercizio 26.091 26.091
Debiti verso Erario perimposte entro I'esercizio 1.130 1.130 - -
Debitiverso Erario perimposte oltre I'esercizio -
Debitiverso Erario perritenute entro l'esercizio 39.654 22.705 16.949 -
Debitiverso Erario perritenute oltre I'esercizio -
Altridebiti per tributi 42.321 42.321 - -
Totale 142.178 66.156 76.022 -

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Debito verso Inps 25.392 17.838 -7.554
Debiti verso Inail 38 737 699
::(I)tcrig?sbiti verso Istituti di previdenza e sicurezza 554 610 56
Totale debiti previd. e assicurativi 25.984 19.185 -6.799

Tutti i debiti verso istituti di previdenza hanno scadenza entro l'esercizio successivo.

La tabella che seque espone il dettaglio debiti previdenziali che al 31 dicembre 2017 risultano scaduti, non scaduti, in corso di rateazione ed in
attesa di comunicazione da parte degli Enti del relativo "Avviso bonario™:

Descrizione Saldo al 31/12/2017 non scaduti scaduti
rateizzati inattesadiavviso
Debitiverso INPS 17.838 17.838 -
Debitiverso INAIL 737 737
Debitiverso altrilstituti 610 154 456
Totale 19.185 18.729 - 456
Altri debiti
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Altri debiti entro I'esercizio 93.142 86.467 -6.675
Debiti verso dipendenti/assimilati 40.669 42.395 1.726
Debiti verso amministratori e sindaci 49.772 38.576 -11.196
Altri debiti:
- altri 2.701 5.496 2.795
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b) Altri debiti oltre I'esercizio

Totale Altri debiti 93.142 86.467 -6.675
Suddivisione dei debiti per area geografica
La tabella che seque espone i debiti del bilancio al 31 dicembre 2017 con riferimento alla collocazione geografica del creditore:
Area geografica Italia Europa | Restodel Mondo Totale
Debiti verso banche 3.750.116 - - 3.750.116
Acconti 63.438 - - 63.438
Debiti verso fornitori 1.189.824 12.066 96 1.201.986
Debiti verso imprese collegate 64.320 - - 64.320
Debiti tributari 142178 - - 142178
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 19.185 - - 19.185
Altri debiti 86.467 - - 86.467
Debiti 5.315.528 12.066 96 5.327.690

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
Nel bilancio al 31 dicembre 2017 non sono presenti debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

Debiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine
Conformemente alle disposizioni di cui all'art. 2427, punto 6-ter del Codice Civile, si segnala che non risultano iscritti in bilancio debiti derivanti
da operazioni che prevedono I'obbligo per il venditore di riacquistare a termine.

Ratei e risconti passivi

I risconti degli esercizi in rassegna sono iscritti sulla base del principio di competenza temporale dei costi e dei ricavi comuni a due o pil esercizi.

La voce si dettaglia come segue:

Valore di inizio esercizio Variazione nell’esercizio Valore di fine esercizio
Ratei passivi 13.705 (13.705) 0
Risconti passivi 27.382 (7.382) 20.000
Totale ratei e risconti passivi 41.087 (21.087) 20.000

Contid'ordine

Alla data del 31 dicembre 2017 risultano rilasciate da Digital Magics a favore istituti di credito garanzie per complessivi Euro 700.000 per
finanziamenti commerciali concessi alle societa:
- Livextention S.r.l. (per Euro 340.000), societa controllata al 70% da Digital Magics, per finanziamenti a breve termine e smobilizzo di crediti, nel
quadro di un strumento di finanziamento “ad ombrello” per le societa partecipate da Digital Magics;

- Digital Bees S.r.l. (per Euro 360.000), societa controllata al 78,7% da Digital Magics, per smobilizzo di crediti, nel quadro di un strumento di
finanziamento “ad ombrello” per le societa partecipate da Digital Magics;
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Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

La voce si dettaglia come segue:

Descrizione Esercizio precedente | Esercizio corrente Variazione Var. %
Ricavi vendite e prestazioni 2.082.631 2.014.290 -68.341 -3,28
Variazioni lavoriin corso su ordinazione
Incrementi immobilizzazioni per lavoriinterni 508.004 281.298 -226.706 -44,63
Altriricavi e proventi 322.193 541.590 219.397 68,09
Totali 2.912.828 2.752.178 -160.650

| “Ricavi delle vendite e delle prestazioni” dell'esercizio 2017, pari ad Euro 2.014.290, sono riconducibili a prestazioni rese a societa controllate,
collegate e a partecipate di minoranza, nell'ambito dei contratti di servizi posti in essere, nonché a ricavi correlati al progetto OPEN INNOVATION
e al programma di accelerazione denominato MAGIC WAND.

Per ulteriori informazioni relative alle transazioni con parti correlate si rimanda a quanto analiticamente indicato al riguardo nella Relazione sulla
Gestione al presente documento.

Gli “Incrementiimmobilizzazioni per lavori interni” dell'esercizio 2017, pari ad Euro 281.298, rilevano la capitalizzazione dei costi sostenuti per il
progetto OPEN INNOVATION dato che la societa ha proseguito anche nell'esercizio 2017 I'importante attivita diricerca e sviluppo pre-competitivo
per questo progetto.

Gli “Altri ricavi e proventi" dell'esercizio 2017, pari ad Euro 541.590, rilevano affitti attivi per Euro 304.500, altre sopravvenienze attive per Euro

89.154 e contributi in conto esercizio per Euro 147.608; detti contributi sono interamente riferibili ai benefici di natura fiscale introdotti conla L.
190/2014 in materia di costi di ricerca e sviluppo sostenuti dalla societa nell'esercizio 2016.

Costi della produzione

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce “Costi della produzione”.

Descrizione Esercizio precedente | Esercizio corrente Variazione Var. %
Ee{e;g;giterie prime, sussidiarie, di consumo 28.701 9.119 19582 68,23
Per servizi 1.534.622 2.286.979 752.357 49,03
Per godimento di beni di terzi 537.903 610.183 72.280 13,44
Per il personale:
a) salari e stipendi 270.128 296.552 26.424 9,78
b) oneri sociali 55.077 60.557 5.480 9,95
) trattamento di fine rapporto 20.713 21.530 817 3,94
d) trattamento di quiescenza e simili
e) altri costi 324 -324 -100,00
Ammortamenti e svalutazioni:
a) immobilizzazioni immateriali 424.307 496.771 72.464 17,08
b) immobilizzazioni materiali 13.590 13.570 -20 -0,15
¢) altre svalut.ni delle immobilizzazioni 1.798 1122 -676 -37.60
d) svalut.ni crediti att. circolante 142.068 887.441 745.373 524,66
Variazioni delle rimanenze di materie,
sussidiarie, di cons. e merci
Accantonamento per rischi
Altri accantonamenti
Oneri diversi di gestione 132.143 105.611 -26.532 -20,08
Arrotondamento
Totali 3.161.374 4.789.435 1.628.061

La societa ha strutturato la propria attivita con I'utilizzo di un elevato livello delle prestazioni esterne al fine di rispondere in modo flessibile alle
diverse esigenze del mercato.



Proventi e oneri finanziari

La voce si dettaglia come segue:
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Esercizio 2017 Esercizio 2016 Variazione
15) Proventi da partecipazioni
a) Proventi da partecipazioni da imprese controllate 49.216 - 49.216
b) Proventi da partecipazioni da imprese collegate - 37.050 (37.050)
e) Altri proventi da partecipazioni 229.500 77.543 151.957
Totale Proventi da partecipazioni 278.716 114.593 164.123
16) Altri Proventi finanziari
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni - 45.000 (45.000)
¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 9.000 1.092 7.908
d) proventi diversi dai precedenti: -
5) altri 3.427 8.342 (4.915)
Totale Altri proventi finanziari diversi dai precedenti 3.427 8.342 (4.915)
Totale Altri proventi finanziari 12.427 54.434 (42.007)
17) Interessi e altri Oneri finanziari
e) altri 154.843 195.810 (40.967)
Totale interessi e altri oneri finanziari 154.843 195.810 (40.967)
Utili e perdite su cambi (112) 173) 61
Totale Proventi e Oneri finanziari 136.188 (26.956) 163.144

|"Proventida partecipazioni” dell'esercizio 2017, pari ad Euro 278.716, rilevano le plusvalenze realizzate a sequito della cessione della partecipa-
ta Building App S.r.l. per Euro 49.216 e per la cessione della partecipata Vin.ci S.r.l. per Euro 229.500.

|"Proventi finanziari da titoli iscritti nellattivo circolante che non costituiscono partecipazioni’ dell'esercizio 2017, pari ad Euro 9.000, rilevano gli
interessi maturati sull'obbligazione zero coupon emessa Clear Leasure PLC ed esposta nella voce "Altri titoli” dell'attivo immobilizzato.

Gli"Altrioneri finanziari’ dell'esercizio 2017, pari ad Euro 154.843, includono principalmente gli interessi passivi sui finanziamenti a medio termi-
ne, pari ad Euro 113.749 e le minusvalenze da alienazione di partecipazioni non di controllo né di collegamento, pari ad Euro 10.192.

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce “Rettifiche di valore di attivita e passivita finanzia-

"

rie”,

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
Svalutazioni:
a) di partecipazioni 2.951.679 1.887.025 4.838.704
b) di immobilizzazioni finanziarie
¢) di titoli iscritti all'attivo circolante 25.225 25.225
d) di strumenti finanziari derivati
di attivita finanziarie per la gestione accentrata
della tesoreria
Totali -2.951.679 -1.912.250 -4.863.929

Le svalutazioni di partecipazioni si dettagliano come segue:
Esercizio 2017 Esercizio 2016 Variazione

- Partecipazione Viniamo S.r.l. (ex Jumpin S.r.l.) 1.404.252 - 1.404.252
- Partecipazione T-Stars S.r.l. in liquidazione 52.410 52.410
- Partecipazione Digital Events S.r.l. in liquidazione 528.000 - 528.000
- Partecipazione Wazzap S.r.l. 750 - 750
- Partecipazione Private Broker S.r.l. 42.000 - 42.000
- Partecipazione Digital Bees S.r.l. 309.035 - 309.035
- Partecipazione ILM S.r.l. in liquidazione 103.300 - 103.300
- Partecipazione Ad Raptors S.p.A. 558.822 - 558.822
- Partecipazione Youspa S.r.l. 1.500 - 1.500
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- Partecipazione Skillme S.r.l. 43.000 - 43.000
- Partecipazione Premium Store S.r.l. 1.790.351 - 1.790.351
- Partecipazione Power Me S.r.l. 5.284 - 5.284
- Partecipazione Tasteet!S.r.l. - 180.600 (180.600)
- Partecipazione Trova la Zampa S.r.l. - 63.000 (63.000)
- Partecipazione Solo S.r.l. - 259.450 (259.450)
- Partecipazione Relov S.r.l. - 1.900 (1.900)
- Partecipazione Network Mamas S.r.l. - 40.000 (40.000)
- Partecipazione UlaOla S.r.l. - 364.744 (364.744)
- Partecipazione Tripitaly S.r.l. - 766.800 (766.800)
- Partecipazione Beestay S.r.l. - 254.774 (254.774)
- Partecipazione Wazzap S.r.l. - 728.822 (728.822)
- Partecipazione Derev S.r.l. - 175.589 (175.589)
- Partecipazione Appmetrics S.r.l. - 116.000 (116.000)
Totale 4.838.704 2.951.679 1.887.025

Imposte sul reddito d’esercizio, correnti, differite e anticipate

Imposte sul reddito d’esercizio

La composizione della voce del Bilancio “Imposte sul reddito dell'esercizio” & esposta nella sequente tabella:

Descrizione Esercizio precedente Variazione Var.% | Esercizio corrente

Imposte correnti -32.413 32.413 -100,00
Imposte relative a esercizi precedenti
Imposte differite
Imposte anticipate -4.108 72.513 -1.765,17 68.405
Proventi/ oneri da adesione al regime di trasparenza
Proventi/ oneri da adesione al consolidato fiscale
Totali -36.521 104.926 68.405

Fiscalita differita (art. 2427, punto 14 del Codice Civile)

Le imposte differite sono state calcolate tenendo conto dellammontare di tutte le differenze temporanee generate dallapplicazione di norme
fiscali e applicando le aliquote in vigore al momento in cui tali differenze sono sorte.
Le attivita perimposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza degli esercizi successivi di un reddito
imponibile non inferiore allammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Di sequito & esposto un prospetto contenente la descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte diffe-
rite e anticipate, specificandone il relativo ammontare, l'aliquota di imposta applicata, l'effetto fiscale, gliimporti accreditati o addebitati a conto
economico e le voci escluse dal computo, con riferimento sia all'esercizio corrente che all'esercizio precedente.

. Variazioni .
Esercizio precedente ) . Esercizio corrente
dell’'esercizio

IRES IRAP IRES IRAP IRES IRAP
IMPOSTE ANTICIPATE Ammontare delle differenze temporanee
Emolumenti amministratorinon corrisposti 65.300 (20.300) 45.000
Accantonamento a fondi svalutazione crediti 293.953 (264.731) 29.222
Totale differenze temporanee deducibili 359.253 - (285.031) - 74.222
Utilizzo perdita fiscale controllante dell'esercizio - -
Aliquote IRES e IRAP 24,0% 3,9% 24,0% 3,9% 24,0% 3,9%
Adeguamento aliquota IRES (24%) - 2.287
Crediti [?er imposte anticipate transitati da conto 88.506 . (68.405) i 20101 i
economico (A)
Perdite fiscali - diminuzione perdite fiscali a
seguito di accertamento su 2010 - voce inclusa 303.359 - 303.359
nelleimposte degli esercizi precedenti

303.359 303.359




04 -
Aliquote IRES e IRAP 24,0% 3,9% 24% 3,9% 24,0% 3,9%
27.5%
Crediti perimposte anticipate (B) 72.806 72.806
TOTALE crediti per imposte anticipate iscritti a
stato patrimoniale alla chiusura dell'esercizio 161.312 (68.405) 92.907
(A+B)

Sievidenzia che non i e proceduto alla determinazione delle imposte anticipate sulle perdite fiscaliin quanto non vi e laragionevole certezza che
negli esercizi successivi la Societa consegua imponibili fiscali tali da assorbire le perdite fiscali prodotte.

Riconciliazione imposte - IRES-IRAP

Si riportano, infine, i prospetti contenenti le informazioni richieste dal principio contabile n. 25, riguardanti la riconciliazione tra l'onere fiscale

effettivo, rappresentato da imposte correnti, differite e anticipate, evidenziato in Bilancio e I'onere fiscale teorico per IRES e IRAP.

IRES

Descrizione Imponibile Imposta
Risultato prima delle imposte (6.764.998)
Onere fiscale teorico 24,00 (1.623.600)
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi:
- interessi passivi 132.224 31.734
- spese autovetture 31.539 7.569
- sopravvenienze passive, minusvalenze e altri oneri straordinari 19.035 4.568
- svalutazione titoli 25.225 6.054
- svalutazione partecipazione 4.786.294 1.148.711
- amm.to avviamento 13.886 3.333
- altre variazioni in aumento 56.603 13.585
- svalutazione magazzino non deducibili 85.000 20.400
- svalutazione crediti non deducibili 939.851 225.564
- plusvalenze e sopravvenienze non imponibili (147.608) (35.426)
- Rilascio anticipate non utilizzate esercizi precedenti (264.731) (63.535)
- Rilascio anticipate non utilizzate esercizi precedenti (65.300) (17.958)
- Adeguamento aliquota IRES 24% - 27,5% - 2.288
- Altro - compenso amministratore non corrisposto 45.000 10.800
Totale IRES (265.913)
- ACE riportabile a nuovo - -
IRES di competenza dell'esercizio (corrente + differita - anticipata) (265.913)
Onere fiscale effettivo in % sul risultato prima delle imposte n.a.

IRAP

Descrizione Imponibile Imposta
Base imponibile IRAP (A-B + b9+ bl0lett.c)ed) + b12 + b13) (770.055)
Onere fiscale teorico 3,9% (30.032)
Costi non rilevanti ai fini IRAP:
- costi amministratori 484.770 18.906
- amm.to avviamento 13.886 542
- altre 7.205 281
Ricavi non rilevanti ai fini IRAP e costi rilevanti:
- contributi in conto esercizio - credito di imposta R&S (147.608) (5.757)
Totale (411.802) (16.060)
Deduzioni:
- Personale dipendente (371.281) (14.480)
- Incapienza deduzioni personale dipendente sul valore della produzione lorda - -
Totale (783.083) (30.540)
IRAP di competenza dell'esercizio (corrente + differita - anticipata) n.a.
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Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull’'occupazione

Conformemente alle disposizionidicuial punto 15) dell'art. 2427 del Codice Civile, siforniscono di sequitoidatirelativiallacomposizione del
personale dipendente alladatadel 31/12/2017:

Numero medio

Dirigenti
Quadri

Impiegati

Operai
Altri dipendenti

Lol |w|O

Totale Dipendenti

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti per loro conto

Il sequente prospetto evidenziai compensi complessivi spettanti agli Amministratori e ai membri del Collegio Sindacale per I'esercizio chiuso al 31
dicembre 2017, come richiesto dal punto 16 dell'art. 2427 del Codice Civile:

Amministratori Sindaci
Compensi 542.648 17.680
Anticipazioni 0 0
Crediti 0 0
Impegni assunti per loro conto per effetto di garanzie prestate 0 0

Compensi al revisore legale o societa di revisione

Ai sensi dell'art. 2427 punto 16-bis si fornisce di sequito il dettaglio dei corrispettivi, spettanti alla societa di revisione per le prestazioni rese,
distinte tra servizi di revisione legale e altri servizi:

Valore
Revisione legale dei conti annuali 21.200
Altri servizi di verifica svolti 6.000
Servizi di consulenza fiscale 0
Altri servizi diversi dalla revisione contabile 0
Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 27.200

Categorie di azioni emesse dalla societa
Non sono state emesse azioni di godimento e non sono in circolazione obbligazioni convertibili in azioni.
Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

In data 27 aprile I'assemblea straordinaria dei soci ha deliberato un aumento di capitale sociale, in via scindibile e a pagamento, per un importo
di massimi Euro 14.400.000, comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione, di n. 1.643.278 azioni ordinarie prive di indicazione del valore
nominale, destinate esclusivamente e irrevocabilmente all'esercizio della facolta di sottoscrizione spettante ai portatori dei “Warrant Digital Ma-
gics 2017-2022", nel rapporto di un Warrant per ogni quattro azioni possedute. | warrant effettivamente assegnati (1 ogni 4 azioni possedute)
sono risultati essere n. 1.643.004, di cui n. n. 738.065 sono stati esercitati in occasione del primo periodo di esercizio, nel mese di ottobre 2017.
| Warrant sono quotati a Borsa Italiana ed il valore del singolo diritto, al 31 dicembre 2017, era pari ad Euro 2,44.



Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Patrimoni e finanziamenti destinati ad uno specifico affare
Non esistono patrimoni destinati ad uno specifico affare.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Operazioni con parti correlate

Ai sensi dell'articolo 2427, comma 1, numero 22-bis, del Codice Civile vi & 'obbligo di indicare in nota integrativa le operazioni con parti correlate,
precisandone I'importo, la natura del rapporto e ogni altra informazione necessaria per la comprensione di tali operazioni, qualora le stesse siano
“rilevanti” e “non siano state concluse a normali condizioni di mercato”. Con riferimento alla definizione di parte correlata, 'art. 2427 Codice Civile
rimanda a quanto stabilito dai principi contabili internazionali (IAS 24).

Per I'identificazione delle operazioni di importo “rilevante” si deve fare riferimento al principio generale della “significativita”, illustrato nel prin-
cipio contabili nazionale OIC 12, il quale, tra l'altro, precisa che il bilancio d’esercizio deve esporre solo quelle informazioni che hanno un effetto
significativo e rilevante sui dati di bilancio o sul processo decisionale dei destinatari.

Per quando riguarda le “normali condizioni di mercato”, si devono considerare non solo le condizioni di tipo quantitativo, relative al prezzo, ma
anche le motivazioni che hanno condotto alla decisione di porre in essere l'operazione e a concluderla con parti correlate, anziché con terzi indi-
pendenti.

Nel corso degli esercizi in rassegna la Societa non ha posto in essere operazioni con parti correlate di importo rilevante e non condotte a normali
condizioni di mercato, ad eccezione dei finanziamenti infruttiferi concessi alle societa controllate e collegate, dettagliatamente esposti nella
presente nota integrativa.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

In merito alle informazioni richieste dal punto 22-ter dell'art. 2427 del Codice Civile si precisa che al fine di giungere ad una corretta rappresen-
tazione della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della Societa, con particolare riferimento ad accordi non risultanti dallo Stato
Patrimoniale che comportino rischi o benefici rilevanti, occorre tener conto che I'avvenuta adesione al regime consolidato nazionale di cui agli
artt. 117-129 del TUIR comporta, ai sensi dell'art. 127, comma 2 del TUIR, una responsabilita solidale con la controllante per le maggiori imposte
che dovessero essere accertate, nonché per i relativi interessi e sanzioni, a seguito di rettifiche al reddito imponibile della Societa.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice Civile

Informazioni relative al “Fair value” degli strumenti finanziari derivati
Ai sensi dell'art. 2427 bis, comma 1, numero 1) del Codice Civile si segnala che al 31 dicembre 2017 la societa non detiene alcuno strumento
finanziario derivato.

Effetti significativi delle variazioni dei cambi valutari

In merito alle informazioni richieste dal punto 6-bis) dell'art. 2427 del Codice Civile, si precisa che non si sono verificate delle variazioni dei cambi
valutari, tra la data di chiusura del periodo in rassegna e la data di formazione del presente bilancio, tali da comportare effetti significativi sui
valori qui esposti.

Altre informazioni

OPERAZIONI DILOCAZIONE FINANZIARIA

Si omettono le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 22) del Codice Civile, relative alle operazioni di locazione finanziaria comportanti il
trasferimento alla societa della parte prevalente dei rischi e dei benefici inerenti ai beni oggetto dei contratti, non avendo la Societa nell'esercizio
intrattenuto alcun rapporto di tale tipo avente una qualche significativita sui dati economico-patrimoniali.

RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLANTI, CONTROLLATE E CORRELATE
| rapporti con imprese controllanti, controllate e correlate sono riportati in apposita sezione della Relazione sulla Gestione al presente bilancio
d'esercizio.

OPERAZIONI SU AZIONI PROPRIE E DELLA CONTROLLANTE, ALTRE PARTECIPAZIONI
In merito alle informazioni obbligatorie di cui agli artt. 2427 Codice Civile si precisa che la Societa non detiene azioni proprie o azioni di societa
controllanti, né partecipazioni in imprese che comportino I'assunzione di responsabilita illimitata.

ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO
La societa non e soggetta all'attivita di direzione e coordinamento.

FINANZIAMENTI EFFETTUATI DAI SOCI CON L'INDICAZIONE DELLE EVENTUALI CLAUSOLE DI POSTERGAZIONE (art. 2427, n. 19-bis)
Non sono stati effettuati finanziamenti dai soci con clausole di postergazione.
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M ICS

Nota integrativa, parte finale

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Destinazione del risultato d'esercizio

Signori Azionisti,

per quanto sopra esposto, Vi proponiamo di:

3 approvare il bilancio al 31 dicembre 2017 composto da Stato patrimoniale, Conto economico, Nota integrativa, Rendiconto finanziario
elaRelazione sulla gestione;

o diprocederealripianamentodella perditadell’esercizio 2017, paria Euro 6.833.403,41, mediante utilizzo di pariimporto della “Riserva
dasovrapprezzo delle azioni” espostain bilancio al 31 dicembre 2017.

Il presente bilancio al 31 dicembre 2017, composto da Stato patrimoniale, Conto economico, Nota integrativa e Rendiconto finanziario, rappre-
senta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa, nonché il risultato economico del periodo e corrisponde
alle risultanze delle scritture contabili.

Milano, 15 marzo 2018
Il presidente del Consiglio di Amministrazione
Alberto Fioravanti

gw ML
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