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Premessa

La presente Relazione sull'andamento della gestione al 30
giugno 2018 della Digital Magics S.p.A. é redatta secondo quanto
disciplinato dal Codice Civile e, laddove si sia reso necessario,
secondo i Principi Contabili Italiani formulati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabilie
dall’Organismo Italiano di Contabilita (OIC).

Gliimporti esposti sono espressiin unita di Euro.

Ildocumento é stato sottoposto a revisione contabile limitata da
parte dellaBDO ItaliaS.p.A.



Profilo Digital Magics

igital Magics S.p.A. & una societa quotata dal 2013 all'AIM Italia / Mercato

alternativo del Capitale, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. Opera

quale Incubatore Certificato di startup innovative (ex Decreto Crescita 2.0 - D.L.

n.179/2012, convertito con modificazioniin Legge n. 221/2012, successivamente
emendata con Legge 99/2013), ed é specializzato nella selezione e nell'accelerazione di
idee esclusivamente nel settore digitale. Digital Magics, attraversoil proprio teamformato
daprofessionistiqualificati, con oltre 300 annidiesperienzaprofessionale cumulativanelle
tecnologie digitali, affiancaicreativieitalentiin tuttoil percorso necessario a trasformare
le proprieidee in aziende disuccesso nella digital economy, sperimentando format, modelli
di business e tecnologie disruptive.

Grazie all'alleanza industriale con Talent Garden e Tamburi Investment Partners, ampliata
nel corso del primo semestre 2017 con l'ingresso nella compagine sociale del fondo di
venture capitallnnogest SGRS.p.A. edelgruppoindustrialediDanilolervolino, harealizzato
la pittimportante piattaformaitaliana dell'innovazione per il “DIGITAL MADE IN ITALY". Alla
piattaforma hanno aderito una serie di partner sul territorio nazionale che consentono di
cogliere le opportunita e operare ovunque, direttamente dove le iniziative prendono avvio
e sisviluppano.

E un progetto che, oltre ai professionisti dei programmi di incubazione, vede la

partecipazione di centinaia di investitori informali e istituzionali e, attraverso i programmi

di“OpenInnovation”, avvicina il mondo dell'innovazione digitale all'industria con paradigmi
digenerazione del valore su entrambii fronti.

In particolare Digital Magics fornisce:

1. supporto strategico nella validazione del modello di business digitale e relativa
impostazione tecnologica, sviluppo commerciale e digital marketing, da parte di
mentore manager con elevata esperienza nel settore;

2. servizilogistici, informatici e tecnologici (spazi e infrastrutture adeguate, qualiretia
banda larga, macchinari per test, sale prova prototipi);

3.  servizi legali, amministrativi, finanziari e di accesso alle forme di finanziamento
agevolato, attraverso personale qualificato e con una specifica esperienza nel
settore.

La natura dell'attivita aziendale prevede quindi la fornitura di servizi volti all'incubazione,
accelerazione e sviluppo delle startup digitali che, per loro intrinseca natura, non
dispongono di liquidita sufficiente a remunerare integralmente la consulenza e i servizi
ricevuti, se non attraverso I'apporto derivante da un meccanismo di partecipazione
al rischio. La presenza nel capitale sociale delle startup a cui vengono erogati i servizi
diventa pertanto un elemento peculiare del modello di business, senza pero che l'insieme
delle partecipazioni risponda ad alcun particolare disegno industriale complessivo; la
dismissione delle stesse partecipazioni rappresenta poila conclusione naturale del ciclo di
business della societa, a partire dal momento in cui la startup cessa di trarre beneficio dai
servizidiincubazione.

Gliamministratori, in un'ottica di maggiore chiarezza e trasparenza nella rappresentazione
dellasituazioneaziendale, hannodecisodinonconsolidarele partecipazioni,inconformitaa
quantodispostodal Decreto Legislativodel09/04/1991 n.127,inattuazione delledirettive
n.78/660/Cee e n. 83/349/Cee in materia societaria, relative ai conti annuali e consolidati,
aisensidell'art.1, commal, dellalegge 26/03/1990 n. 69 (Pubblicato in Gazzetta Ufficiale
n. 27 del 17/04/1991). Infatti, all'art. 28 comma d) di tale Decreto, & prevista I'esclusione
dal perimetro di consolidamento delle partecipazioni che sono possedute esclusivamente
allo scopo della successiva alienazione; per la natura dell'attivita aziendale, che prevede
la fornitura di servizi volti all'incubazione, accelerazione e sviluppo (anche) delle societa
partecipate, il fine e quello didismettere le partecipazionirealizzandone il valore generato,
mentre é esclusa qualsiasi finalita di natura industriale.
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Organi sociali
e di controllo

Consiglio di Amministrazione @

Alberto Fioravanti Presidente Esecutivo

Marco Gabriele Gay Amministratore Delegato
Gabriele Ronchini Amministratore Delegato
Alessandro Malacart Chief Financial Officer

Layla Pavone Chief Innovation Mktg & Comm Officer
Edmondo Sparano Chief Digital Officer

Claudio Berretti Amministratore non esecutivo
Davide Dattoli Amministratore non esecutivo
Manuel Gasperini Amministratore non esecutivo
Stefano Molino @ Amministratore non esecutivo
Danilo lervolino @ Amministratore non esecutivo
Luca Giacometti Amministratore Indipendente

Collegio Sindacale ®

Fausto Provenzano Presidente
Claudio Boschiroli Sindaco Effettivo
Massimo Codari Sindaco Effettivo

Societa di Revisione ¥

BDOITALIAS.p.A.

(1) Lorganoamministrativo e statonominato con verbale diassemblea 28 aprile 2016 e durerain caricaper un triennio, fino all'approvazione
del bilancio d’esercizio che si chiudera al 31 dicembre 2018.

(2) Lassemblea dei soci ha deliberato, in data 27 aprile 2017, di nominare Stefano Molino alla carica di amministratore in sostituzione del
dimissionario Michele Novelli; nella stessa delibera, il numero di amministratori & stato fissato in dodici componenti, ed & stato nominato
Danilo lervolino.

(3) Il collegio sindacale e stato nominato con verbale di assemblea 27 aprile 2017 e durera in carica per un triennio, fino all'approvazione del
bilancio d'esercizio che sichiudera al 31 dicembre 20189.

(4) La societa di revisione e stata nominata per I'incarico della revisione legale dei conti dall'assemblea dei soci del 23 aprile 2018, per gli
esercizi 2018-2020.
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Alessandro Malacart Marco Gay Alberto Fioravanti

Edmondo Sparano Layla Pavone Gabriele Ronchini
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1°sem 2018

€238 min

investimenti
instartupitaliane

/

Un punto di svolta

Alberto Fioravanti - Fondatore e Presidente Esecutivo

112018 segna un puntodisvoltaperil sistemadel venture capitalitaliano: nel primo semestre,
gli investimenti in startup italiane ammontano a 238 milioni di Euro superando, gia nella
prima meta dell'anno, il totale degli investimenti effettuati nel 2017. Spicca in misura
importante I'equity crowdfunding, con oltre 14 milioni di Euro di investimenti (+185%
rispetto al primo semestre 2017). Il dato & completato dai round finalizzati in Italia per 127
milioni di Euro e dai 97 milioni di Euro raccolti da startup italiane all'estero (fonte: Startup
Italia).

Nel 2017 avevamo assistito ad un‘inversione nel trend di crescita degli investimenti dovuta
sostanzialmente ad unfattore congiunturale:i TOP Venture Capital italianiavevano concluso
I'investment period ed avviato la raccolta di nuovi fondi. Solo nel primo semestre del 2018,
la nascita di nuovi fondi di investimento e la ricapitalizzazione di alcuni tra i principali fondi
italiani segna unaraccolta di 720 milioni di Euro (Fonte: Startup Italia).

L'aspetto piu interessante riguarda le caratteristiche dei round completati in questo primo
semestre: alcune delle startup italiane con maggiori potenzialita hanno completato round
d'investimento per un ammontare superiore ai 10 milioni di Euro (spiccano EryDel - 25,6
milioni, Medical Microinstruments e Coreview - 20 milioni, Supermercato24 - 13 milioni) e, in
generale, sisegnalaunincremento nelladimensione media dei round.

Digital Magics ricopre da sempre un ruolo centrale nella creazione di un sistema nel campo
dell'innovazione e dell'economia digitale italiana. Nel primo semestre 2018 abbiamo
incrementato ulteriormente la qualita del dealflow e del processo di selezione, al fine di
identificare i progetti con maggiore potenzialita di crescita e supportarne concretamente
lo sviluppo. Abbiamo analizzato pit di 700 progetti, concentrando I'attenzione su startup
operativeinsettoriad alta potenzialita di crescita e che abbiano sviluppato competenze core
negliambiti Artificial Intelligence, iOT, Big Datae Blockchain.

Con questa logica abbiamo portato a termine il primo programma di accelerazione di sistema
inambito finteched insurtech, coinvolgendo top playerdel settore: BNL Gruppo BNP Paribas,
Credito Valtellinese, Ersel Investimenti, Innogest, Innovation Center di Gruppo Intesa San
Paolo, Societa Reale Mutua di Assicurazioni, Poste Italiane, SellaLab, SisalPay, UBI Banca ed
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Equity crowdfunding

>€14 min

+18% I°sem 2017 vs I°sem 2018

1°sem 2018

+700

progetti analizzati
daDigital Magics

IBM Italia (Partner Tecnologico). “Magic
Wand - The Fintech and Insurtech ta Talent

Excellence Accelerator” si & rivelato g Garden
un'iniziativa di successo: le 6 startup
selezionate hanno avuto I'opportunita
di validare in soli 6 mesi i propri progetti,
accelerarne il go-to-market ed accedere ad
investimenti ed opportunitacommercialida
Digital Magics e dai Partner del Programma.

Recentemente, abbiamo assistito ad un ulteriore consolidamento del sistema creato da
Digital Magics: & stata perfezionata la terza operazione insieme al socio StarTIP S.p.A.,
veicolo costituito da Tamburi Investment Partners e dotato di risorse per 100 milioni di
Euro al fine di sviluppare le migliori opportunita che operano nel settore dell'innovazione
e del digitale. Linvestimento effettuato in Centy (startup del portfolio di Digital Magics in
cui I'lncubatore aveva investito in fase costitutiva) si va ad aggiungere alle operazioni di
co-investimento su Talent Garden e Buzzoole e costituisce un ulteriore passo verso la
costruzione di una filiera senza equali in Europa in grado di affiancare gli imprenditori “from
Talent to IPO".

Sempre nel corso del primo semestre 2018, & stato avviato un nuovo rapporto di
collaborazione grazie all'accordo strategico raggiunto con iStarter, il quale rafforza la
presenzadiDigital Magics sul territorioitaliano, grazie alla nuova sede di Torino, alla quale
siaggiunge anche la sede di Londra, ampliando il raggio di azione oltre i confini italiani e
permettendo alle startup in portfolio di svilupparsialivello europeo.

Le condizioni e le prospettive ci permettono di essere ottimisti sul prossimo futuro, e
i risultati conseguiti nel primo semestre ci confortano nel perseqguire tenacemente gli
ambiziosi obiettivi del nostro progetto.
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Principali dati

economico - finanziari

Dati economici

I° Semestre I° Semestre Variazione
2018 2017

Ricavidelle vendite, delle prestazioni 1.434.867 694.950 739.917
Altriricavi e incrementiimmobilizzazioni 383.906 481.174 (97.268)
Valore della produzione 1.818.773 1.176.124 642.649
Costo materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (2.851) (8.300) 5.449
Costo dei servizi esterni, godimento dei beni di terzi ed altri oneri (1.551.223) (1.387.099) (164.124)
Valore aggiunto 264.699 (219.275) 483.974
Costodellavoro (228.688) (191.116) (37.572)
Margine operativo lordo (EBITDA) 36.011 (410.391) 446.402
Ammortamenti (250.671) (199.127) (51.544)
Altristanziamentirettificativi (54.480) (290.986) 236.506
Risultato operativo (EBIT) (269.140) (900.504) 631.364
Proventi (oneri) finanziari netti (46.205) 153.112 (199.317)
Rettifiche divalore di attivita finanziarie (786.473) (528.000) (258.473)
Risultato primadelleimposte (1.101.818) (1.275.392) 173.574
Imposte sul reddito dell'esercizio (4.407) - (4.407)
Risultato dell’'esercizio (1.106.225) (1.275.392) 169.167
Dati finanziari

30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Capitale immobilizzato 15.469.205 14.778.642 690.563
Attivita di esercizio abreve 3.270.712 3.413.992 (143.280)
Attivita dell'esercizio 18.739.917 18.192.634 547.283
Passivita diesercizioabreve 1.708.186 1.614.592 93.594
Capitale di esercizio netto 1.562.526 1.799.400 (236.874)
Trattamento difine rapporto 77.105 64.608 12.497
CAPITALEINVESTITONETTO 16.954.626 16.513.434 441.192
Patrimonio netto 18.308.104 18.944.332 (636.228)
Disponibilita liquide (4.689.707) (6.181.014) 1.491.307
Debitiverso banche abreve termine 1.285.521 1.090.571 194.950
(Posizione)/Indebitamento finanziario netto a breve termine (3.404.186) (5.090.443) 1.686.257
Debitiverso banche am/I termine 2.050.708 2.659.545 (608.837)
(Posizione)/Indebitamento finanziario netto a medio-lungo termine 2.050.708 2.659.545 (608.837)
Totale indebitamento finanziario netto (1.353.478) (2.430.898) 1.077.420
MEZZI PROPRI E POSIZIONE FINANZIARIA 16.954.626 16.513.434 441.192
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Societa
operative

31 9

Startup PMI
Innovative Innovative

DIAMAN T Tech

EMPOWERING WEALTH MANAGEMENT

My Credit Service

THE NEW FINANCE IS NOW!

Principali eventi

SERVIZI DI INCUBAZIONE E PORTFOLIO

Al 30 giugno 2018 sono 63 le societa operative in portafoglio, di cui 31 Startup
Innovative e 9 PMI Innovative. Inoltre, il veicolo Withfounders, partecipato al 35% da
Digital Magics, detiene quote di un fondo di seed capital statunitense.

Nel corso del primo semestre 2018 sono entrate nel portafoglio di Digital Magics 8 nuove
partecipazioni:

DIAMAN TECHS.R.L.

Piattaformasoftware end-to-endche aiutail Wealth Managera fornire un servizio migliore
ai suoiclienti.

La piattaforma e caratterizzata da velocita, semplicita e indicatori innovativi al passo con
I'evoluzione finanziaria per creare valore nel processo di consulenza, con l'obiettivo di
supportare a 360°il consulente.

Sono cambiate le aspettative dei clienti, il modello di business tradizionale basato solo
sulle AUM non e pitisolido, una forte evoluzione della normativa ed unacrescitaimportante
dell'offerta d’investimento con migliaia di prodotti disponibili. Per questo la tecnologia nel
wealth managementgioca unruolo fondamentale con unimpatto strategico.

DiamanTech & uno strumento unico utile a supportare il consulente nel rapporto con il
cliente anche con I'innovazione di indicatori statistici. Lobiettivo € 'aumento del valore nel
monitoraggio e selezione di portafoglio e aiutare a far evolvere la consulenza qualificata
offrendo un servizio unicoin Europa.

Diaman Tech S.r.l. & risultata tra le finaliste del programma di accelerazione Magic Wand
Fintech & Insurthech. Al 30 giugno 2018 Digital Magics detiene il 7,89% del capitale
sociale e sostiene l'iniziativa con i propri servizi per la crescita e lo sviluppo del business
dell'azienda.

CREDIT SERVICES.R.L.

MyCreditService e laprima piattaforma fintechin grado di gestire tuttoil ciclodel capitale
circolante, dallo smobilizzo all'incasso.

A differenza delle altre piattaforme presenti sul mercato, MyCreditService ha un
algoritmo proprietario che consente di valutare in real time le caratteristiche e la
dinamica degli incassi, vendere interi portafogli di crediti attraverso un marketplace e,
infine, di utilizzare i servizi di collectiona supporto dell'incasso.

MyCreditService & una soluzione end-to-end al tema del circolante, integrando
funzionalita fornite da soggetti diversi: software house, piattaforme di risk manager,
banche e societa direcupero crediti.

Credit Service S.r.l. e risultata tra le finaliste del programma di accelerazione Magic Wand
Fintech & Insurthech ed & una Startup Innovativa. Al 30 giugno 2018 Digital Magics
detiene il 0,3% del capitale sociale con accordi per investire ulteriormente e crescere
nella quota; Digital Magics sostiene l'iniziativa con i propri servizi per la crescita e lo
sviluppo del businessdell'azienda.
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AXIEMES.R.L.

Fondata a fine 2016 con l'obiettivo dirivoluzionare il mercato assicurativo applicando un
modello c.d. “social insurance” per la distribuzione di coperture assicurative.

Axieme fornisce polizze agli assicurati con una promessa sociale: restituire, alla
scadenza, una parte del premio pagato dall'assicurato se non sono avvenuti sinistri (o ne
sono avvenutipochi).

Axieme assicura community di persone con esigenze di protezione simili. Gli assicurati
vengono riuniti in un gruppo (“cerchia”) e condividono le informazioni su eventuali
sinistri accaduti all'interno della cerchia a cui appartengono. Alla scadenza della polizza,
I'algoritmo di Axieme calcola il ristorno in denaro (giveback) che spetta a ciascun
assicurato sullabase dellalogica “pochisinistri = tanto giveback”.

AxiemeS.r.l. erisultatatralefinaliste del programmadiaccelerazione Magic Wand Fintech
& Insurthech, ed & una Startup Innovativa. Al 30 giugno 2018 Digital Magics detiene il
5,88% del capitale sociale, e sostiene l'iniziativa con i propri servizi per la crescita e lo
sviluppo del business dell'azienda.

MONEYMOURS.R.L.

Moneymour & un metodo di pagamento per eCommerce in grado di fornire prestiti
istantanei per acquisti online: compri subito e paghi in sequito a rate. Consente alle
persone di dimostrare la propria affidabilita e avere accesso al credito ogni giorno, per
qualsiasi necessita.

Nella valutazione usa le informazioni creditizie, ma anche info alternative: conto
corrente, email, social, dispositivo e comportamento sul sito. Collega tutte le variabili
in un algoritmo che massimizza il coefficiente di Gini e che apprende automaticamente,
grazie alle tecniche di machine learning. L'intero processo automatico di estrapolazione,
elaborazione dei dati e decisione comporta tempidi alcuni secondi.

Moneymour agisce grazie all’entrata in vigore della PSD2, la recente normativa europea
che offre la possibilita a nuovi operatori esterni al settore bancario (i cosiddetti Payment
Initiation Service Provider, PIPS) di fornire servizi occupando una posizione intermedia
trail pagatore e il suo conto di pagamento online: una decisione dettata dall'esigenza di
garantire trasparenza e una corretta concorrenza a tutto vantaggio dei consumatori.

Moneymour S.r.l. e risultata tra le finaliste del programma di accelerazione Magic Wand
Fintech & Insurthech, ed e una Startup Innovativa. Al 30 giugno 2018 Digital Magics
detieneil 10% del capitale sociale, e sostiene I'iniziativa conipropriserviziperlacrescita
elosviluppo del businessdell’azienda.

INSURTECH MGA LTD.

Societadidiritto britannico che operainltalia e propone Coverholder, un Insurtech Agent
che operacome grossista e intermedia prodotti assicurativi tramite una Saas platform.
Grazie ad un linguaggio proprietario, “Policy Builder Language” Coverholder € in grado
di automatizzare qualsiasi prodotto assicurativo in soli 5 giorni lavorativi, consentono
alla rete degli intermediari di offrire servizi in mobilita e totale autonomia a beneficio
dell'intera catenadistributiva.

L'elevato livello di personalizzazione del contratto assicurativo, unitamente ad una
emissioneistantanea e ai serviziintegrati di eSignature e split payment, permettono agli
intermediari dirispondere agli effettivi bisogni dei Clienti/Assicurati.
Coverholdersiproponedipotenziarel'attualereted’intermediariediventareunInsurtech
APIHUBinteramente integrato con qualsiasi operatore che offra soluzioni assicurative.

Insurtech MGA Ltd. e risultata tra le finaliste del programma di accelerazione Magic
Wand Fintech & Insurthech. Al 30 giugno 2018 Digital Magics detiene il 5% del capitale
sociale, e sostiene I'iniziativa con i propri servizi per la crescita e lo sviluppo del business
dell'azienda.



CARDO"

P2P ADVISORS

CARDOS.R.L.

E il primo robo-advisordegliinvestimentinellafinanza alternativa che consente di creare
portafogli diversificati e bilanciati a livello europeo per le seguenti asset class: P2P
Lending (Privati e PMI), Invoice trading (PMI), Real estate crowdfunding (Lending).
L'obiettivo & diventare il leader nel marketplace-lending in Italia, offrendo rendimenti
elevatie non correlati con asset class di finanza tradizionale.

CARDO utilizza un modello ibrido (HumanTech) di tecnologie di Big Data Aggregation
e Machine Learning costruito dall'esperienza pluriennale del team nella gestione del
rischio di credito. Tale modello consente agliinvestitori, di scoprire, investire, monitorare
e gestire il proprio portafoglio diinvestimentiin linea con il proprio profilo di rischio.

Cardo S.r.l. erisultata trale finaliste del programma di accelerazione Magic Wand Fintech
& Insurthech, ed e una Startup Innovativa. Al 30 giugno 2018 Digital Magics detiene
il 10% del capitale sociale, e sostiene l'iniziativa con i propri servizi per la crescita e lo
sviluppo del business dell'azienda.

KRUELLS.R.L.

WONDER® Store nasce dalla necessita di conoscere i visitatori che entrano
quotidianamente nei negozi, di capirne i desiderata, di conoscerne il comportamento.
Grazie alla computer-vision, WONDER® Store e in grado di estrarre le caratteristiche
peculiari di ogni cliente quali il sesso, I'eta, le emozioni, e molti altri parametri unici ad
oggi sconosciutiai branddel settore.

Il primo scenario di utilizzo di WONDER® Store & il data collection. Un Visual Sensor loT
all'ingresso dello Storeraccoglie i dati unici dei visitatori che entrano. Al contrario di altre
tecnologie esistentiWONDER® Store e in grado di conteggiareivisitatoriunicidello store.
Coni Visual Sensor IoT in aree specifiche dello Store si possono misurare I'efficacia delle
varie zone. Tutti i dati raccolti confluiscono sul cloud per essere elaborati dalla Business
Intelligence.

WONDER® Store é inoltre in grado di misurare con precisione l'efficacia delle vetrine.
Posizionando i sensori nelle vetrine e all'ingresso, WONDER® Store, cataloga le persone
che stanno guardando la vetrina (gender, age, race, smile, ...) e riconoscere quali di quelle
sono effettivamente entrate nello Store.

Connettendo poi i Visual Sensor loT di WONDER® Store ad uno o piu monitor, grazie al
Recomendation Engine, & possibile trasmettere contenuti personalizzati a seconda del
segmento di appartenenza dei visitatori. In questo modo lo Store diventa dinamico e si
adattaasecondadel target presente in quel momento.

WONDER® Store e in grado di riconoscere un cliente registrato e avvisare lo staff dello
store che e appena entrato in negozio. Nello smartphone o tablet del commesso saranno
inviate tutte le informazioni del TOP Customerin modo da fornirgli un servizio esclusivo.

Al 30giugno 2018 Digital Magics detiene il 12% del capitale sociale, e sostiene l'iniziativa
conipropriserviziperlacrescita e lo sviluppo del business dell'azienda.

KAITIAKIS.R.L.

Un‘applicazione, con componenti di intelligenza artificiale, che analizza i modelli
comportamentali ed i linguaggi anomali usati sui social network creando funzionalita
finalizzate a contrastare la violenza online, con focus particolare su cyberbullismo a
danno dei piu giovani, stalking, individuazione degli haters.

Le statistiche segnalano che piu del 12% dei ragazzi nella fascia 11-16 anni e stato
espostoafenomenidicyberbullismo; il 44% nella fascia10-14 annihainviato SMS o video
a sfondo sessuale, il 34% ne ha ricevuti da estranei; 1 milione di tweet contro il genere
femminile, 150.000 tweetrazzisti, 100.000 tweet omofobi e verso disabili. Il problema &
serio che cresce senzasosta.

Kaitiakifornisce unservizio online (Bot) che analizzaautomaticamenteiprofili socialdegli
adolescenti, riconosce attacchi ed invia ai genitori segnali d'allarme, laddove necessario,
senza ledere la privacy dei figli.

Kaitiaki Apprileva attacchiesterniesiattivain casodipericolo, Kaitiaki Edu e un progetto
a vocazione educativa che consente ai ragazzi di riconoscere i linguaggi ostili usati sui
sociale lirende consapevoli.

Kaitiaki S.r.l. & una Startup Innovativa a Vocazione Sociale. Al 30 giugno 2018 Digital
Magics detiene il 5% del capitale sociale, e sostiene I'iniziativa con i propri servizi per la
crescita e lo sviluppo dell’azienda.
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Al 30 giugno 2018 le societa partecipate da Digital Magics (direttamente o
indirettamente, tramite Withfounders) sono complessivamente SETTANTANOVE, di
cuil6b non pitioperative (unadelle quali partecipata da Withfounders), oltre allaquota nel
fondo U.S.A. di seed capital Mission&MarketLLC., detenuta da Withfounders.

L'investimento complessivo realizzato nel corso del primo semestre 2018 nelle nuove
iniziative e nelle aziende gia precedentemente in portafoglio ammonta a circa 1 milione
di Euro.

Nello stesso periodo si & proceduto alla svalutazione integrale di tre partecipazioni in
societa non piu operative. Lammontare complessivo delle svalutazioni di partecipazioni
operate nel primo semestre 2018 ammonta a circa 766 mila Euro.

PROGETTI DI OPEN INNOVATION
E PROGRAMMI DI ACCELERAZIONE

Nel primo semestre 2018, Digital Magics ha consolidato la propria leadership nell'offerta
diopenInnovation, grazie alla propostadei programmiperleimprese italiane eccellenti
e del GIOIN (Gasperini Italian Open Innovation Network), che si posiziona come il punto
di riferimento italiano per gli imprenditori, il management delle aziende italiane e i
professionistiinteressatiall'innovazione digitale.

Digital Magics hainvestitoingentirisorse percostruire un'offerta consulenziale destinata
alle aziende eccellenti, nei diversi settori, per promuovere la conoscenza dell'ecosistema
start-upelesue potenzialita, e costruire un percorsodi scoutinge selezione delle migliori
iniziative nazionali del settore industriale di interesse. A partire dalle partecipazioni in
portafoglio di Digital Magics, ma ampliando la ricerca a tutto il panorama delle start-up
innovative italiane, sui cui Digital Magics ha un monitoraggio profondo e permanente.

| programmi di Open Innovation proposti da Digital Magics risultano pertanto
particolarmente efficaci nel promuovere la cooperazione/contaminazione tra le
startup digitali e l'industria sensibile al tema dell'innovazione come leva di sviluppo
competitivo. All'interno del programma, Digital Magics prevede la costruzione di una
relazione incrementale di know-how transfertra una (o pil) startup e un'azienda matura
nello stesso settore; la relazione, fondata su reciproci interessi di business, & spesso
accompagnata da operazioni societarie (investimento nella startup).

Il programma di Open Innovation di Digital Magics beneficia di una forte accelerazione
anche grazie al Piano Industria 4.0 e la Piano Impresa 4.0 del Governo italiano, che
presenta un insieme corposo di misure pensate per favorire il miglioramento della
competitivita del Paese.

Propedeutico alle attivita di Open Innovation, Digital Magics ha programmato e avviato il
GIOIN 2018, una serie di SETTE eventi a tema, realizzati con il supporto territoriale della
rete di campus di Talent Garden, con il contributo di studi e ricerche, ma soprattutto con
la condivisione diesperienze concrete (case history) industriali, tramite il coinvolgimento
di imprenditori e startupper di fama nazionale ed internazionale che, sequendo questo
modello, hanno fatto innovazione neiloro settori.

L'obiettivo & essere fonte di ispirazione e di competenza per chi e alla ricerca di una
soluzione per crescere, innovare, generare valore, in un'arena competitiva sempre piu
agguerrita, globale e tecnologica.

Nel primo semestre 2018 sono stati organizzati i primi incontri a Torino (Artificial
Intelligence and Eugmented Reality a misura d'uomo) e a Napoli (Industria 4.0). Ai primi di
luglio 2018 si & tenuto a Saint Vincent I'Open Innovation Summit 2018.

Il programma & proseguito, a fine luglio, con un incontro a Palermo (Arte, Turismo e
Tecnologia) e vedra prossimamente gli eventi di Milano (FashionTech), Roma (Circular
Economy) e nuovamente a Milano (FinTech).



Agli incontri del GIOIN partecipano centinaia di persone fra amministratori delegati,
imprenditori e top manager alla ricerca di una soluzione per apportare innovazione nelle
loro aziende, con alcune delle quali e stato gia avviato un programma di Open Innovation

specifico.

Nel primo semestre 2018, Digital Magics ha portato a compimento il “"MAGIC WAND the
Fintech and Insurtech excellence accelerator”, il primo programma di accelerazione di
sistema creato in collaborazione con primari partner di settore: BNL Gruppo BNP Paribas,
Credito Valtellinese, Ersel Investimenti, Innovation Center del Gruppo Intesa Sanpaolo,
Innogest, Poste Italiane, SellaLab, SisalPay, Societa Reale Mutua di Assicurazioni e UBI
Banca.

La Call for Innovation, punto di partenza del programma di accelerazione, & stata
indirizzata a tutte le startup che sviluppassero tecnologie digitali e modelli di business
innovativi negli ambiti di Banking & Payments, Investments, Financing, Insurance, e
le infrastrutture sottostanti e che nutrissero I'ambizione di primeggiare in Italia ed
all'estero con un‘offerta di soluzioniinnovative e scalabili.

Nel mese di giugno 2018, al termine del programma, Digital Magics € entrata nel
capitale delle SEI “finaliste”, che hanno superato con successo gli obiettivi e i parametri
fissati: Cardo, Axieme, Coverholder (Insurtech MGA Ltd.), DiamanTech, Moneymour e
MyCreditService (Credit Services).

EVENTISOCIETARI ED EVOLUZIONE DEL
CAPITALE SOCIALE

11 30 gennaio 2018, Digital Magics ha presentato scenari e orientamenti strategici per

il 2018 descrivendo i principali business driver e i target 2018 nel corso del "DIGITAL

MAGICS INVESTOR DAY”, organizzato in collaborazione con IR Top Consulting e Banca

Akros - Gruppo Banco BPM, presso il campus Talent Garden Calabiana a Milano.

Nel 2018 Digital Magicsintende rafforzare I'attivitadiinvestimentoin startupinnovative,

puntandoin particolare al settore Artificial Intelligence e Impresa 4.0, oltre a consolidare

e sviluppare nuove partnership strategiche. In particolare, la Societa perseguirale linee

strategiche cosiarticolate:

Valorizzazione e Incremento del Portafoglio Startup

. 3,5 milioni di euro gli investimenti stimati peril 2018 (2,6 milioni di euro nel 2017)

. 10-15 startup oggetto di investimento (sono state 18 nel 2017, incluse quelle
acquisite indirettamente con la partecipazione in Withfounders)

. atteso un deal flowdi 1.500 nuove startupnel 2018

. nuove partnershipistituzionali e consolidamento delle partnership strategiche

. Ampliamento del Programma Open Innovation e nuovi Programmi di Accelerazione

. lancio di 10 nuovi programminel 2018

. supporto e presenza per nuove aperture dei campus di coworking Talent Garden e
nuove partnershipinternazionali

. attivazione di nuovi programmi diaccelerazione

Inoltre, la Societa punta a espandere la propria presenza in Italia e consolidare

I'integrazione delle 6 sedi gia esistenti a Milano, Roma, Napoli, Palermo, Bari, Padova.

Insieme a Talent Garden, saranno avviate nuove sedi all'estero anche con il supporto di

partnership internazionali.
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Il Consiglio di Amministrazione di Digital Magics ha approvato in
data 15 marzo 2018l Progetto di Bilancio per I'esercizio chiuso al
31dicembre 2017, che evidenzia i sequenti elementi significativi:

3 58 societa operative in portafoglio, di cui 32 Startup
Innovative e 7 PMl Innovative;

. investimenti in 19 nuove partecipazioni, incluse le 9
partecipazioni detenute dal veicolo Withfounders;

3 le 39 partecipazioni operative, gia in portafoglio al 31
dicembre 2016, hanno realizzato nel 2017 un giro d'affari
aggregato pari a Euro 33,3 milioni, in crescita del 43%
rispetto all'esercizio precedente;

. le societa del portafoglio Digital Magics hanno raccolto
nel 2017 capitali per Euro 7,4 milioni di cui Euro 2,8 milioni
direttamente da parte di Digital Magics (in linea con il 2016);

. 10 nuovi programmi di Open Innovation attivati nel 2017
nei settori fintech, energytech, healthtech, fashiontech
e Industria 4.0, con ricavi per oltre Euro 1,2 milioni
(+93% rispetto al 2016) inclusi i ricavi da “Magic Wand", il
programma di accelerazione su fintech e insurtech lanciato
nel2°semestre conlapartnershipdi1l0 primarioperatoridel
settore;

3 Posizione Finanziaria Netta attiva per Euro 2,4 milioni
(passivaperEuro 3,9milionial 31/12/2016) condisponibilita
liquide per Euro 6,2 milioni (Euro 733 milaal 31/12/2016) per
lo sviluppo del portafoglio e i nuoviinvestimenti;

3 Patrimonio netto in crescita a Euro 18,9 milioni (Euro
14,9 milioni rispetto al 31/12/2016) grazie al successo
dell'aumento di capitale e all'esercizio dei Warrant;

3 Valore della Produzione pari a Euro 2,8 milioni (in linea con
Euro 2,9 milioni nel 2016) con EBITDA negativo per Euro 638
mila (positivo per Euro 333 mila nel 2016) e risultato netto
negativo per Euro 6,8 milioni (negativo per Euro 3,2 milioni
nel 2016) che risente della svalutazione di partecipazioni e
relativi crediti (per complessivi Euro 666 mila) nelle societa
non piu operative e di svalutazioni straordinarie e relativi
crediti (per Euro 5,06 milioni) per investimenti superioria 5
anniil cuivalore non é pit allineato coniritorni attesi.

In data 5 aprile 2018, il Consiglio di Amministrazione di Digital
Magics ha approvato la bozza di Regolamento per I'emissione
di Warrant a titolo gratuito a favore di nuovi investitori
nelle partecipate di Digital Magics, a valere su azioni di
nuova emissione Digital Magics, e conseguente proposta
all'’Assemblea dei Soci di un aumento di capitale a pagamento,

Relazione sulla gestione - al 30 giugno 2018

con esclusione del diritto di opzione, al servizio dell'esercizio dei
Warrant.

Obiettivo dell'operazione & incentivare gli investimenti nelle
startupe scaleupdel portafoglio Digital Magics, oltreché allineare
gli interessi degli Azionisti di Digital Magics con quelli di coloro
che, investendo direttamente nelle partecipate, contribuiscono
allo sviluppo e al successo delle iniziative promosse da Digital
Magics.

L'Assemblea Ordinaria e Straordinaria degli Azionisti di Digital
Magics si e riunita in data 23 aprile 2018, a Milano presso la sede
sociale, sotto la Presidenza del Dott. Alberto Fioravanti.
L'Assembla, in sede ordinaria, ha deliberato quanto seque:

3 approvazione del Bilancio d'Esercizio chiuso al 31 dicembre
2017 e copertura perdita d'esercizio mediante utilizzo, per
corrispondente importo, della “Riserva da sovrapprezzo
delle azioni”;

3 conferimento dell'incarico di Revisione legale dei conti a
BDO Italia S.p.A., peril triennio 2018-2020;

3 rinnovo dell'autorizzazione all'acquisto e alla disposizione
di azioni proprie, nei limiti della normativa vigente, per
un massimo di n. 100.000 azioni proprie e fino ad un
massimo di Euro 1.000.000; gli acquisti di cui alla presente
autorizzazione dovranno essere contenuti entro le riserve
disponibili e gli utili distribuibili risultanti dall'ultimo
bilancio approvato al momento dell'operazione e che in
occasione dell'acquisto e dell'alienazione siano effettuate
le necessarie registrazioni contabili.

Lastessa Assemblea, in sede Straordinaria, ha deliberato:

3 I'emissione di massimi n. 600.000 Warrant, ciascuno dei
qualidaradiritto a sottoscrivere una nuova azione ordinaria
Digital Magics per ogni Warrant assegnato, e il relativo
aumento di capitale sociale a pagamento, in denaro e in
via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, per
un importo complessivo, comprensivo di sovrapprezzo, di
massimi Euro 4.990.000 mediante emissione di massime n.
600.000 nuove azioni ordinarie con godimento regolare. Il
prezzo di sottoscrizione verra determinato puntualmente
dal Consiglio di Amministrazione, in occasione di ciascuna
assegnazione dei Warrant; tale prezzo di sottoscrizione
non potra essere inferiore al valore determinato facendo
riferimento alla media aritmetica dei prezzi ufficiali
dell'azione ordinaria Digital Magics S.p.A. registrati su AIM



Italia/Mercato Alternativo del Capitale, organizzato e gestito dalla Borsa Italiana
S.p.A., nei sei mesi precedenti alla data di assegnazione dei Warrant e, in ogni
caso, non potra essere inferiore a Euro 8,00, valore determinato anche facendo
riferimento alla media dei prezzi ufficiali dell'azione ordinaria Digital Magics S.p.A.
registrati su AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale nei sei mesi precedenti la
data di approvazione della bozza di Regolamento Warrant da parte del Consiglio
di Amministrazione. Lassemblea ha approvato il relativo Regolamento che fissa la
data ultima di sottoscrizione delle azioni di compendio al 31 dicembre 2022;

3 l'aumento di capitale sociale a pagamento, in denaro e in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione, per un importo complessivo, comprensivo di
sovrapprezzo, di massimi Euro 4.800.000 mediante emissione di massime n.
600.000 nuove azioni ordinarie con godimento regolare, a servizio di un piano di
incentivazione azionaria (cosiddetto piano di stock option) a favore di dipendenti, di
amministratorie/ocollaboratori, conparticolariincarichi, dellaSocietae/odisocieta
da questa partecipate, con l'obiettivo di rafforzarne la partecipazione al rischio
d'impresa e di migliorarne la performance aziendale e, quindi, la capacita di creare
valore a beneficio della generalita degli Azionisti. Il prezzo unitario di sottoscrizione
delle azioni di compendio e stato fissato in Euro 8,00., valore determinato anche
facendo riferimento alla media dei prezzi ufficiali dell'azione ordinaria Digital
Magics S.p.A. registrati su AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale nei sei mesi
precedenti la data di approvazione del Regolamento del “Piano di incentivazione
2018-2024" da parte del Consiglio di Amministrazione. LAssemblea ha conferito al
Consiglio di Amministrazione ampia delega per I'esecuzione della delibera, anche
in relazione alla individuazione nominativa dei beneficiari cui assegnare i diritti di
sottoscrizione, potendo inoltre stabilire ogni altra condizione dell'assegnazione,
ivi inclusi, senza limitazione, i tempi della sottoscrizione entro il limite temporale
massimo del 31 dicembre 2024, anche in pitu tranche, le relative quantita, il periodo
decorrente dall’assegnazione oltre il quale i diritti divengono esercitabili.

Al 30 giugno 2018, il capitale sociale di Digital Magics S.p.A. ammonta ad Euro 7.404.178,
suddiviso in n. 7.404.178 azioni ordinarie prive di valore nominale. Sulla base di quanto
comunicato alla Societa da parte degli Azionisti Significativi e Rilevanti, I'azionariato di
Digital Magics S.p.A. allastessa datarisultava essereil seguente:

Azionista Numero di azioni % del capitale sociale
StarTIPS.r.l. 1.684.719 22,75 %

Alberto Fioravanti 835.506 11,29%
Garage StartUpS.r.l. 470.880 6,36 %
Innogest SGRS.p.A. 422.547 571%
Patrizia Cavallini Gasperini 320.121 4,33%
Marco Gay 319.126 4,32 %

Manuel Gasperini 227351 3,08 %
Alessio Gasperini 227351 3,08 %
Leonardo Gasperini 227351 3,08%
Gabriele Ronchini 103.594 1,40%
Mercato 2.565.513 34,65 %

Totale 7.404.178 100,00 %

StarTIPS.r.l. & la holding per investimentiin startup, aziende digitali e innovative
controllata al 100% da Tamburi Investment Partners S.p.A.

Le azionidetenute da Alberto Fioravanti comprendono anche quelle detenute da Maria Pia
Pensini, coniuge di Alberto Fioravanti.

Marco Gay detiene azioni ordinarie di Digital Magics, direttamente e indirettamente
tramite WebWorking S.r.l. (posseduta al 100% da Marco Gay).

Garage StartUp S.r.l. & controllata da Multiversity S.p.A., la holding di Danilo lervolino che
controllaanche Universitas Mercatorum e Universita Telematica Pegaso.
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al MAGICS

Andamento e
risultato
della gestione

Dati economici

Diseguitosifornisce il conto economico riclassificato al fine di evidenziare i margini intermedi.

I° semestre % I°semestre % Variazione Variazione %
2018 2017

Valore della produzione 1.818.773 100,0% 1.176.124 100,0% 642.649 54,6%
Valore aggiunto 264.699 14,6% (219.275)  (18,6%) 483.974 (220,7%)
Margine operativo lordo (EBITDA) 36.011 2,0% (410.391) (34.9%) 446.402 (108,8%)
Risultato operativo (EBIT) (269.140) (14,8%) (900.504) (76,6%) 631.364 (70,1%)
Proventi (oneri) finanziari netti (46.205) (2,5%) 153.112 13,0% (199.317) (130,2%)
Eigﬂzgfed' valore diattivita (786.473)  (43,2%) (528.000)  (44,9%)  (258.473) 49,0%
Risultato primadelleimposte (1.101.818) (60,6%) (1.275.392) (108,4%) 173.574 (13,6%)
Imposte dell'esercizio (4.407) (0,2%) - - (4.407) na
Risultato dell’esercizio (1.106.225) (60,8%) (1.275.392) (108,4%) 169.167 (13,3%)

Indebitamento finanziario netto

Disequito sifornisce il dettaglio dell'indebitamento finanziario netto al fine di evidenziare le variazioni intervenute.

30/6/2018 31/12/2017 Variazione Variazione %
Disponibilita liquide (4.689.707) (6.181.014) 1.491.307 (24,1%)
Debitiversobanche abreve termine 1.285.521 1.090.571 194.950 17,9%
Indebitamento finanziario nettoa (3.404.186) (5.090.443) 1.686.257 (33,1%)
breve termine
Debitiverso banche am/I termine 2.050.708 2.659.545 (608.837) (22,9%)
Indebitamento finanziario nettoa 2.050.708 2.659.545 (608.837) (22,9%)
m/ltermine
Indebitamento (posizione) (1.353.478) (2.430.898) 1.077.420 (44,3%)

finanziario netto

Immobilizzazioni finanziarie

Disequito sifornisce il dettaglio delle immobilizzazioni finanziarie al fine di evidenziare le variazioni intervenute.

30/6/2018 31/12/2017 Variazione Variazione %
Partecipazioniinimprese controllate 3.673.056 3.298.056 375.000 11,37%
Partecipazioniinimprese collegate 4.351.253 4.398.791 (47.538) (1,08%)
Partecipazioniin altre imprese 4.241.985 4.205.234 36.751 0,87%
Totale partecipazioni 12.266.294 11.902.081 364.213 3,06%
Creditiversoimprese controllate 830.674 525.174 305.500 58,17%
Crediti versoimprese collegate 178.216 93.231 84.985 91,16%
Creditiverso altri 22.759 15.063 7.696 51,09%
Totale crediti finanziari 1.031.649 633.468 398.181 62,86%
Altri titoli 9523.800 972.784 (48.984) (5.04%)
Totale altri titoli 923.800 972.784 (48.984) (5.04%)

Totale Immobilizzazioni finanziarie 14.221.743 13.508.333 713.410 5,28%




Mezzi propri

Diseguitosifornisce il dettaglio dei mezzi propri al fine di evidenziare le variazioniintervenute.
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30/6/2018 31/12/2017 Variazione Variazione %
Capitale sociale 7.404.178 7.312.178 92.000 1,26%
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 10.878.627 17.344.030 (6.465.403) (37,28%)
Riservarivalutazione ex DL 147/2013 1.068.162 1.068.162 - -
Riservalegale 53.362 53.362 - -
Altreriserve 10.000 3 9.997 n.a.
Utile (Perdita) d'esercizio (1.106.225) (6.833.403) 5727178 (83,81%)
Totale patrimonio netto 18.308.104 18.944.332 (636.228) (3.36%)

Flussi finanziari

Disequito sifornisce il dettaglio dei flussi finanziaria al fine di evidenziare le variazioni intervenute.

I°semestre 2018 I°semestre 2017 Variazione Variazione %
Flusso finanziario della gestione
uss zlarl gestl (225.194) (1.277.878) 1.052.684 82,38%
reddituale (A)
dicui Fli fi jari ima dell
tcul Piusso finanziarlo prima defie 48.461 (399.611) 448,072 112,13%
variazioni del CCN
Flussi finanziari dall'attivita
. . 1.322.226 503.758 818.468 162,47%
d'investimento (B) ( ) ( ) ( ) ( 0)
Flusso finanziario dall'attivita di
) . 56.113 5.111.212 (5.055.099) (98,90%)
finanziamento (C)
Incremento(decremento) delle
- P 1.491.307 .329.57 4.820. 144,79%
disponibilita liquide (A+B+C) (1.491.307) 3.329.576 (4.820.883) ( 9%)
Indici economico-finanziari
Diseguito si forniscono alcuniindicatori economico-finanziari ritenuti significativi.
30/6/2018 31/12/2017
Euro Euro
Indebitamento (Posizione) finanziario netto (1.353.478) (2.430.898)
La (posizione finanziaria netta)/indebitamento finanziario netto rappresentaun DebitiversoBanche -
indicatore fondamentale in termini di capacita e autonomia finanziaria della societa. Disponibilita Liquide
Liquidita abreve 4.689.707 6.181.014
Val. assoluto Val. assoluto
Quoziente di Tesoreria 2,81 3,58
Ilquoziente ditesoreria e il rapporto tradanato e beni agevolmente convertibili in (Liquidita Immediate
denaro e le passivita correnti. [l quoziente di tesoreria & un indicatore della liquidita + Liquidita Differite)/
immediata diunaazienda. Passivo corrente
Quoziente di Struttural 1,18 1,28
. . . - Patrimonio Netto/
Rapporto tra Mezziproprie Attivo Immobilizzato |mmobilizzazioni
Quoziente di Strutturall 1,32 1,46
L - . . . . o (Patrimonio Netto +
Indice finanziario dato dal rapporto tra Mezzi Propri e Passivo Consolidato con I'Attivo . .
i Passivo Consolidato)/
Immobilizzato | . R
mmobilizzazioni
Generazione di cassa - valore della produzione 0,03 (0.19)
Misura la capacita di generazione di cassa della Societa prima delle variazioni del Caslh F.Iovy(primadelle
- . variazionidel CCN)/
Capitale Circolante Netto. .
Valore della produzione
Debt Service Coverage Ratio (Dscr) 0,01 (0.14)
Rapporto trail flusso di cassa operativo e il debito comprensivo di quota capitale Cash Flow (primadelle
einteressi. Misura la capacitadigenerarerisorse finanziarie sufficientiaripagare variazioni del CCN)/Debiti
I'importodovuto. verso banche
OF/Ricavi (%) 0,04 0,08

Tale indice misura I'incidenza degli oneri finanziari sul fatturato complessivo.

Oneri Finanziari/Ricavi
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Rischi e incertezze

Continuita aziendale

Al 30 giugno 2018, la societa presenta una posizione finanziaria
netta pari ad Euro 1.353.478 costituita da disponibilita liquide
per Euro 4.689.707 e debiti finanziari pari a Euro 3.336.229.
L'indebitamento di medio-lungo termine al 30 giugno 2018 pari ad
Euro 2.050.708, e costituito dai finanziamenti chirografari che si
dettagliano come segue:

3 due finanziamenti erogati dal Credito Valtellinese di originari
Euro 1 milione ciascuno scadenti il 31 agosto 2020; al 30
giugno 2018 il debito residuo ammonta ad Euro 1.135.166,
di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad Euro
507.937;

o un finanziamento erogato dalla Banca Nazionale del Lavoro
di originari Euro 1 milione scadente il 28 aprile 2022; al 30
giugno 2018 il debito residuo ammonta ad Euro 800.000, di
cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad Euro
200.000;

o un finanziamento erogato dal Banco Popolare di originari
Euro 1 milione scadente il 31 dicembre 2021; al 30 giugno
2018 il debito residuo ammonta ad Euro 777.777, di cui la
quotascadente entroidodicimesiammontaad Euro 222.222;

o un finanziamento erogato dalntesa Sanpaolodioriginari Euro
500 migliaia scadente il 29 luglio 2018; al 30 giugno 2018l
debito residuo ammonta ad Euro 21.060 interamente da
rimborsare nell'esercizio successivo;

3 unfinanziamento erogato dalntesaSanpaolodioriginariEuro
600 migliaia scadente il 21 febbraio 2020; al 30 giugno 2018
il debito residuo ammonta ad Euro 600.000, di cui la quota
scadente entroidodici mesiammonta ad Euro 332.076.

| finanziamenti bancari al 30 giugno 2018 non sono assisiti da
garanziereali.

Gli amministratori hanno analizzato la situazione della Societa
e predisposto un dettagliato piano previsionale di cassa per un
periodo di 12 mesi, approvato dal Consiglio di Amministrazione
in data 15 marzo 2018. Sulla base del piano e emersa la capacita
aziendale di far fronte alla gestione ordinaria e di proseguire con
il programma di investimenti in nuove startup, la cui dimensione
& anche funzione delle risorse rivenienti dalle cessioni di
partecipazioni prospettate.

Rischi connessi alle condizioni generali
dell’economia

La situazione economica, patrimoniale e finanziaria di Digital
Magics S.p.A. e influenzata da vari fattori che compongono il
quadro macro-economico nazionale ed internazionale, inclusi
I'incrementooil decrementodel prodottonazionalelordoeillivello
difiducia degliinvestimentidelle imprese.

Le prospettive di crescita dell'economia globale si mantengono
positive, ma I'economia dell’'area Euro decelera: il primo trimestre
ha registrato una crescita del Pil inferiore a quella del trimestre
precedente.

Secondo I'ISTAT, nel primo trimestre del 2018 I'economia italiana e
cresciuta allo stesso ritmo dei trimestri precedenti. La produzione
del settore manifatturiero e le esportazioni registrano invece
alcuni segnali di flessione. Loccupazione & tornata ad aumentare
anche se il processo di crescita dell'occupazione femminile

ha segnato una pausa. Linflazione si conferma moderata e in
ripiegamento.

Da diverso tempo, oramai, i mercati finanziari sono contraddistinti
daunavolatilitaparticolarmentemarcata, conpesantiripercussioni
sull'andamento dell'economia e della finanza.

Le condizioni favorevoli generatesi nel contesto europeo e in
particolare italiano grazie al programma di Quantitative Easing
della BCE, che hanno influito soprattutto sull'entita degli interessi
del debito pubblico, sono destinate a modificarsi a seguito
dell'annuncio che il programma cessera inderogabilmente entro
la fine del 2018. La svalutazione dell’Euro rispetto al dollaro
statunitense, che ha favorito le esportazioni, il drastico calo del
prezzo del petrolio e dell'energia in generale, che hanno favorito
lo sviluppo industriale nell’'ultimo periodo, sono altre condizioni
favorevoli che probabilmente sono destinate a nonriproporsi.
Nonsipuo escludere che, qualoralafasedirecessione economicasi
ripetesse, cid possa avere un impatto negativo sull'attivita e sulle
prospettive di crescita della Societa nonché sulla sua situazione
economica, patrimoniale e finanziaria.

Rischi connessi al fabbisogno ed ai flussi
finanziari

| fabbisogni derivanti dalla gestione operativa di Digital Magics
derivano in gran parte dal costo dei servizi erogati e fatturati alle
startup incubate che deve trovare copertura con l'incasso dei
correlati crediti. Tuttavia, la capacita delle startup di far fronte ai
propri debiti e, specie nel primo periodo di vita, funzione diretta
degli investimenti operati, oltre che dalla stessa Digital Magics,
da partner industriali o finanziari interessati a partecipare
direttamente nel loro capitale sociale nonché a condividerne il
progettoimprenditoriale.

Qualora Digital Magics dovesse far fronte a una sistematica
difficolta nell'incasso dei crediti nei confronti delle start-up
incubate e questo incidesse sulla possibilita di attuare la strategia
di investimento e sviluppo della Societa, si potrebbe determinare
un effetto negativo sulla sua situazione economica, patrimoniale
e finanziaria.

Il programma di investimento nelle nuove startup dovra trovare
sostegno nel piano di progressive dismissioni delle partecipazioni
(exit); il successo di questo piano dipende dalla capacita del
management e dalle condizioni generali dell'economia, dei mercati
finanziari e dei settoriin cui operano Digital Magics e le start-up da
essa partecipate.

La Societa potrebbe incontrare difficolta o ritardi imprevisti nel
realizzare il disinvestimento dalle start-up partecipate, derivanti
da eventi in parte non controllabili né influenzabili da Digital
Magics quali, ad esempio, un ciclo economico negativo, la difficolta
di reperire investitori interessati a rilevare le partecipazioni ai
valori ipotizzati nei propri piani industriali, la mancanza o il venir
meno dell'interesse del pubblico per i prodotti offerti dalle startup
partecipate.



Rischi connessi alle fluttuazioni dei tassi di

interesse

Al 30 giugno 2018 l'indebitamento finanziario della Societa
nei confronti delle banche & pari ad Euro 3.336.229 (di cui Euro
2.050.708 per finanziamenti a medio-lungo termine), con un
decremento di Euro 413.887 rispetto al 31 dicembre 2017.

Tutte le linee di credito sono regolate a tasso variabile, in funzione
dell'andamento dell’Euribor.

Nell'ultima riunione della BCE del 13 settembre, il Consiglio
direttivo ha deciso di mantenere i tassi di interesse invariati allo
0,00% almeno fino all'estate 2019.

| tassi futures mostrano che I'Euribor salira, anche se lentamente.
Un aumento potrebbe verificarsi prima della fine del 2018, ma
rimanendo sempre in territorio negativo. Attualmente i tassi
futures prevedono I'Euribor 3 mesi a -0,27 a fine anno. Nei primi
mesi del 2020 I'Euribor 3 mesi potrebbe portarsi sopra la soglia
psicologica dello zero. La scadenza trimestrale dell’'Euribor
dovrebbe successivamente cominciare una costante crescita
portandosi a quota 0,50 entro il primo trimestre del 2021 ed
arrivare sopra I'1% nel 2022. Sempre secondo i futures, entro la
fine 2023 potremmo assistere avere I'Euriborintorno all'l,40%.

Tutto cid considerato, il management ritiene contenuto il rischio
relativo alle fluttuazioni dei tassi diinteresse che, almomento, non
giustificail costo connesso all'acquisto di strumenti di copertura.

Rischi connessi al management

Nel mese di novembre del 2015 é improvvisamente mancato il
Fondatore, Presidentee Amministratore Delegato Enrico Gasperini
che, con I'attuale Presidente Alberto Fioravanti, aveva contribuito
in misura significativa allo sviluppo delle attivita di Digital Magics
S.p.A.

Il top management della societa ha prontamente reagito a tale
evento ridisegnando, nel segno della continuita, le varie funzioni
operative rilevanti in modo da dare seguito e presidio alle linee

guida tracciate da Enrico Gasperini.

Le operazioni straordinarie e I'attivita di investimento, poste in
essere da Digital Magics successivamente alla scomparsa del suo
Fondatore, dimostrano come il modello organizzativo adottato sia
statoidoneo ad assicurare la continuita dell'attivita.

Allo stato attuale, il venire meno di una delle figure chiave della
Societa non ha inciso in modo particolarmente negativo sulla
situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societa. Si
ritiene che, se in futuro altri manager apicali dovessero lasciare
la Societa, cio influirebbe solo relativamente sui programmi di
investimento e sviluppo.

Rischifiscali e previdenziali

Ad oggi non sono in essere contenziosi fiscali di alcun tipo o specie
che coinvolgano la Societa avanti alle Commissioni Tributarie. Il
management non ritiene che ragionevolmente esistano in capo
all'aziendarischi fiscali di particolare rilevanza.

Contenziosi

Adogginonvisonoinesserecontenziosidiammontaresignificativo
che coinvolgano la Societa avanti ai diversi gradi di giudizio Civile.

Garanzierilasciate

Alla data del 30 giugno 2018 risultanorilasciate da Digital Magics a

favoreistitutidicredito garanzie per complessivi Euro 650.000 per

finanziamenti commerciali concessi alle societa:

3 Livextention S.rl. (per Euro 450.000), societa controllata
al 70% da Digital Magics, per finanziamenti a breve termine
e smobilizzo di crediti, nel quadro di uno strumento di
finanziamento “ad ombrello” per le societa partecipate da
Digital Magics;

3 Digital Bees S.r.l. (per Euro 200.000), societa controllata al
78.7% da Digital Magics, per finanziamenti a breve termine
e smobilizzo di crediti, nel quadro di uno strumento di
finanziamento “ad ombrello” per le societa partecipate da
Digital Magics.
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Relazione sulla gestione - al 30 giugno 2018

Societa controllate
e collegate

Disequito e espostolo schemadelle societa controllate e collegate da Digital Magics alladata del 30 giugno 2018:

DIGITAL
MAGICS
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MARKETPLACE 4W MarketPlace Sr| Jier# ER7

Digital Bees Sl © pismaL e s, Rl 28,20%
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100,00% EElgls[N]

78,69%
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70,00%
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[EXELC Premium Store Srl C ENT Centy Srl [PENLTT

Eclettica Srl Jr£R =00

eclettica

EEX L7 WITHFOUNDERS Srl Qdd Add Communication Srl X007
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4,17% DeRev Srl
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1,78% Thron Srl
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Monkey Parking Plc b

(1) prestito convertibile

Mission & Maket Lic
(2) quotadi fondo di seed capital di diritto Usa




Altre societa
partecipate

Di seguito e esposto lo schema delle altre societa operative partecipate da Digital Magics
alladatadel 30 giugno 2018:
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Altre societa partecipate

non piu operative

Disequito e espostoloschemadellealtre societanon pit operative (totalmente svalutate)
partecipate da Digital Magics alla data del 30 giugno 2018:

DIGITAL
MAGICS

[ X s 798 Viniamo Srl - in liquidazione

Private Broker Srl

LK LZON EasyBaby Marketing Solutions Srl

AD2014 Srl

CH N S Ad Raptors Srl - in liquidazione

Cambiomerci.com Srl

EL X SN Appmetrics Srl

Relov Srlin liguidazione

EL 08 Skillme Srl

Powerme Srl

ESY P73 Solo Srlin liquidazione

Digital Events Srl - in liquidazione

EEX 1 0 |LMSr - in liquidazione Digital Events Srl (*) - in liquidazione

ELJOLDZM Trova la Zampa Srl - in liquidazione Jusp Srl - inliquidazione [Jr4W&L£P78  Payment Active Investors Srl (*)

rZ X D743 Beestay Srl

Rapporti con parti correlate

Le operazioni compiute da Digital Magics S.p.A. e dalle sue controllate e collegate
riguardano essenzialmente la prestazione di servizi ed operazioni di carattere finanziario.
Tutte le operazioni fanno parte della gestione ordinaria e sono regolate a condizioni di
mercato, cioé alle condizioni che si sarebbero applicate fra due partiindipendenti.

Con riferimento ai rapporti di credito e debiti di natura finanziaria, commerciale e diversa
in essere con le parti correlate al 30 giugno 2018 ed al 31 dicembre 2017 si rimanda a
quanto analiticamente indicato nelle seguenti sezioni della Nota Integrativa al presente
documento:

. Stato Patrimoniale Attivo - B.IIl - Immobilizzazioni finanziarie

3 Stato Patrimoniale Attivo - C.I.2 e C.Il.3 - Attivo Circolante - Crediti verso societa
controllate e Crediti verso societa collegate

o Stato Patrimoniale Passivo - D.9 e D.10 - Debiti - Debiti verso societa controllate e
Debitiverso societa collegate.

(*) partecipate da Withfounders

20,00%
17,15%
12,00%
10,00%

32,92%

1,08%

7.41%




La tabella che seque espone le transazioni economiche intervenute nel corso del primo
semestre 2018 tra Digital Magics S.p.A. e le societa controllate, le societa collegate e le
altre imprese partecipate:

Costi Ricavi
Societa controllate
Digital BeesS.r.l. - 20.000
LivextentionS.r.l. - 26.100
SharideS.r.l. 78.000 15.000
YoagentsS.r.l. - 29.000
Premium Store S.r.l. 16.000 6.000
Totale controllate 94.000 96.100
Societa collegate
GrowishS.r.l. - 6.000
4W Market Place S.r.l. - 85.057
B2GS.r.l. - 10.000
Totale controllate - 101.057
Altreimprese
AxiemeS.r.l. - 91.500
CardoS.r.l - 73.200
CentyS.r.l. - 108.125
Diaman Tech S.r.l. - 91.500
EggupS.r.l. - 34.650
Intertwine S.r.l. - 27.450
Kaitiaki S.r.l. - 36.600
Kruell S.r.l. - 21.960
MoneymoreS.r.l. - 73.590
My Credit Service S.r.l. - 75.000
Prestiamoci S.p.A. - 3.050
Totale altreimprese - 636.625

Consolidato fiscale

Digital Magics S.p.A.edalcune delle sue controllate hanno optato perlatassazione secondo
il regime consolidato nazionale di cui agliartt. 117-129 del TUIR. Per ogni dettaglio relativo
alla determinazione della base imponibile consolidata, al sistema di regolazione dei
corrispettivi ed alla contabilizzazione degli oneri connessi, si rinvia ai paragrafi dedicati
all'analisi delle imposte di competenza dell’'esercizio.
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Possesso, acquisto e/o alienazione di azioni
proprie; possesso, acquisto e/o alienazione
di azioni o quote di societa controllanti

Digital Magics S.p.A. non detiene, né ha detenuto nel corso del primo semestre 2018,
direttamente o indirettamente, neppure tramite societa controllate, fiduciarie o per
interposta persona, azioni proprie.

In data 23 aprile 2018, 'Assemblea della Societa ha deliberato di autorizzare, ai sensi degli
articoli 2357 e seguenti del codice civile, I'acquisto di massime n. 100.000 (centomila)
azioni Digital Magics, da effettuarsi anche in via frazionata sino alla prossima assemblea
convocata per I'approvazione del bilancio di esercizio purché non oltre il termine di diciotto
mesisuccessivialladatadiassunzione delladeliberazione assembleare, conlaprecisazione
che: (a) gli acquisti saranno effettuati ad un prezzo unitario non superiore e non inferiore
al prezzo di riferimento rilevato sul Mercato AIM Italia nella seduta di negoziazione
precedente all'acquisto che si intende effettuare, rispettivamente pit o meno il 10%;
(b) la societa potra impiegare per I'acquisto di azioni proprie fino ad un massimo di Euro
1.000.000, da prelevarsidalle riserve disponibili; (c) gliacquisti saranno effettuati secondo
le modalita previste da disposizioni di legge e regolamentari; le alienazioni delle azioni
proprie eventualmente acquistate potranno avvenire per la realizzazione di operazioni
straordinarie ovvero per |'attuazione di iniziative o piani di fidelizzazione dei dipendenti e
collaboratori della societa e delle societa controllate ovvero per finalita di gestione della
tesoreria e per esigenze finanziarie della societa, nel rispetto, se applicabile, del principio
della parita di trattamento, mediante vendita sul mercato ai prezzi correnti al momento
della disposizione delle azioni proprie.

Piani di stock option

L'’Assemblea degli Azionisti di Digital Magics, riunita in seduta straordinaria il 29 aprile

2015, haassunto, tral'altro, la seguente delibera:

1. Vlistituzione di un Piano di azionariato riservato agli amministratori, ai collaboratori
e ai dipendenti di Digital Magics S.p.A. e delle societa da questa partecipate, con
conseguente conferimento al Consiglio di Amministrazione di ogni potere per
I'attuazione del Piano (iviinclusi, tral'altro, il potere diredigereil relativoregolamento
edistabilireicriteridiindividuazione dei destinatari), nonché, pit in generale, di ogni
potere per esequire la deliberazione in oggetto;

2. di aumentare il capitale sociale, in via scindibile, di massimi Euro 2.000.000,00,
comprensivi di eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 400.000
nuove azioni ordinarie, senza indicazione del valore nominale, godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell‘articolo 2441, commi 5 e 8, c.c., in
quantoriservateinsottoscrizione ai destinataridel Piano distock option, disciplinato
dal regolamento che verra approvato dal Consiglio di Amministrazione, il tutto alle
seguenti condizioni e nei sequenti termini:

. le azioni di nuova emissione vengono offerte ai destinatari del Piano di stock
option,iqualinonpotrannocomunque essere pitdi150nell'arcodell'intero piano;

. al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente e agli Amministratori
Delegati disgiuntamente tra loro, viene attribuita la facolta di stabilire il numero
massimo di azioni da offrire ad ogni destinatario del Piano, fermo restando il
numero massimo di n. 400.000 azioni sopra stabilito;

. il prezzo di sottoscrizione delle azioni sara stabilito dal regolamento che verra
approvato dal Consiglio di Amministrazione anche considerando la normativa
fiscale applicabile, ma comunque in misura non inferiore ad Euro 5,00, di cui
Euro 1,00 da imputare a capitale e la parte eccedente da imputare a riserva

sovrapprezzo;

. la sottoscrizione potra essere effettuata entro il termine finale del 31 dicembre
2021;

3 'aumento manterra efficacia anche se parzialmente sottoscritto, e, per la parte

sottoscritta, sindalmomentodiciascunadelle sottoscrizioni, alle condizionie con
le modalita stabilite nell'anzidetto Piano di stock option.




In ottemperanza a tale delibera, il Consiglio ha predisposto e approvato in data 21 dicembre 2015 un Regolamento per il Piano di Stock
Option, denominato "PIANO DI INCENTIVAZIONE 2015-2021".

Alla data del presente documento risultano assegnate a 15 soggetti (amministratori, dipendenti e collaboratori di Digital Magics S.p.A.
e delle societa da questa partecipate) un numero complessivo di 395.000 opzioni del PIANO DI INCENTIVAZIONE 2015-2021, convertibili
in altrettante azioni ordinarie al prezzo di sottoscrizione di Euro 5,00. Una parte di tali opzioni (complessivamente n. 95.000) ¢ gia stata
esercitata, e unaparte (complessivamente n. 90.000) maturera successivamente all'approvazione del Bilancio 2018.

L'Assemblea degli Azionisti di Digital Magics, riunita in seduta straordinariail 23 aprile 2018, ha assunto, tral'altro, la seguente delibera:

1. approvazione del Regolamento di un nuovo piano di incentivazione azionaria denominato “PIANO DI INCENTIVAZIONE 2018-2024"
riservato agli amministratori, ai collaboratori e ai dipendenti di Digital Magics S.p.A. e delle societa da questa partecipate, che verra
realizzato mediante assegnazione gratuita di massime n. 600.000 opzioni che daranno diritto di sottoscrivere massime n. 600.000
azioniordinarie di Digital Magics S.p.A. nel rapporto di una azione ogni opzione esercitata;

2. conferimento al Consiglio di Amministrazione di ogni potere per I'attuazione e gestione del PIANO DI INCENTIVAZIONE 2018-2024 (ivi
inclusi, tral'altro, il potere di stabilire i criteri di individuazione dei destinatari e I'assegnazione delle opzioni a costoro), nonché, pitin
generale, diogni potere per eseguire la deliberazione;

3. aumento del capitale sociale, in via scindibile, per massimi nominali euro 600.000,00, oltre a sovrapprezzo di massimi euro
4.200.000,00, mediante emissione di massime n. 600.000 nuove azioni ordinarie, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell'articolo 2441, commi 5 e 8, c.c., in quanto riservate in sottoscrizione ai destinatari del PIANO DI INCENTIVAZIONE 2018-2024, il
tutto alle sequenti condizioni e nei sequenti termini:

o le azioni di nuova emissione vengono offerte ai destinatari del PIANO DI INCENTIVAZIONE 2018-2024, in conformita a quanto
stabilito nel Regolamento;

3 il prezzo di sottoscrizione delle azioni e sin d'ora stabilito in misura pariad euro 8,00;

o lasottoscrizione potra essere effettuata entroil termine finale del 31 dicembre 2024.

Alladatadel presente documento, il Consiglio di Amministrazione non haancora provveduto all'assegnazione delle opzionirelative al PIANO
DIINCENTIVAZIONE 2018-2024.

Sedi secondarie

Digital Magics S.p.A. non haistituito sedi secondarie.
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Attivitadiricerca e sviluppo

Digital Magics S.p.A. nel corso del primo semestre del 2018 ha sostenuto costi di sviluppo per circa Euro 222 migliaia per la continuazione
dellarealizzazione del progetto denominato "MPA-Modello Programmi di Accelerazione”.

Informazioni relative alle relazioni con 'ambiente

Latipologiadiattivita svolta Digital Magics S.p.A. non comportarrischi o il verificarsi di situazioni che ragionevolmente possano comportare
danniall'ambiente.

Informazioni relative alle relazioni con il personale

Nel corso del primo semestre 2018 non si sono verificati eventi correlati a decessi sul lavoro del personale, infortuni gravi o addebitiin fine
ordine a malattie professionali di dipendenti e/o exdipendenti.

Fatti di rilievo successivi al 30 giugno 2018 ed evoluzione
prevedibile della gestione

1117 luglio 2018 viene annunciata a Palermo la nascita di LUMSA DIGITAL HUB, da una partnership tra Digital Magics Palermo, Universita
LUMSA, BNL Gruppo BNP Paribas, Sanlorenzo Mercato e Cisco. LUMSA DIGITAL HUB lavora su due spazi che collaborano in maniera sinergica
e complementare:il primo nellasede palermitana dell’Ateneo, dove studenti e giovani talentidigitali siciliani sequiranno corsidi formazione
sull'innovazione, workshop e seminari su temi chiave come strategie di business e sviluppo, comunicazione e marketing, coding, design,
aspettilegali e finanziari. All'interno dell'universita ci saranno aree e uffici per affiancare i fondatori delle startup di diversi settori.

Il secondo spazio, SANLORENZO LUMSA DIGITAL HUB, situato all'interno di Sanlorenzo Mercato, € un incubatore verticale dedicato alle
startup innovative digitali che incentra le sue attivita nei settori del FoodTech, AgriTech e TravelTech: uno spazio di coworking nato per
creare, condividere e accelerare I'innovazione in Sicilia.

1124 luglio 2018 sie tenuto a Palermoil quartoincontro del GIOIN 2018 (Gasperiniltalian Open Innovation Network) dal tema Arte, Turismo
e Tecnologia, con la partecipazione delle Autorita del Comune di Palermo e il top management diIntesa Sanpaolo, Deloitte, Waze, Gallerie
d'ltaliae FACTUM Arte.



Il 3 agosto 2018, Digital Magics ha comunicato che sono state sottoscritte n. 2.000 nuove azioni, a seguito dell’'esercizio di altrettante
opzioni a valere sul Piano di Incentivazione 2015-2021; pertanto il nuovo capitale sociale di Digital Magics ammonta ad Euro
7.406.178, suddivisoinn. 7.406.178 azioni ordinarie prive di valore nominale.

Inoltre, la Societa ha comunicato diaver acquistato, nel periodo dal 6 agosto al 8 agosto 2018, complessive n. 1.800 azioni proprie al prezzo
medio ponderato di Euro 6,21 per azione, per un controvalore complessivo pari ad Euro 11.176,00, nell'ambito programma di acquisto di
azioni proprie a valere sull'autorizzazione assembleare del 23 aprile 2018. Pertanto, alla data del presente documento, Digital Magics
detiene complessivamente n. 1.800 azioni proprie, corrispondenti allo 0,024% circa del capitale sociale. Sulla base di quanto comunicato

alla Societa da parte degli Azionisti Significativi e Rilevanti, I'azionariato di Digital Magics S.p.A. alla data del presente documento risulta
essereil sequente:

Azionista Numero di azioni % del capitale sociale
StarTIPS.r.l. 1.684.719 22,75 %

Alberto Fioravanti 835.506 11,28 %
Garage StartUpS.r.l. 470.880 6,36 %
Innogest SGRS.p.A. 422.547 571%
Patrizia Cavallini Gasperini 320.121 4,32%
Marco Gay 319.126 4,31 %

Manuel Gasperini 227351 3,07 %
Alessio Gasperini 227351 3,07 %
Leonardo Gasperini 227351 3,07%
Gabriele Ronchini 103.594 1,40%
azioni proprie 1.800 0.024 %
Mercato 2.565.832 34,64 %

TOTALE 7.406.178 100,00 %

StarTIPS.r.l.ela holdingperinvestimentiin startup, aziende digitali e innovative controllata al 100% da TamburiInvestment Partners S.p.A.
Le azionidetenute da Alberto Fioravanti comprendono anche quelle detenute da Maria Pia Pensini, coniuge di Alberto Fioravanti.

Marco Gay detiene azioni ordinarie di Digital Magics, direttamente e indirettamente tramite WebWorking S.r.I. (posseduta al 100% da Marco
Gay).

Garage Start Up S.r.l. & controllata da Multiversity S.p.A., la holding di Danilo lervolino che controlla anche Universitas Mercatorum e
Universita Telematica Pegaso.

Limpegno del management di Digital Magics continuera ad essere profuso alla fornitura dei servizi di incubazione per la crescita delle
inportafoglio, allo scouting, selezione eincubazione dinuove startupdigitali, alleiniziative perlo sviluppo dei programmidi Open Innovation
eall'avvio di nuovi programmi di accelerazione.

Proseguonoinoltre le attivita volte arealizzare la cessione delle partecipazioniin quelle societa che hanno completato con successoil ciclo
diincubazione con Digital Magics e per le quali possono quindi essere trovati nuovi soci, finanziari o industriali, che possano accompagnare

questeiniziative per far fronte a nuove sfide di sviluppo. Sonoin corso alcune negoziazioni che potrebbero essere perfezionate entroladel
2018.

Milano, 18 settembre 2018 Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Alberto Fioravanti
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Aj DIGITAL Relazione sulla gestione - al 30 giugno 2018
al MAGICS

SITUAZIONE ECONOMICO
PATRIMONIALE AL 30 GIUGNO 2018

(importiin Euro)

Stato patrimoniale attivo

30-6-2018 31-12-2017
B) Immobilizzazioni immateriali
|- Immobilizzazioni immateriali
1) costi diimpianto e di ampliamento 52.282 80.190
2) costi di sviluppo 1.119.399 1.044.796
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 18.224 34.392
5) avviamento 32.756 39.235
6) immobilizzazioni in corso e acconti - 37.560
7)altre 8.467 11.289
Totale immobilizzazioni immateriali 1.231.128 1.247.462
Il - Immobilizzazioni materiali
4) altri beni 16.334 22.847
Totale 16.334 22.847
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioniin
a) imprese controllate 3.673.056 3.298.056
b) imprese collegate 4.351.253 4.398.791
d-bis) altre imprese 4.241.985 4.205.234
Totale partecipazioni 12.266.294 11.902.081
2) crediti
a) verso imprese controllate 830.674 525.174
b) verso imprese collegate 178.216 93.231
d- bis) verso altri 22.759 15.063
entro 12 mesi 15.000 15.000
oltre 12 mesi 7.759 63
Totale crediti 1.031.649 633.468
3) altri titoli 923.800 972.784
Totale 14.221.743 13.508.333
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 15.469.205 14.778.642
C) Attivo circolante
|- Rimanenze
4) prodotti finiti e merci 169.100 169.100
Totale 169.100 169.100
Il - Crediti
1) verso clienti
entro 12 mesi 1.621.507 1.693.325
Totale 1.621.507 1.693.325
2) verso imprese controllate
entro 12 mesi 807.407 944,117
Totale 807.407 944,117
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3) verso imprese controllate
entro 12 mesi 202.536 193.823
Totale 202.536 193.823
5 - bis) crediti tributari
entro 12 mesi 176.903 102.041
Totale 176.903 102.041
5 - ter) imposte anticipate
entro 12 mesi 86.211 92.907
Totale 86.211 92.907
5-quater) verso altri
entro 12 mesi 56.928 82.930
Totale 56.928 82.930
Totale 2.951.492 3.109.143
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
6) altri titoli 3.640 3.640
Totale 3.640 3.640
IV - Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 4.689.505 6.179.876
3) denaro e valoriin cassa 202 1.138
Totale 4.689.707 6.181.014
Totale attivo circolante 7.813.939 9.462.897
D) Ratei e risconti 146.480 132.109
Totale attivo 23.429.624 24.373.648
Stato patrimoniale passivo
30-6-2018 31-12-2017
A) Patrimonio netto:
| - Capitale 7.404.178 7.312.178
Il - Riserva da sovraprezzo delle azioni 10.878.627 17.344.030
IIl - Riserve di rivalutazione 1.068.162 1.068.162
IV - Riserva legale 53.362 53.362
VII - Altre riserve 10.000 3
IX - Utile (perdita) dell'esercizio (1.106.225) (6.833.403)
TOTALE 18.308.104 18.944.332
B) Fondi per rischi e oneri
2) perimposte 17.018 17.018
Totale 17.018 17.018
C) Trattamento fine rapporto lavoro subordinato 77.105 64.608
D) Debiti
4) debiti verso banche
entro 12 mesi 1.285.521 1.090.571
Oltre 12 mesi 2.050.708 2.659.545
Totale 3.336.229 3.750.116
6) acconti
entro 12 mesi - 63.438
Totale - 63.438
7) debiti verso fornitori
entro 12 mesi 1.098.061 1.201.986
Totale 1.098.061 1.201.986
9) debiti verso imprese controllate
entro 12 mesi 273.280 -
Totale 273.280 -
10) debiti verso imprese collegate
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entro 12 mesi 4.880 64.320
Totale 4.880 64.320
12) debiti tributari
entro 12 mesi 115.835 116.087
oltrei1l2 mesi 17.125 26.091
Totale 132.960 142178
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
entro 12 mesi 33.031 19.185
Totale 33.031 19.185
14) altri debiti
entro 12 mesi 79.456 86.467
oltreil2 mesi - -
Totale 4.957.897 5.327.690
E) Ratei e risconti 69.500 20.000
Totale Passivo 23.429.624 24.373.648
Conto economico
I Semestre 2018 I Semestre 2017
A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.434.867 694.950
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 77.000 161.298
5) Altri ricavi e proventi:
¢) altriricavi e proventi 186.906 172.268
- contributi in conto esercizio 120.000 147.608
306.906 319.876
Totale valore della produzione 1.818.773 1.176.124
B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 2.851 8.300
7) Per servizi 1.224.864 1.047.372
8) Per godimento di beni di terzi 295.361 316.245
9) Per il personale
a) Salari e stipendi 174.778 149.874
b) Oneri sociali 41.413 30.462
¢) Trattamento di fine rapporto 12.497 10.780
228.688 191.116
10) Ammortamenti e svalutazioni
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 244.159 192.542
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 6.512 6.585
d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 54.480 290.986
305.151 490.113
14) Oneri diversi di gestione 30.998 23.482
Totale costi della produzione 2.087.913 2.076.628
Differenza tra valori e costi della produzione (A - B) (269.140) (900.504)




C) Proventi e oneri finanziari

15) Proventi da partecipazioni:

e) altri - 229.500
- 229.500
16) Altri proventi finanziari
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
- altri 1.850 R
Totale Altri proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 1.850 -
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni 4.500 4.500
) da titoli iscritti nell'attivo circolante 550 -
d) proventi diversi dai precedenti:
-altri 5114 -
Totale Altri proventi diversi dai precedenti 5114 -
Totale Altri proventi finanziari 12.014 4.500
17) Interessi ed altri oneri finanziari
e) altri 58.172 80.888
Totale Interessi ed altri oneri finanziari 58.172 80.888
17 bis) Utili e perdite su cambi (47) -
Totale proventi e oneri finanziari (46.205) 153.112
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
19) Svalutazioni:
a) di partecipazioni 766.373 528.000
b) diimmobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni 20.100 -
786.473 528.000
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie (786.473) (528.000)
Risultato prima delle imposte (1.101.818) (1.275.392)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite ed anticipate 4.407 -
d) Imposte anticipate 4.407 -
21) Utile (perdita) dell'esercizio (1.106.225) (1.275.392)
Rendiconto Finanziario
I Semestre 2018 I Semestre 2017
A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale
Utile (Perdita) dell'esercizio (1.106.225) (1.275.392)
Imposte sull'esercizio 4.407 -
Interessi passivi (interessi attivi) netti 46.158 76.388
Minusvalenze (plusvalenze) da alienazione immobilizzazioni finanziarie - (229.500)
;, )1 #J;’fa(/;ig?; geeéls:?gg;cizio prima delle imposte sul reddito, dividendi e plus- (1.055.660) (1.428.504)
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel CCN
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 244,159 192.542
Ammortamento immobilizzazioni materiali 6.512 6.585
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 786.473 528.000
Accantonamento T.f.r. 12.497 10.780
Svalutazione crediti commerciali 54.480 290.986
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 48.461 (399.611)
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento (aumento) crediti verso clienti 67.338 (149.095)
Decremento (aumento) crediti verso controllate (213.290) (471.819)
Decremento (aumento) crediti verso collegate (58.713) 281.510
Decremento (aumento) crediti tributari (74.862) (152.316)
Decremento (aumento) altre attivita, nette 28.290 (50.751)
Decremento (aumento) ratei e risconti attivi (14.371) 126.690
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Aumento (decremento) debiti verso fornitori (159.407) 19.091
Aumento (decremento) debiti verso controllate 273.280 (369.304)
Aumento (decremento) debiti verso collegate (59.440) 21.120
Aumento (decremento) debiti tributari (9.218) (23.279)
Aumento (decremento) altre passivita, nette (56.604) (38.315)
Aumento (diminuzione) ratei e risconti passivi 49.500 14.145
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del CCN (179.036) (1.191.934)
Altre rettifiche
Interessi incassati (pagati) (46.158) (76.388)
T.f.r. pagato - (9.556)
4) Flusso finanziario dopo le altre rettifiche (225.194) (1.277.878)
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) (225.194) (1.277.878)

B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) - Disinvestimenti - (1.379)

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) - Disinvestimenti (227.825) (279.055)
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) (1.094.401) (453.324)
Disinvestimenti - 230.000
Flussi finanziari dall'attivita d'investimento (B) (1.322.226) (503.758)
C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Aumento (decremento) debiti bancari a breve termine 194.950 (308.057)
Aumento (decremento) debiti bancari a medio termine (608.837) (143.785)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 470.000 5.563.054
Flusso finanziario dall'attivita di finanziamento (C) 56.113 5.111.212
Incremento(decremento) delle disponibilita liquide (A+B+C) (1.491.307) 3.329.576
Disponibilita liquide al 1 gennaio 6.181.014 733.178
Disponibilita liquide al 30 giugno 4.689.707 4.062.754

Milano, 18 settembre 2018
Il presidente del Consiglio di Amministrazione
Alberto Fioravanti
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Nota integrativa, parte iniziale

Struttura e contenuto della relazione semestrale

La Relazione semestrale al 30 giugno 2018, composta da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto Finanziario e Nota integrativa,

corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed é stata redatta in ossequio alle disposizioni previste agli artt. 2423

e 2423-bis del Codice Civile, nonché ai principi contabili ed alle raccomandazioni contabili elaborati dall'Organismo Italiano di Contabilita (0.1.C.).

La sua struttura e conforme a quella delineata dal Codice Civile agli artt. 2424 e 2425, in base alle premesse poste dall'art. 2423-ter, mentre la

Nota integrativa, che ne costituisce parte integrante, & conforme al contenuto previsto dagli artt. 2427, 2427-bis e a tutte le altre disposizioni

che fanno riferimento ad essa.

Sisegnalache:

. non si sono verificati “casi eccezionali” che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui al quarto comma dell'articolo 2423 e secondo
comma dell'articolo 2423-bis del Codice civile;

. non e stato effettuato alcun raggruppamento o alcuna omissione nelle voci previste dagli schemi obbligatori ex-articoli 2424 e 2425 del
Codice civile;

. non vi sono elementi dell'attivo e del passivo che ricadono sotto pit voci dello schema.

Principi contabili

Il presente documento, nelle parti di cui si compone, & stato redatto in modo da consentire una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa, nonché del risultato economico di periodo, fornendo, ove necessario, informazioni aggiuntive
complementari a tale scopo. La rilevazione, valutazione, presentazione e informativa delle voci puo differire da quanto disciplinato dalle
disposizioni di legge sul bilancio nei casi in cui la loro mancata osservanza abbia effetti irrilevanti sulla rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa e del risultato economico di periodo. A tal fine un‘informazione si considera rilevante,
sulla base di aspetti qualitativi /o quantitativi, quando la sua omissione o errata indicazione potrebbe ragionevolmente influenzare le decisioni
prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio dell'impresa. Ulteriori criteri specifici adottati per declinare il concetto di irrilevanza sono indicati in
corrispondenza delle singole voci di bilancio quando interessate dalla sua applicazione. La rilevanza delle singole voci & giudicata nel contesto di
altre voci analoghe.

Conformemente al disposto dell'art. 2423-bis del Codice Civile, nella redazione della presente Relazione semestrale al 30 giugno 2018 sono stati
osservatii seguenti criteri:

3 la valutazione delle singole voci & stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'attivita;

. sono stati indicati esclusivamente gli utili effettivamente realizzati nel periodo;

3 sono stati indicati i proventi e gli oneri di competenza del periodo, indipendentemente dalla loro manifestazione numeraria;

3 si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza del periodo, anche se conosciuti dopo la sua chiusura;

o gli elementi eterogeneiinclusi nelle varie voci di Bilancio sono stati valutati distintamente.

La Societa deroga agli obblighi in tema di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa solo qualora gli effetti siano irrilevanti, non
alterando, pertanto, larappresentazione veritiera e corretta della situazione economico-finanziaria della Societa (c.d. principio della materialita).
| criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile sono stati mantenuti inalterati rispetto a quelli adottati nel periodo precedente.

Le informazioni della presente Nota Integrativa relative alle voci dello Stato Patrimoniale e delle connesse voci di Conto Economico sono
presentate secondo l'ordine in cui le relative voci sono indicate nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico ai sensi dell'art. 2427, comma 2,
del Codice Civile.

La presente situazione semestrale al 30 giugno 2018 e redatta e pubblicata in unita di Euro, cosi come i dati esposti nella Nota Integrativa.

Continuita aziendale

La situazione semestrale al 30 giugno 2018 é stata redatta nel presupposto della continuita aziendale. Al 30 giugno 2018, la societa presenta

una posizione finanziaria netta pari ad Euro 1.353.478 costituita da disponibilita liquide per Euro 4.689.707 e debiti finanziari pari a Euro

3.336.229. L'indebitamento di medio-lungo termine, al 30 giugno 2018 pari ad Euro 2.050.708, & costituito dai finanziamenti chirografari che

si dettagliano come seque

3 due finanziamenti erogati dal Credito Valtellinese di originari Euro 1 milione ciascuno scadentiil 31 agosto 2020; al 30 giugno 2018 il debito
residuo ammonta ad Euro 1.135.166, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad Euro 507.937;

3 un finanziamento erogato dalla Banca Nazionale del Lavoro di originari Euro 1 milione scadente il 28 aprile 2022; al 30 giugno 2018 il debito
residuo ammonta ad Euro 800.000, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad Euro 200.000;

. un finanziamento erogato dal Banco Popolare di originari Euro 1 milione scadente il 31 dicembre 2021; al 30 giugno 2018 il debito residuo
ammonta ad Euro 777.777, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad Euro 222.222;

3 un finanziamento erogato da Intesa Sanpaolo di originari Euro 500 migliaia scadente il 29 luglio 2018; al 30 giugno 2018 il debito residuo
ammonta ad Euro 21.060 interamente da rimborsare nell'esercizio successivo;

3 un finanziamento erogato da Intesa Sanpaolo di originari Euro 600 migliaia scadente il 21 febbraio 2020; al 30 giugno 2018 il debito
residuo ammonta ad Euro 600.000, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad Euro 332.076.

Gli amministratori hanno analizzato la situazione finanziaria della Societa e predisposto un piano previsionale di cassa per l'esercizio 2018

approvato dal Consiglio di amministrazione del 15 marzo 2018. Sulla base degli elementi complessivamente considerati dagli Amministratori

e emersa la capacita aziendale di far fronte alla gestione ordinaria e di proseguire con il programma di investimenti in nuove startup, la cui

dimensione & anche funzione delle risorse rivenienti dalle cessioni di partecipazioni prospettate.

Bilancio consolidato

Digital Magics & quotatadal 2013 all'AIM Italia - Mercato Alternativo del Capitale, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. Gliamministratori,
in un'ottica di maggiore chiarezza e trasparenza nella rappresentazione della situazione aziendale, hanno deciso di non consolidare le
partecipazioni, in conformita a quanto disposto dal Decreto Legislativo del 09/04/1991 n. 127, in attuazione delle direttive n. 78/660/Cee e n.
83/349/Cee in materia societaria, relative ai conti annuali e consolidati, ai sensi dell'art. 1, comma 1, della legge 26/03/1990 n. 69 (Pubblicato in
Gazzetta Ufficiale n. 27 del 17/04/1991).

Infatti, all'art. 28 comma d) di tale Decreto, € prevista I'esclusione dal perimetro di consolidamento delle partecipazioni che sono possedute
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esclusivamente allo scopo della successiva alienazione.

La natura dell'attivita aziendale prevede la fornitura di servizi volti all'incubazione, accelerazione e sviluppo delle start up digitali che, per loro
intrinseca natura, non dispongono di liquidita sufficiente a remunerare la consulenza e i servizi ricevuti, se non attraverso un meccanismo di
partecipazione al rischio e (all'eventuale) ritorno imprenditoriale delle stesse.

La detenzione delle partecipazioni diventa pertanto un elemento peculiare del modello di business, e non risponde ad alcun particolare disegno
industriale complessivo; la dismissione delle stesse partecipazioni rappresenta poi la conclusione naturale del ciclo industriale, a partire dal
momento in cui la start up cessa di trarre beneficio dai servizi di incubazione.

Criteri di valutazione adottati

Nellaredazione della presente Relazione semestrale al 30 giugno 2018 sono stati applicatii criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice
Civile e dai principi contabili di riferimento. | criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile sono stati mantenuti inalterati rispetto a
quelli adottati nella precedente Relazione semestrale chiusa al 30 giugno 2017.

Di sequito sono espostii principali criteri di valutazione applicabili alla Societa.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di produzione interna, inclusi tutti gli oneri
accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente ammortizzate in quote costanti in relazione alla residua possibilita di utilizzazione del
bene.

| beni immateriali per i quali il pagamento e differito rispetto alle normali condizioni di mercato sono iscritti, sulla base del criterio del costo
ammortizzato, al valore corrispondente al debito determinato ai sensi dell'OIC19 'Debiti’. Tuttavia, nel caso si tratti di debiti con scadenza entro i
12 mesi si presume la non rilevanza degli effetti derivanti dallapplicazione del costo ammortizzato e dell'attualizzazione, visto il ridotto orizzonte
temporale fra l'insorgere della posizione debitoria ed il pagamento. In questo caso il valore di iscrizione coincide al valore nominale.

L'iscrizione in bilancio dei costi d'impianto e di ampliamento e di sviluppo, aventi utilita pluriennale & esequita con il consenso del Collegio
Sindacale.

| diritti di brevetto industriale ed i diritti di utilizzazione delle opere d'ingegno sono ammortizzati in base alla loro presunta durata di utilizzazione,
comunque non superiore a quella fissata dai contratti di licenza.

Il valore attribuito all'avviamento e riferibile ai costi sostenuti per la rilevazione a titolo oneroso di complessi aziendali, in presenza di benefici
economici futuri e di recuperabilita del costo, ed @ ammortizzato con un criterio sistematico per un periodo di cinque anni.

L'ammortamento delle immobilizzazioni immateriali e effettuato con sistematicita, in quote costanti e in ogni esercizio, in relazione alla residua
possibilita di utilizzazione economica futura di ogni singolo bene o spesa. Il costo delle immobilizzazioni in oggetto & ammortizzato sulla base
di un “piano” che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso nel periodo di vita economica utile del bene cui si riferisce. Il piano di
ammortamento é riadeguato solo qualora sia accertata una vita economica utile residua diversa da quella originariamente stimata. Il piano di
ammortamento applicato, “a quote costanti”, non si discosta da quello utilizzato per gli esercizi precedenti.

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali sono esequiti in quote costanti, in base al periodo in cui si stima l'utilita del cespite, che
prevede l'applicazione delle seguenti aliquote:

. Costi di impianto e di ampliamento 20%
. Costi di sviluppo 20%
. Concessioni, licenze, marchi e diritti 20%
3 Avviamento 20%
3 Altre immobilizzazioni immateriali 33%

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore al residuo costo da ammortizzare sono iscritte
a tale minor valore; questo non & mantenuto se nei successivi esercizi vengono meno le ragioni della rettifica effettuata, fatta eccezione per
I'avviamento.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sonorilevate alla datain cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici connessi ai beni acquisiti e sonoiscritte,

nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di produzione al netto dei relativi fondi di ammortamento, inclusi tutti i costi e gli oneri

accessoridi direttaimputazione, dei costi indirettiinerentila produzione interna, nonché degli onerirelativi al finanziamento della fabbricazione

interna sostenuti nel periodo di fabbricazione e fino al momento nel quale il bene puo essere utilizzato.

| cespiti peri quali il pagamento e differito rispetto alle normali condizioni di mercato sono iscritti, sulla base del criterio del costo ammortizzato.

Tuttavia, nel caso si tratti di debiti con scadenza entro i 12 mesi si presume la non rilevanza degli effetti derivanti dall'applicazione del costo

ammortizzato e dell'attualizzazione, visto il ridotto orizzonte temporale fra I'insorgere della posizione debitoria ed il pagamento. In questo caso

il valore diiscrizione coincide al valore nominale.

| costi sostenuti sui beni esistenti a fini di ampliamento, ammodernamento e miglioramento degli elementi strutturali, nonché quelli sostenuti

per aumentarne la rispondenza agli scopi per cui erano stati acquisiti, e le manutenzioni straordinarie, sono capitalizzati solo in presenza di un

aumento significativo e misurabile della capacita produttiva o della vita utile. Per tali beni 'lammortamento e applicato in modo unitario sul nuovo

valore contabile, tenuto conto della residua vita utile.

Per le immobilizzazioni materiali costituite da un assieme di beni tra loro coordinati, si procede alla determinazione dei valori dei singoli cespiti ai

fini di individuare la diversa durata della loro vita utile.

Ove applicabile, gli oneri finanziari sono capitalizzati:

. qualora si tratti di oneri effettivamente sostenuti e oggettivamente determinabili ed entro il limite del valore recuperabile dei beni di
riferimento;

3 perunimporto che non eccede gli onerifinanziari, al netto dell'investimento temporaneo dei fondi presi a prestito, riferibili allarealizzazione
del bene e sostenuti nell'esercizio;

. nei limiti della quota attribuibile alle immobilizzazioni in corso di costruzione, ovvero sino all'entrata in funzione del bene;

3 solo se riferiti a beni che richiedono un periodo di costruzione significativo.

Il costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione e limitata nel tempo e sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio sulla base di aliquote
economico-tecniche determinate in relazione alla residua possibilita di utilizzazione.



Tutti i cespiti sono stati ammortizzati, ad eccezione di quelli la cui utilita non si esaurisce nel tempo.
Le immobilizzazioni materiali sono ammortizzate dal momento in cui i beni sono disponibili e pronti per I'uso, in quote costanti sulla base della
residua possibilita di utilizzazione. La durata ipotizzata per il processo di ammortamento, distinta per singola tipologia di cespite, risulta la

seguente:

. Attrezzatura 25%;
o Impianti e macchinari d'ufficio 15%;
3 Mobili 12%;
3 Macchine d'ufficio 20%.

Nell'esercizio di entrata in funzione del bene, gliammortamenti sono calcolati utilizzando le aliquote sopraindicate, ridotte del 50%, ipotizzando
che gli acquisti siano omogeneamente distribuiti nell'arco dell'esercizio.
I beni suscettibili di autonoma utilizzazione, qualora la loro utilita sia limitata ad un solo esercizio, sono interamente spesati nell'esercizio.

Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali e materiali

Ricorrendone le condizioni, la Societa ha adottato Iapproccio semplificato alla determinazione delle perdite durevoli di valore delle
immobilizzazioni materiali ed immateriali, che basa la verifica della recuperabilita delle stesse sui flussi di reddito prodotti dall'intera societa,
senza imporre la segmentazione di tali flussi per singola immobilizzazione. La determinazione del valore recuperabile dell'immobilizzazione &
stata determinata definendo un orizzonte temporale di riferimento per la stima analitica dei flussi finanziari futuri, il tasso di crescita ed il tasso
di attualizzazione.

Immobilizzazioni finanziarie - Partecipazioni

Le partecipazioni sono iscritte al costo rilevato al momento dell'iscrizione iniziale. Il costo sostenuto all'atto dell'acquisto di una partecipazione
immobilizzata & mantenuto nei bilanci dei successivi esercizi, a meno che si verifichi una perdita durevole di valore. La perdita durevole di valore
e determinata confrontando il valore di iscrizione in bilancio della partecipazione con il suo valore recuperabile, determinato in base ai benefici
futuri che si prevede affluiranno all'economia della partecipante. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene
ripristinato il valore originario.

Il cambio di destinazione delle partecipazioni e rilevato in base al valore risultante dall'applicazione, al momento del trasferimento stesso, dei
criteri valutativi del portafoglio di provenienza. Pertanto il trasferimento delle partecipazioni immobilizzate alle attivita circolanti é rilevato in
base al costo, eventualmente rettificato per le perdite durature di valore. Il valore cosi determinato, poiché la partecipazione é destinata alla
negoziazione, & oggetto poi di confronto con il valore di realizzazione.

La destinazione delle partecipazioni nei due comparti (attivo immobilizzato, attivo circolante) ed il trasferimento dall'immobilizzato al circolante
sono motivati e basati su processi decisionali gia completati alla data di chiusura dell'esercizio e coerenti con gli obiettivi e le strategie aziendali.
In deroga all'articolo 2426 del Codice civile, che dispone l'iscrizione dei beni all'attivo secondo il “criterio del costo”, a norma di quanto consentito
dall'articolo 1, commi 140 e seguenti, della Legge n.147/2013, la societa ha fruito nell'esercizio 2013 della possibilita di procedere alla
rivalutazione delle partecipazioniin societa controllate e collegate, ai sensi dell'articolo 2359 del Codice civile, costituenti immobilizzazioni.

Immobilizzazioni finanziarie - Crediti
| crediti finanziari sono iscritti e valutati in base al loro presumibile valore di realizzo.

Rimanenze
Le rimanenze di magazzino sono costituite da beni immateriali destinati alla vendita e sono valutate in bilancio al minore tra il costo di acquisto
o produzione e il valore di realizzazione desumibile dal mercato (art. 2426, numero 9, c.c.). Poiché le rimanenze sono costituite da beni non
intercambiabili, il metodo adottato per la determinazione del costo & quello del costo specifico che identifica i singoli beni prodotto o acquistati
ed i relativi costi.

Crediti

| crediti, sono valutati e iscritti come regola generale al costo ammortizzato tenuto conto del fattore temporale; tuttavia peri crediti con scadenza
entro 12 mesi, considerato che il tasso di interesse applicato non sia significativamente diverso dalle condizioni di mercato e in assenza di costi
di transazione, si presume la non rilevanza degli effetti derivanti dall'applicazione del costo ammortizzato e dell'attualizzazione, visto il ridotto
orizzonte temporale fra linsorgere della posizione creditoria e I'incasso. In questo caso il valore diiscrizione coincide al valore nominale.

| crediti sono ricondotti al presumibile valore di realizzo, mediante lo stanziamento di un apposito fondo di svalutazione, al quale viene
accantonato annualmente un importo corrispondente al rischio di inesigibilita dei crediti rappresentati in bilancio, in relazione alle condizioni
economiche generali e del settore di appartenenza, nonché alla provenienza del debitore.

I crediti sono classificati nell'attivoimmobilizzato ovvero nell'attivo circolante sulla base della destinazione / origine degli stessi rispetto all'attivita
ordinaria.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre l'esercizio e effettuata con riferimento alla scadenza contrattuale o legale, tenendo anche
conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della scadenza originaria, della realistica capacita del debitore di adempiere
all'obbligazione nei termini contrattuali e dell'orizzonte temporale in cui, ragionevolmente, si ritiene di poter esigere il credito.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono iscritti al fair value corrispondente al valore di mercato, ove esistente, o al valore risultante da modelli e
tecniche di valutazione tali da assicurare unaragionevole approssimazione al valore di mercato, determinato da esperti del settore. Gli strumenti
finanziari per i quali non sia stato possibile utilizzare tali metodi sono valutati in base al prezzo d'acquisto.

Gli strumenti finanziari a valore equo con variazioni imputate a conto economico comprendono tutti gli strumenti finanziari derivati detenuti per
la negoziazione e quelli designati al momento della prima rilevazione al valore equo con variazioni imputate a conto economico. Gli strumenti
finanziari detenuti per la negoziazione sono tutti quegli strumenti acquisiti ai fini di vendita nel breve termine. Questa categoria include anche
gli strumenti derivati che non soddisfano i requisiti previsti dall'OIC 32 per essere considerati di copertura. Tali strumenti sono iscritti nello stato
patrimoniale al fair value, mentre i relativi utili e perdite sono rilevati a conto economico.

Il fair value positivo calcolato con le adeguate tecniche di valutazione e imputato nell'attivo dello stato patrimoniale, nella specifica voce delle
immobilizzazioni finanziarie ovvero dellattivo circolante a seconda della destinazione e in presenza di strumenti finanziari derivati che non
soddisfano i requisiti per essere considerati di copertura; qualora il fair value sia negativo é indicato nella specifica voce ricompresa tra i fondi
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per rischi e oneri.

La variazione di fair value dei derivati di copertura di flussi finanziari (c.d. cash flow edge) hanno come contropartita una apposita riserva di
patrimonio netto, ovvero, per la parte inefficace, il conto economico.

Le variazioni di fair value dei derivati speculativi e di copertura del valore di uno strumento finanziario sottostante (c.d. fair value edge) sono
rilevate in conto economico.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le partecipazioni non immobilizzate sono valutate in base al minor fra il costo d'acquisto o di costituzione della partecipazione e il valore di
realizzazione desumibile dall'andamento del mercato. Il metodo adottato per la determinazione del costo e quello del costo specifico costituito
dal prezzo pagato e dai costi accessori direttamente imputabili all'operazione, o del valore della partecipazione secondo il criterio proprio della
classe di appartenenza.

La destinazione delle partecipazioni nei due comparti (attivo immobilizzato, attivo circolante) e l'eventuale trasferimento da una categoria
all'altra sono motivati e basati su processi decisionali gia completati alla data di chiusura dell'esercizio e coerenti con gli obiettivi e le strategie
aziendali.

Stante la difficolta pratica di identificare un valore di mercato per le partecipazioni non quotate, la Societa ha posto in essere tutte le necessarie
attivita per acquisire le informazioni disponibili al fine di stimare in modo attendibile il valore di realizzazione.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide di cassa, siain Euro, sia in valuta estera, i valori bollati e le giacenze monetarie risultanti dai conti intrattenuti dalla societa
con enti creditizi, sono espressi al loro valore nominale

Ratei e risconti
Sono iscritte in tali voci quote di costi e proventi, comuni a due o pili esercizi, secondo il principio della competenza temporale.

Fondi per rischi e oneri

| “Fondi per rischi e oneri” accolgono, nel rispetto dei principi della competenza economica e della prudenza, gli accantonamenti effettuati allo
scopo di coprire perdite o debiti di natura determinata e di esistenza certa o probabile, il cui ammontare o la cui data di sopravvenienza sono
tuttavia indeterminati.

Nella valutazione dei rischi e degli oneri il cui effettivo concretizzarsi & subordinato al verificarsi di eventi futuri, si sono tenute in considerazione
anche le informazioni divenute disponibili dopo la chiusura dell'esercizio e fino alla data di redazione del presente bilancio.

Dovendo prevalere il criterio di classificazione per natura dei costi, gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti, qualora possibile, tra le
voci dell'attivita gestionale a cui si riferisce 'operazione.

Trattamento di Fine Rapporto

Il fondo trattamento di fine rapporto corrisponde all'effettivo impegno della Societa nei confronti di ciascun dipendente, determinato in
conformita alla legislazione vigente ed in particolare a quanto disposto dall'art. 2120 c.c. e dai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali.
Tale passivita & soggetta a rivalutazione a mezzo di indici.

Debiti

Il debiti sono valutati e iscritti come regola generale al costo ammortizzato tenuto conto del fattore temporale; tuttavia per i debiti iscritti con
scadenza entro 12 mesi, nel caso in cui il tasso d'interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non sia significativamente diverso dal tasso
diinteresse di mercato o in presenza di costi di transazione non significativi, si presume la non rilevanza degli effetti derivanti dall'applicazione
del costo ammortizzato e dell'attualizzazione, visto il ridotto orizzonte temporale fra l'insorgere della posizione debitoria il pagamento. In questo
caso il valore diiscrizione coincide al valore nominale.

Qualora nonsia applicato il costo ammortizzato, i costi di transazione iniziali sostenuti per ottenere finanziamenti sono rilevati tra i risconti attivi.
| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti nello Stato Patrimoniale quando rischi, oneri e benefici significativi connessi alla proprieta
sono stati trasferiti sotto il profilo sostanziale. | debiti relativi a servizi sono rilevati quando i servizi sono stati resi, ossia la prestazione é stata
effettuata. Nella voce acconti sono invece accolti gli anticipi ricevuti da clienti per forniture di beni o servizi non ancora effettuate. | debiti verso
fornitori sono registrati al netto degli sconti commerciali, dei resi e delle rettifiche di fatturazione.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre l'esercizio e effettuata con riferimento alla scadenza contrattuale o legale, tenendo anche
conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della scadenza originaria.

Attivita e passivita in valuta estera

Le attivita e le passivita monetarie in valuta, gia contabilizzate nel corso dell'esercizio ai cambi in vigore alla data di effettuazione dell'operazione,
sonoiscritte al tasso di cambio a pronti di fine esercizio. Tale adeguamento comporta la rilevazione di “differenze cambio” (utili o perdite su cambi
da valutazione) a Conto Economico. In ossequio al disposto dellarticolo 2426, n.8-bis), del Codice civile, I'eventuale utile netto non realizzato su
cambi é accantonato in apposita riserva non distribuibile, fino a quando non é effettivamente realizzato.

Le attivita e passivita non monetarie in valuta sono iscritte al cambio vigente al momento del loro acquisto.

Riconoscimento dei ricavi
Iricavi derivanti da prestazioni di servizi si considerano conseguiti alla datain cui le prestazioni sono ultimate. I ricavi derivanti da
prestazionidi servizi continuativi sono riconosciutiin base allacompetenza temporale.

Dividendi

I dividendi percepiti vengono iscritti in base al principio della maturazione, ossia nell'esercizio in cui gli utili sono prodotti da parte delle societa
controllate e collegate purché il Consiglio di Amministrazione approvi il progetto di bilancio successivamente allapprovazione dei bilanci da parte
dei Soci delle controllate e collegate stesse.

Fiscalmente, tuttavia, i dividendi sono riconosciuti in base al principio di cassa e, pertanto, sui dividendi imputati a conto economico sono
calcolate le imposte differite.



Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, anticipate e differite.

Imposte correnti

imposta di pertinenza dell'esercizio, determinato in base alle norme fiscali vigenti.

Imposte differite ed anticipate

Le imposte differite ed anticipate sonoiscritte sullammontare di tutte le differenze temporanee trail valore attribuito alle attivita e alle passivita
secondo criteri civilistici ed il valore attribuito alle stesse attivita e passivita ai fini fiscali. Nella determinazione delle imposte differite e anticipate
si & tenuto conto dell'aliquota fiscale in vigore nell'esercizio in cui la differenza temporanea si riversa, nonché delle eventuali agevolazioni
previste dall'attuale normativa tributaria.

Qualora le differenze temporanee di cui sopra diano luogo ad imposte anticipate, esse sono contabilizzate solo in caso di ragionevole certezza del
recupero del relativo “credito”, sulla base degli imponibili fiscali futuri. Nel caso in cui le differenze temporanee originino imposte differite, esse
non sono contabilizzate solo qualora esistano scarse probabilita che il relativo “debito” insorga.

Le attivita per imposte anticipate e le passivita per imposte differite, laddove ne ricorrano i presupposti, vengono compensate. Le attivita per
imposte anticipate sono iscritte tra i “crediti per imposte anticipate” dell'attivo circolante e le passivita per imposte differite sono iscritte nel
“fondo imposte, anche differite”. Qualora i proventi / oneri sino imputati direttamente a patrimonio netto, il relativo effetto fiscale, corrente o
differito, & anch’esso imputato direttamente a patrimonio netto.

Consolidato fiscale

A partire dall'esercizio 2007 Digital Magics S.p.A. ed alcune delle sue controllate hanno optato per la tassazione secondo il regime consolidato
nazionaledicuiagliartt.117-129del TUIR. L'opzione, anormadell'ultimo commadell'art.117, hala durataditre esercizisocialied e irrevocabile. Per
ogni dettaglio relativo alla determinazione della base imponibile consolidata, al sistema di regolazione dei corrispettivi ed alla contabilizzazione
degli oneri connessi, si rinvia ai paragrafi dedicati allanalisi delle imposte di competenza dell'esercizio.

Come gia indicato tutte le valutazioni esposte nella presente sezione sono state eseguite nella prospettiva della continuazione dell‘attivita
d'impresa.

Si informa, infine, che nel corso del periodo non sono stati concessi crediti, né sono state prestate garanzie a favore dei membri dell'Organo
Amministrativo o del Collegio Sindacale, come pure non ne esistono al termine dello stesso.
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ANALISI DELLE VOCI

DELLA SITUAZIONE ECONOMICO
PATRIMONIALE AL 30 GIUGNO
2018

Tutti i valori sono espressiin Euro, se non diversamente indicato.

Stato Patrimoniale - Attivo

B) Immobilizzazioni
I Immobilizzazioni immateriali

I movimenti intervenuti nell'esercizio nelle immobilizzazioni immateriali e nei relativi fondi ammortamento sono riportati nella tabella che
segue:

B)I-1) B)I-1) B)I-4) B)I-5) B)I-6) B)I-7)

- I Immobiliza-

Costi di Costi di Concessioni, Zzioni
Impianto e di ST Licenze, | Avviamento @ Altre Totale

Ampliamento PP Marchie e Acconti

Diritti Simili
Costostorico 1.110.283 1.663.567 184.828 64.791 37560 | 421659 | 3.482.688
Ammortamenti (1.030.093) (618.771) (150.436) (25.556) -| (410.370) | (2.235.226)
accumulati

Valore ainizio periodo 80.190 1.044.796 34.392 39.235 37.560 11.289 1.247.462
Incrementi del periodo 5.945 221.880 - - - - 227.825
Riclassifiche - 37.560 - - (37.560) - -
;\?ri";ggtame”“ del (33.853) (184.837) (16.168) (6.479) - (2.822) | (244.159)
Saldo al 30/6/2018 52.282 | 1.119.399 18.224 32.756 - 8.467 | 1.231.128

Lavoce “Costi Impianto ed Ampliamento”, pari al 30 giugno 2018 ad Euro 52.282, & riconducibile ai costi sostenuti e capitalizzati per le
operazioni straordinarie diaumento di capitale sociale esequite sia nel corso dell'esercizio 2013 per la quotazione al mercato AIM gestito da
Borsa Italiana sia negli esercizi successivi.

Lavoce “CostidiSviluppo”, parial 30giugnoadeuro1.119.399, siincrementanel periodo per complessivi Euro 259.440di cui Euro 221.880
a sequito della capitalizzazione dei costi sostenuti per la continuazione dello sviluppo del progetto denominato “MPA-Modello Programmi
di Accelerazione”e di cui Euro 37.560 per lariclassificazione a voce propria dei costi sostenuti per il progetto denominato “MULTIVERSITY”
iscrittial 31 dicembre 2017 alla voce “Immobilizzazioni in corso e acconti”.

|“Costi Impianto ed Ampliamento” ei“Costi di Sviluppo” sonoiscrittiin bilancio conil consenso del Collegio Sindacale.

Aisensidell'art.2427 c.c.edell'art. 10 dellaLegge 72/83, conriferimento alleimmobilizzazioniimmaterialiiscritte in bilancio, sisegnala che
nonsono state oggetto dirivalutazione alcuna.



Il Immobilizzazioni materiali
I movimentiintervenuti nell'esercizio nelle immobilizzazioni materiali e nei relativi fondiammortamento sono riportati nella tabella che

segue:
B) Il B) Il

Industria:)e‘::t::;zeartcl;;ﬁ AR L

Costo storico 16.609 471.808 488.417
Ammortamenti accumulati (16.609) (446.041) (462.650)
Svalutazioni accumulate - (2.921) (2.921)
Valore ainizio periodo - 22.846 22.846
Ammortamenti del periodo - (6.512) (6.512)
Saldo al 30 giugno 2018 - 16.334 16.334

Le immobilizzazioni materiali rappresentano beni, strumenti ed apparecchiature funzionali all'attivita della Societa.

Aisensidell'art.2427 c.c. edell'art. 10 della Legge 72/83, conriferimento alle immobilizzazioni materialiiscritte in bilancio, si segnala che
nonsono state oggetto dirivalutazione alcuna.

Il Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Lavoce sidettagliacome seque:

30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Partecipazioni in imprese controllate 3.673.056 3.298.056 375.000
Partecipazioniin imprese collegate 4.351.253 4.398.791 (47.538)
Partecipazioniin altre imprese 4.241.985 4.205.234 36.751
Totale 12.266.294 11.902.081 364.213
Partecipazioniinimprese controllate
I movimentiintervenuti nel periodo nella voce in commento sono riportati nella tabella che seque:
; Rivalut. L. : )
Costo storico Svalutaz. 31-12-2017 Increm. (Decr./ricl.) | Svalutaz. 30 giugno
147/2013

Digital BeesS.r.l. 1.308.111 (521.211) - 786.900 | 159.300 (159.300) - 786.900
Livextention
Srl 1.380.997 (769.805) - 611.192 | 350.000 - - 961.192
Sharide S.r.l. 1.381.174 (901.096) - 480.078 - - - 480.078
Emotional 255.000 . . 255.000 . - .
TargetS.r.l. ' ' 255.000
T-StarsS.rl.-in
liquidazione 160.639 (160.639) - - - - - -
Viniamo S.r.l. (ex
Jumpin) 1.920.252 | (1.920.252) - - - - - -
Premium Store
Srl. 1.226.350 | (1.790.350) 864.000 300.000 191.926 (191.926) - 300.000
YoAgents S.r.l. 689.886 - 175.000 864.886 25.000 - - 889.886
Totale 9.416.725 | (7.157.669) | 1.039.000 3.298.056 | 726.226 (351.226) -| 3.673.056
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Le movimentazioni di periodo che hanno interessato il valore di carico delle partecipazioni in Digital Bees S.r.l. e in Premium Store S.r.l. si
riferiscono allarinuncia a crediti vantati verso dette societa che risultavano gia interamente svalutatiin bilancio al 31 dicembre 2017.

E stata completata nel semestre in rassegna la liquidazione volontaria di T-Stars S.r.l. che & stata cancellata dal Registro imprese prima del
30 giugno 2018.

Come indicato nella tabella che precede, nell'esercizio 2013 la societa ha fruito, cosi come previsto dalla L. n. 342/2000 e successive
modificazioni, della possibilita di procedere allarivalutazione di alcune delle proprie partecipazioni.

Nellatabellacheseguesonoforniteleinformazionirichiestedall'art.2427,n.5C.C,, relativamente alle partecipazioniinimprese controllate:

. . Differenza
Risultato Valore P.Netto di
Cap.le P.Netto al . . fraP.N.e
Sede % part. ) esercizio carico | comp.zaal |
Sociale 31/12/2017 | valoredi
2017 partecip. | 30/6/2018 .
carico
. Milano, viaB.
Digital Bees S.r.l. 78,69% 15.250 (111.856) | (132.039) 786.900 (88.019) (874.919)
Quarantan.40
. i Milano, via B.
Livextention S.r.l. 70,00% 13.715 (327.435) | (478.187) 961.192 (229.205) (1.190.397)
Quarantan.40
. Milano, viaB.
Sharide S.r.l. 100,00% 16.660 31.083 (176.588) 480.078 31.083 (448.995)
Quarantan.40
i Milano, viaB.
Emotional Target 100,00% 10.000 15.670 (16.257) 255.000 15.670 (239.330)
S.rl. Quarantan. 40
- . Milano, viaB.
Viniamo S.r.l. -inlig. 60,00% 19.608 (21.327) (107.851) - (12.796) (12.796)
Quarantan.40
. Milano, viaB.
Premium Store S.r.l. 63,63% 11.000 (43.668) | (470.824) 300.000 (27.786) (327.786)
Quarantan.40
Milano, viaB.
YoAgentsS.r.l. 63,73% 13.667 191.092 (287.437) 889.886 121.783 (768.103)
Quarantan.40
Totale 3.673.056 | (189.270) | (3.862.326)

L'analisi svolta dagli Amministratori relativamente alla sostenibilita dei valori di carico delle partecipazioni sopraindicate al 30 giugno
2018 non ha evidenziato elementi tali da determinare ulteriori svalutazionirispetto a quanto gia effettuato per la redazione del presente
documento e al 31 dicembre 2017; tale indicazione é valida anche per partecipazioni per le quali la quota di patrimonio netto di pertinenza
della Societa & inferiore al valore di carico della partecipazione stessa. La valutazione degli Amministratori ha considerato vari elementi
differenti per ciascuna societa partecipata, quali il modello di business, i piani e le previsioni di sviluppo dei business, le potenzialita di
sviluppo dei settorineiqualile controllate operano, anche allaluce degli sviluppi dei vari business occorsi nel corso del periodo in rassegna.

Per quanto riguarda l'indicazione dei rapporti intervenuti nel periodo fra le societa controllate e Digital Magics S.p.A., gli eventi successivi
e la prevedibile evoluzione della gestione, con particolare riguardo all'evoluzione dell'attivita delle partecipate, si rimanda a quanto a tale
propositoindicato nellarelazione sulla gestione del presente documento.

Partecipazioniinimprese collegate

Nella voce “imprese collegate” sono classificate le societa per le quali Digital Magics, oltre a non detenere il controllo del capitale sociale,
nonesercitaunainfluenzadominanteinvirtu diparticolarivincolicontrattualie non detiene una percentuale del capitale o dei diritti di voto
inferiore al 20%

I movimentiintervenuti nel periodo nella voce in commento sono riportati nella tabella che seque:

Costo storico Svalutaz. 31/12/2017 Increm. (Decr./ricl.) Svalutaz. 30 giugno
Growish S.r.l. 974.274 - 974.274 - - - 974.274
au Market Place 1.361.547 - 1.361.547 - - - 1.361.547

AD Raptors S.rl. -in 2242234 | (2242.234) - - - - :

liguidazione

EasyBaby S.r.l.-in R R R -
liquidazione 208.000 208.000 (208.000)

SoloS.rl.-in

liquidazione 259.450 (259.450) - - - - R
Digital Events S.r.l. -

in liquidazione 528.000 (528.000) ° ) - - -
ILMs.r.l. 103.300 (103.300) - - - - R
Sinapsis.rl. 211.280 - 211.280 - - - 211.280
Private Brokers.r.l. 42.000 (42.000) - - - - -

Beestay S.r.l. 254.774 (254.774) - - - - -
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Skillme S.r.. 43.000 (43.000) - - - - .
gitlf""’rk Mamas 40.000 (40.000) ; ; ; ; .
TrovalaZampaS.r.l. 63.000 (63.000) - - - - -
EcletticaS.rl. 280.000 - 280.000 - - - 280.000
B2GS.rl. 140.250 - 140.250 ; ; - 140.250
AppmetricsS.r.l. 116.000 (116.000) - - - - R
AddCommunication 105.880 - 105.880 - - - 105.880
Withfounders S... 1.067.560 - 1.067.560 - - - 1.067.560
CentyS.rl. - - - 154.625 - - 154.625
Ncore S.rl. 50.000 - 50.000 5.837 - - 55.837
Totale 8.271.149 | (3.872.358) 4.398.791 160.462 . (208.000) 4.351.253

Nel corsodel semestrein rassegna e stata costituitala Centy S.r.l. con sede in Gallarate (Va) mediante il versamento di Euro 154.625 ed una
partecipazione al capitale sociale di Euro 10.000 pari al 23,75%.
La partecipata Easy Baby S.r.l. & stataintegralmente svalutata in quanto non pili operativa a sequito della messa in liquidazione avvenuta

nelsemestre.

Nella tabella che seque sono fornite leinformazionirichieste dall'art. 2427, n. 5 C.C,, relativamente alle partecipazioni in imprese collegate:

P.Netto R . Differenza
. Risultato Valore P.Nettodi
Capitale al31 . . fraP.N.e
Sede % part. ) ; esercizio carico | comp.zaal30 )
Sociale dicembre . ) valoredi
2017 partecip. giugno 2018 R
2017 carico
Growish S.r.l. I\Q/Illjlgpaor;tval?'lB;"O 39,18% 22177 42,660 (335.013) 974.274 16.714 (957.560)
au Market Place Fcano 50,20 | 3215% 22436 |  3.431.205 (196.486) | 1.361.547 1103.132 (258.415)
i’*n'?igap“”s Sirl.- g"ﬂ:pa%t‘giB"m 48,06% 55.636 (414.581) (484.410) ; (199.248) (199.248)
ﬁgsy Baby S.rl.-in :'"g”"' viastampa | 54 009 106.600 151.864 3762 - 75.932 75.932
SoloS.r.l.-inlig. I\Q/Iﬂ:paoﬁtvaliBAo 35,00% 10.000 2.159 14.492 - 756 756
'_ji'g'lti:' EventsS.rl. gﬂ:;‘:{g?ﬂo 32,92% 23832 |  (224.290) (159.705) ; (73.836) (73.836)
ILMs.rL. (i) ';';’\)’:rg"r'l'f‘“gge' Via133,00% 10.000 47,017 (22.508) - 15.516 15.516
Sinapsis.r.. g,'lagrr‘;’te"'rf "{'é A 27,00% 100.095 128.097 42.281 211.280 34.586 (176.694)
:rr"l’a(f)e Broker '\Q"I'J':pa‘;t"a'?ﬁ'w 20,00% 10.000 46.765 (3.596) - 9.353 9.353
Beestay S.r.l. (ii) '\Q"L'aa;‘;’[;t‘f_j'?f"m 24,00% 10.000 16.118 (111.904) - 3.868 3.868
Skillme S.r.l. ngsoclfﬁ'?](iég)‘”a G | 39,200% 10.000 15719 (15.213) ; 6.162 6.162
_T?g‘l’%'a ZampaS.rl. '\D"l'i'gggrf:v"l) -ViaA | 30,00% (41.521) (46.289) (4.768) : (13.887) (13.887)
. Fisciano (SA) via G.
EcletticaS.r.l. A 23,49% 11.353 282.261 69.201 |  280.000 66.303 (213.697)
B2G S.r.l. "Q"I'J':P:r;t"a'anB"‘o 28,20% 13.334 148.519 (113.074) 140.250 41.882 (98.368)
. . Fisciano (SA) via G. o
Appmetrics Sirl. ) | oo 310 CF 40,00% 10.000 40559 (22.353) - 16.224 16.224
Qf‘fcomm”"'ca“o” L"I'i'naig"l(;'") Via 20,00% 12,500 125.716 @3779)|  105.880 25.143 (80.737)
. Milano (Mi) V.le
withfoundersS.rl. | g0l Sy 35,00% 177.105 1.002.105 (176.358) | 1.067.560 350.737 (716.823)
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Centy S.rl. Galarate, viaErcole | 73,7506 10.000 4141 (5586) |  154.625 983 (153.642)
Ncore S.l. (il gﬂgp:nt‘gan B‘"O 25,00% 13333 13.333 nd. 55,837 3333 (52.504)
Totale 4.351.253 | 1.483.654 | (2.867.599)

(1) datial 31/12/2016 (Il) datial 31/12/2015 (lll) primo esercizio al 31/12/18

L'analisi svolta dagli Amministratori relativamente alla sostenibilita dei valori di carico delle partecipazioni sopraindicate al 30 giugno
2018 non ha evidenziato elementi tali da determinare ulteriori svalutazionirispetto a quanto gia effettuato per la redazione del presente
documento e al 31 dicembre 2017; tale indicazione e valida anche per partecipazioni per le quali la quota di patrimonio netto di pertinenza
della Societa & inferiore al valore di carico delle partecipazioni stesse. La valutazione degli Amministratori ha considerato vari elementi
differenti per ciascuna societa partecipata, quali il modello di business, i piani e le previsioni di sviluppo dei business, le potenzialita di
sviluppo dei settorineiqualile collegate operano, anche alla luce degli sviluppi dei vari business occorsi nel corso del periodo in rassegna.

Per quanto riguarda I'indicazione dei rapporti intervenuti nel periodo fra le societa collegate e Digital Magics S.p.A., gli eventi successivi e
la prevedibile evoluzione della gestione, con particolare riguardo all’evoluzione dell'attivita delle partecipate, si rimanda a quanto a tale
propositoindicato nellarelazione sulla gestione del presente documento.

Partecipazioniin altre imprese
Nellavoce “altre imprese” sono classificate le societa per le quali Digital Magics S.p.A., detiene una partecipazione di minoranza inferiore al

20% del capitale e non esercita unainfluenza dominante in virtu di particolari vincoli contrattuali.

I movimentiintervenutinel periodo nella voce in commento sono riportati nella tabella che segue:

Costo storico Svalutaz. 31/12/2017 Increm. | (Decr./ricl.) Svalutaz. | 30/6/2018
Clear Leasure PLC 1.599.404 | (1.599.404) - - N ) -
DerevS.r.l. 302.200 (175.589) 126.611 - - N 126.611
YouSpaS.r.l. 1.500 (1.500) - - - ) -
;arl.ﬁnt Garden 820.000 - 820.000 - - ) 820.000
E'lc.ldzzoole Holding 337.720 _ 337720 - - - 337.720
YoungS.r.l. 149.000 - 149.000 - - ) 149.000
Relov S.r.l. 1.900 (1.900) - - - - _
Almadomus S.r.l. 35.500 - 35.500 - - - 35.500
Wish List S.r.l. 193.102 - 193.102 - - - 193.102
Pneusmart B.V. 92.500 - 92.500 - - N 92.500
Wikire S.r.l. 43,572 - 43,572 - - ) 43,572
Intertwine S.r.l. 194.680 - 194.680 - - - 194.680
Jumpstarter Inc. 320.569 - 320.569 - - - 320.569
Quomi S.r.l. 2.884 - 2.884 - : ) 2.884
Volumeet S.r.l. 750 - 750 - - ) 750
Foodquote S.r.l. 112.500 - 112,500 - - i 112,500
Xoko S.r.l. 132.250 - 132.250 - i | 132.250
AgataS.p.A. 297.000 - 297.000 - . ; 297.000
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LeeviaS.r.. 6.731 - 6.731 - - ) 6.731
Grampit S.r.l. 5.882 - 5.882 - - - 5.882
Sottile S.r.l. 24.784 - 24.784 - - ) 24.784
Epic SimS.p.a. 332.750 - 332.750 13.730 - - 346.480
Bscale S.r.l. 1.000 - 1.000 - ° ) 1.000
EdoS.r.l. 77.392 - 77392 - - ) 77392
Taskhunters S.r.l. 67.588 - 67.588 - - ) 67.588
CambioMerci S.r.l. 250.000 - 250.000 - - (250.000) )
Powerme S.r.l. 5.284 (5.284) - - ) i -
irsg?ggrativo Sl 1125 . 1125 i i i 1.125
Morpheos S.r.l. 29.784 - 29.784 - - ) 29.784
i’?ﬁ%c.’l“ Sirl.-- 308.373 - 308.373 - -|  (308.373) .
Spidwit S.r.l. 5.340 - 5.340 - ° ) 5.340
Centy S.rl. 11.289 - 11.289 : (11.283) ; -
Inaponus S.r.l. 4.852 - 4.852 - - ) 4.852
Eggup S.r.l. 29.789 - 29.789 25.000 - - 54.789
!\I'/Ieacctirr:%?ogies S.rl. 54784 ) 54784 ) ) i 54.784
Tikidoo AG 124.784 - 124.784 - - ) 124.784
g,rSI(.jit Service R R - 5.980 - - 5.980
Insurtech MGA - - - 78.880 - - 78.880
Axieme S.r.l. - - - 80.843 - ) 80.843
Diamantech S.r.l. - - - 95.844 . ) 95.844
CardoS.r.l. - - - 80.836 - ) 80.836
Moneymoure S.r.l. - - - 80.844 - - 80.844
Kaitiaki S.r.. - - - 35.836 - . 35.836
Kruell S.r.l. - - - 53.836 - ) 53.836
;r::elllng Project _ R R 54.784 - - 54784
Totale 5.988.911 | (1.783.677) 4.205.234 606.413 (11.289) | (558.373) | 4.241.985
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I nuoviinvestimentiin “Partecipazioniin altre imprese” nel primo semestre 2018 riguardano:

. CreditService S.r.l., che ha sviluppato una piattaforma in grado di gestire tutto il ciclo del capitale circolante delle aziende, dallo
smobilizzo all'incasso, per una quota di partecipazione al 30 giugno 2018 pari al 0,30% del capitale sociale;

3 Insurtech MGA Ltd, che ha creato una piattaforma per semplificare, integrare e personalizzare il processo di intermediazione
assicurativa, per una quota di partecipazione al 30 giugno 2018 pari al 5% del capitale sociale;

3 Axieme S.r.l., che ha creato una piattaforma particolare di condivisione all'interno di una community, per una quota di partecipazione
al 30 giugno 2018 parial 5,88% del capitale sociale;

o DiamanTech S.r.l., che sviluppa soluzioni tecnologiche peril mondo del risparmio gestito, per una quota di partecipazione al 30 giugno
2018 parial 7,.89% del capitale sociale;

3 CardoS.r.l., cheoperanel settore del crowdfunding, peruna quotadipartecipazione al 30 giugno 2018 parial 10% del capitale sociale;

. Moneymour S.r.l., che ha sviluppato un metodo di pagamento per e-commerce, per una quota di partecipazione al 30 giugno 2018 pari
al 10% del capitale sociale;

. Kaitiaki S.r.l., che offre servizi on line per il modo delle famiglie, per una quota di partecipazione al 30 giugno 2018 pari al 5% del
capitale sociale;

3 Kruell S.r.l., che realizza prodotti e servizi multimediali, per una quota di partecipazione al 30 giugno 2018 pari al 12% del capitale
sociale.

Inoltre, nel corso del primo semestre 2018 sono state svalutate le sequenti partecipazioni per perdite durevoli di valore:

3 CambioMerciS.r.l.che & previstochesiapostainliquidazione entrolafinedel 2018, il cuivaloredicarico & statointeramente svalutato;

3 AD2014S.r.l. - inliquidazione, ammessa alla procedura di concordato preventivo avantial Tribunale di Torino, il cui valore di carico, pari
ad Euro 308.373, e stato interamente svalutato.

L'analisi svolta dagli Amministratori relativamente alla sostenibilita dei valori di carico delle partecipazioni sopraindicate al 30 giugno
2018 non ha evidenziato elementi tali da determinare ulteriori svalutazioni rispetto a quanto gia effettuato per la redazione del presente
documento e al 31 dicembre 2017; tale indicazione é valida anche per partecipazioni per le quali la quota di patrimonio netto di pertinenza
della Societa & inferiore al valore di carico delle partecipazioni stesse. La valutazione degli Amministratori ha considerato vari elementi
differenti per ciascuna societa partecipata, quali il modello di business, i piani e le previsioni di sviluppo dei business, le potenzialita di
sviluppodeisettorineiqualilealtreimprese operano,ancheallaluce deglisviluppideivari businessoccorsinel corsodel periodoinrassegna.

Per ulterioriinformazionicircairapportifrale societa sopraindicate e Digital Magics S.p.A., glieventi successivi e la prevedibile evoluzione
della gestione, con particolare riguardo all’evoluzione dell'attivita delle partecipate, si rimanda a quanto a tale proposito indicato nella
relazione sulla gestione del presente documento.

Crediti
Lavoce sidettagliacome segue:
30/6/2018 31/12/2017 Variazione

Crediti verso imprese controllate 830.674 525.174 305.500
Crediti verso imprese collegate 178.216 93.231 84.985
Crediti verso altri 22.759 15.063 7.696
Totale 1.031.649 633.468 398.181

Creditiversoimprese controllate

Lavoce sidettagliacome seque:

30/6/2018 31/12/2017 Variazione

Finanziamento infruttifero a favore di Digital Bees S.r.l. 40.500 29.500 11.000
Fondo svalutazione finanziamento Digital Bees S.r.l. - (29.500) 29.500
E:]nanzmmento infruttifero a favore di Viniamo S.r.l. - in 85.100 65.000 20.100
Fondo svalutazione finanziamento Viniamo S.r.l. - in lig. (85.100) (65.000) (20.100)
glplanmamento infruttifero a favore di Premium Store 60.000 83.000 (23.000)
Fondo svalutazione finanziamento Premium Store S.r.l. - (83.000) 83.000
glpi&mzmmento infruttifero a favore di Emotional Target 17.200 17,200 :
Finanziamento infruttifero a favore di Livextention S.r.l. - 45.000 (45.000)
Finanziamento infruttifero a favore di Sharide S.r.. 712.974 462.974 250.000
Totale 830.674 525.174 305.500




Il fondo svalutazione crediti verso imprese controllate, pari complessivamente a Euro 85.100 al 30 giugno 2018 si movimenta nel periodo
come segue:

31/12/2017 Utilizzi Acc.ti 30/6/2018
Fondo svalutazione crediti finanaziari 177500 112.500 20.100 85.100
- controllate
Creditiversoimprese collegate
Lavoce sidettagliacome segue:
30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Finanziamento fruttifero a favore di Adraptors S.r.l. - inlig. 122.000 95.000 27.000
Fondo svalutazione finanziamento Adraptors S.r.l. - inlig. (20.269) (20.269) -
Finanziamento infruttifero a favore di Digital Events S.r.l. - in lig. 29.485 21.500 7.985
Fondo svalutazione finanziamento Digital Events S.r.l. - in lig. (21.500) (21.500) -
Finanziamento infruttifero a favore di B2G S.r.l. 12.000 12.000 -
Finanziamento infruttifero a favore di Whitfounders S.r.l. 6.500 6.500 -
Finanziamento infruttifero a favore di Growish S.r.I. 50.000 - 50.000
Totale 178.216 93.231 84.985

Il fondo svalutazione crediti verso imprese collegate, pari complessivamente a Euro 41.769 al 30 giugno 2018 si movimenta nel periodo

come segue:
31/12/2017 Utilizzi Acc.ti 30/6/2018
Fondo svalutazione crediti finanziari 41.769 B B 41.769
- collegate
Creditiverso altri
Lavoce sidettagliacome seque:
30 giugno 31/12/2017 Variazione
Depositi cauzionali 7.759 63 7.696
Finanziamento infruttifero a favore di Foodquote S.R.L. 15.000 15.000 -
Totale 22.759 15.063 7.696
Altri titoli

Gli "Altri titoli”, pari al 30 giugno 2018 ad euro 923.800, sidecrementano per Euro 48.984 erilevano:

3 per Euro 922.500 il valore nominale, maggiorato degli interessi maturati al tasso d'interesse annuo di circa 1%, di un‘obbligazione
“zero coupon” emessa da Clear Leisure Plc, societa quotata all’/AIM di Londra. In data 19 giugno 2018, I'assemblea degli obbligazionisti
hadeliberatoamaggioranzalaprorogadella scadenzadirimborsodell'obbligazione (precedentemente fissataal 15 dicembre 2018) al
15dicembre 2022, in considerazione del protrarsidelle attivita di cessione diasset da parte dell'emittente peril recupero dellerisorse
destinate al rimborso.

Alladatadiredazione del presente documento il fair value del titolo approssimaiil valore di costo iscritto in bilancio;

3 per Euro 1.300il valore di costo di una opzione di sottoscrizione di strumento finanziario partecipativo da esercitare in sede di futura

costituzione di una newco.

C) Attivo circolante

IRimanenze
Lavoce sidettagliacome seque:

30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Prodotti finiti e merci 169.100 169.100 -
Totale 169.100 169.100 -

La voce rileva beni immateriali destinati alla vendita valutati al costo di produzione il cui valore di presumibile realizzo & stato ottenuto
mediante iscrizione, al 31 dicembre 2017, di apposito fondo svalutazione pari ad Euro 85.000 a sua diretta diminuzione; il fondo é stato
confermato anche alla data del 30 giugno 2018.
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Il Crediti
Lavoce sidettagliacome seque:
30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Creditiverso clienti 1.621.507 1.693.325 (71.818)
Creditiverso controllate 807.407 944117 (136.710)
Crediti verso collegate 202.536 193.823 8.713
Crediti tributari 176.903 102.041 74.862
Attivita perimposte anticipate 86.211 92.907 (6.696)
Crediti verso altri 56.928 82.930 (26.002)
Totale 2.951.492 3.109.143 (157.651)

Tutti i crediti esposti nella presente Relazione semestrale al 30 giugno 2018 sono nominati in Euro e sono esigibili entro I'esercizio
successivo.

Clienti
Lavoce sidettagliacome seque:
30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Clienti Italia 1.349.333 1.282.034 67.299
Clienti Estero 73.730 - 73.730
Fatture daemettere 275.085 483.452 (208.367)
Fondo svalutazione crediti (76.641) (72.161) (4.480)
Totale 1.621.507 1.693.325 (71.818)

Il fondo svalutazione crediti verso clienti, pari complessivamente a Euro 76.641 al 30 giugno 2018, si movimenta nel periodo come segue:
31/12/2017 Utilizzi Acc,ti 30/6/2018
Fondo svalutazione crediti 72.161 - 4.480 76.641

Suddivisione dei creditiiscritti nell’attivo circolante per area geografica

I creditinei confrontidi“Clienti Estero”, pariad Euro 73.720al 30 giugno 2018, sonoriferibiliasoggettiresidentinell'lUE e sono tuttinominati
in Euro.

Creditiverso controllate
Lavoce sidettagliacome seque:

30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Crediti commerciali 577.455 826.464 (249.009)
Fatture daemettere 316.200 361.100 (44.900)
Crediti diversi 451 81.978 (81.527)
Fondo svalutazione crediti (86.699) (325.425) 238.726
Totale 807.407 944.117 (136.710)

I crediti nei confronti delle societa controllate sidettagliano come segue:

30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Digital BeesS.r.l. 28.800 129.800 (101.000)
LivextentionS.r.l. 398.538 634.438 (235.900)
Sharide S.r.l. 171.298 152.998 18.300
Emotional Target S.r.l. 44,335 44,335 -
Viniamo S.r.I. (ex Jumpin) 86.699 86.699 -
Yo Agents S.r.l. (ex Profeeling) 139.516 110.516 29.000
Premium Store S.r.l. 24.920 108.926 (84.006)
Building App S.r.l. - 1.830 (1.830)
Fondo svalutazione crediti (86.699) (325.425) 238.726
Totale 807.407 944.117 (136.710)




Il fondo svalutazione crediti, periperiodiin rassegna, si dettaglia come seque:

30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Digital BeesS.r.l. - 129.800 (129.800)
Viniamo S.r.l. - in liquidazione 86.699 86.699 -
Premium Store S.r.l. - 108.926 (108.926)
Totale 86.699 325.425 (238.726)

Il fondo svalutazione crediti verso imprese controllate, pari complessivamente a Euro 86.699 al 30 giugno 2018, si movimenta nel periodo
come segue:

31/12/2017 Utilizzi Acc.ti 30/6/2018
Fondo svalutazione crediti controllate 325.425 238.726 - 86.699
Creditiverso collegate
Lavoce sidettagliacome seque:
30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Crediti commerciali 391.253 261.921 129.332
Fatture daemettere 221.630 292.220 (70.590)
Crediti diversi 7.804 17.469 (9.665)
Fondo svalutazione crediti (418.151) (377.787) (40.364)
Totale 202.536 193.823 8.713
I crediti nei confrontidelle societa collegate si dettagliano come segue:
30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Beestay S.r.l. 3.133 3133 -
4W Market Place S.r.l. 50.207 1.015 49.192
Ad RaptorsS.r.l. -inliquidazione 81.348 80.138 1.210
B2GS.r.l. 30.240 62.500 (32.260)
Easy Baby S.r.l. 61.000 51.239 9.761
Digital Events S.r.l. - inliquidazione 192.081 192.080 1
TrovalaZampaS.r.l. 13.200 13.200 -
SoloS.r.l.-inliquidazione 38.789 38.789 -
IImS.r.l. 22.000 31.637 (9.637)
Private BrokerS.r.l. 14.290 14.290 -
Growish S.r.l. 12.000 6.000 6.000
Skillme S.r.l. 38.893 13.893 25.000
EcletticaS.r.l. 31.256 6.856 24.400
Appmetrics S.r.l. 26.840 26.840 -
Ncore S.r.l. 5.410 30.000 (24.590)
Fondo svalutazione crediti (418.151) (377.787) (40.364)
Totale 202.536 193.823 8.713
Il fondo svalutazione crediti, periperiodiin rassegna, si dettaglia come segue:
30/6/2018 31/12/2017 Variazione
AdRaptors S.r.l. - in liquidazione 80.138 80.138 -
TrovalaZampaS.r.l. -inliquidazione 13.200 13.200 -
AppmetricsS.r.l. 26.841 26.480 361
ILM S.r.l.-inliquidazione 22.000 31.637 (9.637)
Digital Events S.r.l. - inliquidazione 192.080 192.080 -
Skillme S.r.l. 33.892 33.892 -
EasyBaby S.r.l. - inliquidazione 50.000 - 50.000
Totale 418.151 377.427 40.724
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Il fondo svalutazione crediti verso imprese collegate, pari complessivamente a Euro 418.151 al 30 giugno 2018 si movimenta nel periodo
come segue:

Descrizione 31/12/2017 Utilizzi Acc.ti 30/6/2018
Fondo svalutazione crediti collegate 377.787 9.637 50.000 418.150
Crediti tributari
Lavocessidettagliacome seque:
30/6/2018 31/12/2017 Variazione
IVA 62 37.902 (37.840)
Ires 24.213 24.213 -
Irap 21.444 21.444 B
Ritenute suinteressi attivi 7.959 7.915 44
Altri crediti tributari 123.225 10.567 112.658
Totale 176.903 102.041 74.862

La voce “Altri crediti tributari” rileva quasi esclusivamente il credito di imposta introdotto con la legge 190/2014 art.1, comma 35, in
materia di costi diricerca e sviluppo; tale credito, che ammonta a Euro 120.000, trova la sua contropartita alla voce A5 di conto economico
“Contributiin conto esercizio” e siriferisce a costi sostenuti dalla societa nell'esercizio 2017.

Imposte anticipate
Lavoce sidettagliacome seque:
30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Imposte anticipate perlres 86.211 92.907 (6.696)
Totale 86.211 92.907 (6.696)

Disequito la composizione dei crediti perimposte anticipate e dei debiti perimposte differite:

Amm.re Effetto fiscale Amm.re Effetto fiscale
Imposte anticipate IRES IRAP TOTALE IRES IRAP TOTALE
nette:
Perdita fiscale 303.359 | 72.806 - 72.806 303.359 72.806 - 72.806
riportabile 2010
Svalutazione crediti - 7.013 29.222 7.013 - 7.013

29.222 7.013

Compenso amm.ri 26.636 - 6.392 45.000 10.800 - 10.800
non corrisposto 6.392
Totale - 86.211 377581 90.619 - 90.619

359.217 | 86.211

Adeguamento IRES - - - - - 2.288 - 2.288
24% -27,5%

Imposte differite 86.211 86.211 92.907 92.907

(anticipate) nette

Digital Magics S.p.A. ed alcune delle sue controllate hanno optato per la tassazione secondo il regime del consolidato nazionale di cui agli
artt.117-129 del TUIR. L'opzione, a norma dell’'ultimo comma dell’art. 117, hala durata di tre esercizi sociali ed e irrevocabile.

Per ulteriori informazioni si rimanda a quanto analiticamente indicato a commento della voce “Imposte sul reddito dell'esercizio” della
presente Nota Integrativa.

Altri
Lavocessidettagliacome seque:
30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Anticipiafornitori 23.625 64.664 (41.039)
Altri crediti 33.303 18.266 15.037
Totale 56.928 82.930 (26.002)
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Il Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Altri titoli

La voce rileva titoli emessi da un Istituto di credito del valore originario di euro 39.934; tali titoli sono stati oggetto di svalutazioni negli
esercizi precedenti per complessivi euro 36.294. Il valore iscritto al 30 giugno 2018, pari ad euro 3.640, é invariato rispetto al 31 dicembre
2017 e non eccede il fair value dell'attivita.

IV Disponibilita liquide
Lavoce sidettagliacome seque:

30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Disponibilita suic/c 4.689.505 6.179.876 (1.490.371)
Danaroincassa 202 1.138 (936)
Totale 4.689.707 6.181.014 (1.491.307)

| depositi bancari al 30 giugno 2018 sono costituti presso primari istituti di credito e remunerati a condizioni di mercato. Si segnala che al
30 giugno 2018 Euro 2 milioni di disponibilita liquide sono investite in fondi vincolati scadenti nel mese di ottobre 2018; contrattualmente
e prevista la possibilita di svincolare il deposito in qualsiasi momento, anche prima della scadenza ordinaria, con una penalita pari agli
interessi convenzionali.

D) Ratei e risconti attivi

Lavoce sidettagliacome seque:

30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Risconti attivi 146.480 132.109 14.371
Ratei attivi - - -
Totale 146.480 132.109 14.371

Irisconti sonoiscritti sulla base del principio di competenza temporale dei costi e dei ricavi comuni a due o pil esercizi.
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Relazione sulla gestione - al 30 giugno 2018

Stato Patrimoniale - Passivo

A) Patrimonio netto

Latabella che seque mostrai movimentiintervenuti nel patrimonio netto nei periodi considerati:

Capitale Riserva Riserva Riserva Altre | Riserva Utile - Totale
sociale legale exD.L. | sovrap.az. | riserve perarr. (Perdita)
147/2013 to d’esercizio

1/1/2016 4.682.283 53.362 1.068.162 | 12.064.494 - - | (1.229.396) | 16.638.905
Ripianamento - - - (1.229.396) - 1.229.396 -
perdita
Aumento capitale 247.556 - - 1.202.444 - - - 1.450.000
sociale
Perdita - - - - (3.190.660) (3.190.660)
d'esercizio
Riserva - - - - - 1 1
arrotondamento
31/12/2016 4.929.839 53.362 1.068.162 | 12.037.542 - 1| (3.190.660) | 14.898.246
Aumento capitale 2.382.339 - - 8.497.148 - - - 10.879.487
sociale
Ripianamento - - - (3.190.660) - 3.190.660 -
perdita
Perdita - - - - - (6.833.403) (6.833.403)
d'esercizio
Riserva - - - - 2 2
arrotondamento
31/12/2017 7.312.178 53.362 1.068.162 | 17.344.030 - 3| (6.833.403) | 18.944.332
Aumento capitale 92.000 - - 368.000 | 10.000 470.000
sociale
Ripianamento - - - | (6.833.403) - 6.833.403 -
perdita
Perdita di periodo - - - - - (1.106.225) (1.106.225)
Riserva - - - - - (3) (3)
arrotondamento
30/6/2018 7.404.178 53.362 1.068.162 | 10.878.627 | 10.000 -| (1.106.225) | 18.308.104

Al 30 giugno 2018il capitale sociale di Digital Magics risulta paria Euro 7.404.178 suddiviso in n. 7.404.178 azioni ordinarie, prive di valore

nominale.

Nel corso del I° semestre del 2018 sono state sottoscritte n. 92.000 azioni (offerte al prezzo di sottoscrizione di complessivi Euro 5,00 di
cuiEuro 1,00 daimputare a capitale e, per la differenza, pariad Euro 4,00 daimputare allariserva sovrapprezzo azioni) relative all'aumento
di capitale a pagamento in via scindibile deliberato in data 30 aprile 2015 che prevedeva I'emissione di n. 400.000 azioni riservate in
sottoscrizione ai destinatari di un piano di stock option il cui termine finale di esercizio & fissato al 31 dicembre 2021; si segnala, sempre
relativamente a tale delibera di aumento di capitale sociale, che al 30 giugno 2018 risultavano sottoscritte ulteriori n. 2.000 azioni per le
quali, non essendosi perfezionataalla datadiriferimento I'iscrizione al Registro Imprese, il controvalore complessivo di Euro 10.000 e stato
imputato alla voce "Altre riserve”.

L'Assemblea straordinaria del 23 aprile 2018 ha deliberato:
3 I'emissione dimassimin.600.000 Warrant, ciascuno dei qualidara diritto a sottoscrivere unanuovaazione ordinaria Digital Magics per
ogni Warrant assegnato, e il relativo aumento di capitale sociale a pagamento, in denaro e in via scindibile, con esclusione del diritto
di opzione, per unimporto complessivo, comprensivo di sovrapprezzo, di massimi Euro 4.990.000 mediante emissione di massime n.
600.000 nuove azioni ordinarie con godimento regolare. Il prezzo di sottoscrizione verra determinato puntualmente dal Consiglio
di Amministrazione, in occasione di ciascuna assegnazione dei Warrant; tale prezzo di sottoscrizione non potra essere inferiore al
valore determinato facendo riferimento alla media aritmetica dei prezzi ufficiali dell’azione ordinaria Digital Magics S.p.A. registrati
su AIM lItalia/Mercato Alternativo del Capitale, organizzato e gestito dalla Borsa Italiana S.p.A., nei sei mesi precedenti alla data di
assegnazione dei Warrant e, in ogni caso, non potra essere inferiore a Euro 8,00, valore determinato anche facendo riferimento alla
media dei prezzi ufficiali dell'azione ordinaria Digital Magics S.p.A. registrati su AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale nei sei mesi
precedenti la data di approvazione della bozza di Regolamento Warrant da parte del Consiglio di Amministrazione. Lassemblea ha
approvatoil relativo Regolamento che fissa la data ultima di sottoscrizione delle azioni di compendio al 31 dicembre 2022;




'aumentodicapitale socialeapagamento,indenaroeinviascindibile, conesclusionedeldirittodiopzione, perunimportocomplessivo,
comprensivo di sovrapprezzo, di massimi Euro 4.800.000 mediante emissione di massime n. 600.000 nuove azioni ordinarie con
godimento regolare, a servizio di un piano di incentivazione azionaria (cosiddetto piano di stock option) a favore di dipendenti,
di amministratori e/o collaboratori, con particolari incarichi, della Societa e/o di societa da questa partecipate, con l'obiettivo di
rafforzarne la partecipazione al rischio d'impresa e di migliorarne la performance aziendale e, quindi, la capacita di creare valore a
beneficio della generalita degli Azionisti. Il prezzo unitario di sottoscrizione delle azioni di compendio é stato fissato in Euro 8,00,
valore determinato anche facendo riferimento alla media dei prezzi ufficiali dell'azione ordinaria Digital Magics S.p.A. registrati su AIM
Italia/Mercato Alternativo del Capitale nei sei mesi precedenti la data di approvazione del Regolamento del “Piano di incentivazione
2018-2024" da parte del Consiglio di Amministrazione. LAssemblea ha conferito al Consiglio di Amministrazione ampia delega per
I'esecuzione della delibera, anche in relazione alla individuazione nominativa dei beneficiari cui assegnare i diritti di sottoscrizione,
potendo inoltre stabilire ogni altra condizione dell'assegnazione, ivi inclusi, senza limitazione, i tempi della sottoscrizione entro il
limite temporale massimo del 31 dicembre 2024, anche in piu tranche, le relative quantita, il periodo decorrente dall'assegnazione

oltreil qualeidirittidivengono esercitabili.

La tabella che seque mostra analiticamente le voci di patrimonio netto, specificandone la loro origine, possibilita di utilizzazione e
distribuibilita, nonché laloro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi:

Natura/ Descrizione Importo | Possibilitadi Quota Riepilogo delle utilizzazioni
utilizzazione | disponibile | effettuate neitre esercizi precedenti
Per copertura Distribuzione
perdite dividendi
Capitale 7.404.178
Riserve di capitale:
Riserva sovrapprezzo azioni 10.878.627 A/B/C 10.878.627 11.253.459 -
Riservarivalutazione ex D.L.147/2013 1.068.162 A/B 1.068.162
Altreriserve 10.000 A 2.000 - -
Altreriserve 10.000 A/B/C 8.000 - -
Riserve di utili:
Riservalegale 53.362 A/B 53.362 - -
Utilianuovo - A/B/C - - -
Totale 12.020.151 12.010.151 11.253.459 -
Quotanondistribuibile 2.609.280
Residua quotadistribuibile 9.400.871
Legenda: A) per aumento di capitale; B) per copertura perdite; C) per distribuzione ai soci
B) Fondi per rischi ed oneri
Lavoce sidettagliacome segue:
31/12/2017 Accan.ti Utilizzi 30/6/2018
Fondo imposte, anche differite 17.018 - - 17.018
Totale 17.018 - - 17.018
C) Trattamento di fine rapporto
Le variazioniintervenute sono esposte nella tabella che seque:
31/12/2017 Accan.ti Utilizzi 30/6/2018
Trattamento difine rapporto 64.608 12.497 - 77.105
Totale 64.608 12.497 - 77.105
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D) Debiti
Lavoce sidettagliacome segue:
30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Debitiverso banche 3.336.229 3.750.116 (413.887)
Acconti - 63.438 (63.438)
Debitiverso fornitori 1.098.061 1.201.986 (103.925)
Debiti verso controllate 273.280 - 273.280
Debitiverso collegate 4.880 64.320 (59.440)
Debiti tributari 132.960 142.178 (9.218)
Debiti verso Istituti previdenziali 33.031 19.185 13.846
Altri debiti 79.456 86.467 (7.011)
Totale 4.957.897 5.327.690 (369.793)
La suddivisione dei debiti per scadenza é la sequente:
Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Oltre 5 esercizi Totale
Debitiverso banche 1.285.521 2.050.708 - 3.336.229
Debitiverso fornitori 1.098.061 - - 1.098.061
Debitiverso controllate 273.280 - - 273.280
Debitiverso collegate 4.880 - - 4.880
Debiti tributari 115.835 17125 - 132.960
Debiti verso Istituti previdenziali 33.031 - - 33.031
Altridebiti 79.456 - - 79.456
Totale 2.890.064 2.067.833 - 4.957.897

Al30giugno 2018 nonvisono debiti assistiti da garanzie reali su benisociali; tuttii debiti espostinella presente Relazione semestrale sono
nominatiin Euro.

Suddivisione dei debitiiscritti nel passivo per area geografica del creditore
Relativamente alla suddivisione dei debitiiscritti nel passivo per area geografica del creditore si segnala che al 30 giugno 2018 lasocieta ha
unicamente debiti nei confronti di fornitori situati nella UE, per complessivi Euro 9.001.

Debitiverso banche
La voce sidettagliacome segue:

30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Scopertidiconto corrente - 7774 (7.774)
Cartedicredito 2.224 489 1.735
Finanziamento a medio termine - quota a breve 1.283.297 1.082.308 200.989
Finanziamento a medio termine - quota alungo 2.050.708 2.659.545 (608.837)
Totale 3.336.229 3.750.116 (413.887)

L'indebitamento bancario al 30 giugno 2018 comprende i seguenti finanziamenti a medio termine:

due finanziamenti erogati dal Credito Valtellinese di originari Euro 1 milione ciascuno scadentiil 31 agosto 2020; al 30 giugno 2018l
debito residuo ammontaad Euro 1.135.166, di cuila quota scadente entro i dodici mesiammonta ad Euro 507.937;

un finanziamento erogato dalla Banca Nazionale del Lavoro di originari Euro 1 milione scadente il 28 aprile 2022; al 30 giugno 2018l
debito residuo ammonta ad Euro 800.000, di cuila quota scadente entro i dodici mesiammonta ad Euro 200.000;

un finanziamento erogato dal Banco Popolare di originari Euro 1 milione scadente il 31 dicembre 2021; al 30 giugno 2018 il debito
residuo ammonta ad Euro 777.777, di cui la quota scadente entro i dodici mesiammonta ad Euro 222.222;

un finanziamento erogato da Intesa Sanpaolo di originari Euro 500 migliaia scadente il 29 luglio 2018; al 30 giugno 2018 il debito
residuoammontaad Euro 21.060 interamente da rimborsare nell’'esercizio successivo;

un finanziamento erogato da Intesa Sanpaolo di originari Euro 600 migliaia scadente il 21 febbraio 2020; al 30 giugno 2018 il debito
residuo ammonta ad Euro 600.000, di cui la quota scadente entroidodici mesiammonta ad Euro 332.076.

I finanziamenti bancarial 30 giugno 2018 non sono assisiti da garanzie reali.



Debitiverso fornitori

Lavoce sidettagliacome segue:
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30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Fornitoriltalia 862.072 568.436 293.636
Fornitori Estero 9.001 12.203 (3.202)
Fatture daricevere fornitoriItalia 227.988 621.347 (393.359)
Note credito daricevere (1.000) - (1.000)
Totale 1.098.061 1.201.986 (103.925)
Debitiverso controllate
Lavoce sidettagliacome segue:
30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Debitiverso controllate 273.280 - 273.280
Totale 273.280 - 273.280

Al 30 giugno 2018 i debiti verso societa controllate rilevano debiti commerciali verso Sharide S.r.I per complessivi Euro 253.760 e debiti
commerciali verso Premium Store S.r.| per complessivi Euro 19.520.

Debitiverso collegate

Lavoce sidettagliacome seque:

30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Debitiverso collegate 4.880 64.320 (59.440)
Totale 4.880 64.320 (59.440)

Al30giugno 2018 idebiti verso societa collegate rilevano debiti commerciali verso Eclettica S.r.l. per complessivi Euro 4.880.

Debiti tributari

Lavoce sidettagliacome segue:

30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Debitiverso Erario per IVA entro I'esercizio 25.458 32.982 (7.524)
Debitiverso Erario perimposte entro I'esercizio 40.698 1.130 39.568
Debitiverso Erario perritenute entro I'esercizio 35.187 39.654 (4.467)
Altridebiti per tributi 14.493 42.321 (27.828)
Totale debititributarientro I'esercizio 115.836 116.087 (251)
Debitiverso Erario per IVA oltre I'esercizio 17.124 26.091 (8.967)
Totale debiti tributarioltre I'esercizio 17.124 26.091 (8.967)
Totale 132.960 142.178 (9.218)

La tabella che segue espone il dettaglio debiti tributari che, 30 giugno 2018, risultano scaduti, non scaduti, in corso di rateazione ed in
attesadi comunicazione da parte dell’/Agenzia delle Entrate del relativo “Avviso bonario”:

30/6/2018 non scaduti scaduti

rateizzati | inattesacartella

Debitiverso Erario per IVA entro I'esercizio 25.458 - 25.458 - -
Debitiverso Erario perimposte entro I'esercizio 40.698 40.698 - -
Debitiverso Erario perritenute entro I'esercizio 35.187 35.187 - -
Altridebiti per tributi 14.493 1.415 13.078 -
Debitiverso Erario perimposte oltre I'esercizio 17.124 - 17.124 -
Totale 132.960 77.300 55.660 -
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Debitiverso istituti di previdenza e sicurezza sociale

Lavoce sidettagliacome segue:

Relazione sulla gestione - al 30 giugno 2018

30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Debiti verso INPS entro 'esercizio 32.413 17.838 14.575
Debitiverso INAIL - 737 (737)
Debiti verso altri Istituti 618 610 8
Totale 33.031 19.185 13.846

Latabella che seque espone il dettaglio debiti previdenziali che, al 30 giugno 2018, risultano scaduti, non scaduti, in corso di rateazione ed
in attesadicomunicazione da parte degli Enti del relativo “"Avviso bonario™:

30/6/2018 non scaduti scaduti
rateizzati | in attesadiavviso
Debitiverso INPS 32.413 32413 - -
Debitiverso altri Istituti 618 163 - 455
Totale 33.031 32.576 - 455
Altridebiti
Lavocessidettaglia come segue:
30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Debiti verso dipendentie collaboratori 52.038 42.395 9.643
Debiti verso amministratori 27.418 38.576 (11.158)
Altri debiti - 5.496 (5.496)
Totale 79.456 86.467 (7.011)
E) Ratei e Risconti passivi
Lavoce sidettagliacome seque:
30/6/2018 31/12/2017 Variazione
Ratei passivi - - .
Risconti passivi 69.500 20.000 49,500
Totale 69.500 20.000 49.500

| risconti degli esercizi in rassegna sono iscritti sulla base del principio di competenza temporale dei costi e dei ricavi comuni a due o pil

esercizi.

Contid’ordine

Alla data del 30 giugno 2018 risultano rilasciate da Digital Magics a favore istituti di credito garanzie per complessivi Euro 650.000 per

finanziamenti commerciali concessi alle societa:

. Livextention S.r.I. (per Euro 450.000), societa controllata al 70% da Digital Magics, per finanziamenti a breve termine e smobilizzo di
crediti, nel quadro di uno strumento di finanziamento “ad ombrello” per le societa partecipate da Digital Magics;

o Digital Bees S.r.l. (per Euro 200.000), societa controllata al 78,7% da Digital Magics, per finanziamenti a breve termine e smobilizzo di
crediti, nel quadro di uno strumento di finanziamento “ad ombrello” per le societa partecipate da Digital Magics.



Conto Economico

A) Valore della produzione

Lavoce sidettagliacome seque:

ISemestre 2018 | |Semestre 2017 Variazione
Ricavidelle vendite e delle prestazioni 1.434.867 694.950 739.917
Incrementi diimmobilizzazioni per lavoriinterni 77.000 161.298 (84.298)
Altriricavie proventi 306.906 319.876 (12.970)
Totale 1.818.773 1.176.124 642.649

"

|“Ricavidelle vendite e delle prestazioni” del I° semestre 2018 sono riconducibili ai progetti “Open Innovation”e “Gioin", al programma
di accelerazione “Magic Wand” nonché a prestazioni rese a societa controllate, collegate e a partecipate di minoranza, nell'ambito dei
contrattidiservizi postiin essere.

Gli”“Incrementi diimmobilizzazioni perlavoriinterni”delI°semestre 2018rilevanola capitalizzazione di costisostenutiinternamente
peril progetto “MPA",

Gli “Altri ricavi e Proventi” pari per il I° semestre 2018 a Euro 306.906, rilevano per Euro 152.250 affitti attivi, per Euro 32.882
sopravvenienze attive e per Euro 120.000 contributi in conto esercizio; detti contributi sono interamente riferibili ai benefici di natura
fiscaleintrodotti conlaL.190/2014 in materia di costi diricerca e sviluppo sostenuti dalla societa nell'esercizio 2017.

Per ulterioriinformazionirelative alle transazioni con parti correlate sirimanda a quanto analiticamente indicato al riguardo nella Relazione
sulla gestione al presente documento.

B) Costi della produzione

Lavoce sidettagliacome seque:

ISemestre 2018 | | Semestre 2017 Variazione
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 2.851 8.300 (5.449)
Servizi 1.224.864 1.047.372 177.492
Godimento di beni di terzi 295.361 316.245 (20.884)
Costidel personale 228.688 191.116 37.572
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 244.159 192.542 51.617
Ammortamento immobilizzazioni materiali 6.512 6.585 (73)
Svalutazione crediti compresi nell'attivo circolante e nelle disponibilita 54.480 290.986 (236.506)
liquide
Oneridiversidigestione 30.998 23.482 7.516
Totale 2.087.913 2.076.628 11.285

Lasocietahastrutturato la propria attivita con 'utilizzo di un elevato livello delle prestazioni esterne al fine dirispondere in modo flessibile

alle diverse esigenze del mercato.
C) Proventi ed oneri finanziari

Lavoce sidettagliacome seque:

ISemestre 2018 | I Semestre 2017 Variazione
15) Proventida partecipazioni
Altri - 229.500 (229.500)
Totale Proventi da partecipazioni - 229.500 (229.500)
16) Altri Proventi finanziari
a) Altri proventi finanziari da creditiiscritti nelle immobilizzazioni
Altri 1.850 - 1.850
Totale Altri proventi finanziari da creditiiscritti nelle 1.850 - 1.850
immobilizzazioni
b) da titoliiscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono 4.500 4.500 -
partecipazioni
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) datitoliiscritti nell'attivo circolante che non costituiscono 550 - 550
partecipazioni

d) proventi diversi dai precedenti:

altri 5114 - 5114
Totale Altri proventi finanziari diversi dai precedenti 5.114 - 5.114
Totale Altri proventi finanziari 12.014 4.500 7.514
17) Interessi e altri Oneri finanziari

e) altri 58.172 80.888 (22.716)
Totale interessi e altri oneri finanziari 58.172 80.888 (22.716)
Utili e perdite su cambi (47) - (47)
Totale proventi e oneri finanziari (46.205) 153.112 (199.317)

La voce “Altri proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni” pari, per il I° semestre 2018 a Euro 1.850, rileva gli
interessi sul finanziamento erogato alla societa partecipata Prestiamoci S.r.| che, al 30 giugno 2018, & stato interamente rimborsato.

La voce “Altri proventi finanziari da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni” pari, per il I°
semestre 2018 a Euro 4.500, rileva gliinteressi attivi maturati sull'obbligazione “zero coupon” emessa da Clear Leasure PLC e iscritta fragli
“Altri titoli".

Gli “Interessi ed altri oneri finanziari” pari, peril I° semestre 2018 a Euro 58.172, includono gliinteressi passivi correlati ai finanziamenti
amedio termine, pari a complessivi Euro 36.976 e altri oneri finanziari per Euro 21.196.

Per ulteriori informazioni sulla struttura dell'indebitamento finanziario, si rinvia a quanto esposto in commento alla voce Debiti verso
banche.

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Lavoce sidettagliacome seque:

ISemestre 2018 | I Semestre 2017 Variazione
Partecipazioni:
- Partecipazione Digital Events S.r.l. - inliquidazione - 528.000 (528.000)
- Partecipazione CambioMerciS.r.l. 250.000 - 250.000
- Partecipazione AD2014 S.r.l. 308.373 - 308.373
-Partecipazione Easy Baby S.r.l. -inliquidazione 208.000 - 208.000
Totale partecipazioni 766.373 528.000 238.373
Crediti:
- Credito finanziario Viniamo S.r.l. - in liquidazione 20.100 - 20.100
Totale crediti 20.100 - 20.100

Per ulteriori informazioni si rimanda a quanto analiticamente indicato in commento alla voce Immobilizzazioni finanziarie della presente
notaintegrativa.

Imposte sul reddito dell’'esercizio
La composizione della voce del Bilancio “Imposte sul reddito dell'esercizio” & esposta nella sequente tabella:

ISemestre 2018 ISemestre 2017

IRES IRAP Totale IRES IRAP Totale

a) imposte correnti - - - - - -
b) imposte differite - - - - - -
c)imposte anticipate 4.407 - 4.407 - - -
Totale 4.407 - 4.407 - - -

Fiscalita differita (art. 2427, punto 14 del Codice Civile)

Le imposte differite sono state calcolate tenendo conto dell'ammontare di tutte le differenze temporanee generate dall'applicazione di
norme fiscali e applicando le aliquote in vigore al momento in cui tali differenze sono sorte.

Le attivita perimposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza degli esercizi successivi di un
reddito imponibile noninferiore all'ammontare delle differenze che siandranno ad annullare.

Nel I° semestre 2018 sono state utilizzate le imposte anticipate calcolate sul compenso amministratori corrisposto nel | semestre 2018 e
stanziate al 31 dicembre 2017 e si & proceduto all'accantonamento diimposte anticipate sul compenso amministratori non corrisposto alla
datadel 30 giugno 2018; il saldo netto di detti movimenti ammonta ad Euro 4.407.



ALTRE INFORMAZIONI

Categorie di azioni emesse dallasocieta
Non sono state emesse azioni di godimento e non sono in circolazione obbligazioni convertibiliin azioni.

Azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni, titoli emessi

In data 27 aprile 2017 I'assemblea straordinaria dei soci ha deliberato un aumento di capitale sociale, in via scindibile e a pagamento,
per un importo di massimi Euro 14.400.000, comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione, di n. 1.643.278 azioni ordinarie prive di
indicazione del valore nominale, destinate esclusivamente e irrevocabilmente all’'esercizio della facolta di sottoscrizione spettante ai
portatori dei “Warrant Digital Magics 2017-2022", nel rapporto di un Warrant per ogni quattro azioni possedute. | warrant effettivamente
assegnati (1 ogni 4 azioni possedute) sono risultati essere n. 1.643.004, di cui n. n. 738.065 sono stati esercitati in occasione del primo
periodo di esercizio, nel mese di ottobre 2017.1 Warrant sono quotati a Borsa Italiana ed il valore del singolo diritto, al 31 dicembre 2017, era
pariad Euro 2,44.

Inoltre, come gia indicato, 'Assemblea straordinaria del 23 aprile 2018 ha deliberato I'emissione di massimi n. 600.000 Warrant, ciascuno
dei quali dara diritto a sottoscrivere una nuova azione ordinaria Digital Magics per ogni Warrant assegnato, e il relativo aumento di
capitale sociale a pagamento, in denaro e in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, per un importo complessivo, comprensivo
di sovrapprezzo, di massimi Euro 4.990.000 mediante emissione di massime n. 600.000 nuove azioni ordinarie con godimento regolare.
Il prezzo di sottoscrizione verra determinato puntualmente dal Consiglio di Amministrazione, in occasione di ciascuna assegnazione dei
Warrant.

Per ulterioriinformazioni si rimanda a quanto analiticamente indicato a commento della voce “patrimonio netto” del presente documento.

Patrimoni e finanziamenti destinati ad uno specifico affare
Non esistono patrimoni destinati ad uno specifico affare.

Operazioni con parti correlate

Ai sensi dell'articolo 2427, comma 1, numero 22-bis, del Codice Civile vi e I'obbligo di indicare in nota integrativa le operazioni con parti
correlate, precisandone I'importo, lanaturadel rapporto e ognialtrainformazione necessaria perla comprensione di tali operazioni, qualora
le stesse siano “rilevanti” e “non siano state concluse a normali condizioni di mercato”. Con riferimento alla definizione di parte correlata,
I'art. 2427 Codice Civile rimanda a quanto stabilito dai principi contabili internazionali (IAS 24). Per I'identificazione delle operazioni di
importo “rilevante” si deve fare riferimento al principio generale della “significativita”, illustrato nel principio contabili nazionale 0IC12, il
quale, tral'altro, precisa che il bilancio d'esercizio deve esporre solo quelle informazioni che hanno un effetto significativo e rilevante sui
datidibilancio o sul processo decisionale dei destinatari.

Per quando riguarda le “normali condizioni di mercato”, si devono considerare non solo le condizioni di tipo quantitativo, relative al prezzo,
ma anche le motivazioni che hanno condotto alla decisione di porre in essere I'operazione e a concluderla con parti correlate, anziché con
terziindipendenti.

Nel corso dei periodi in rassegna la Societa non ha posto in essere operazioni con parti correlate di importo rilevante e non condotte a
normali condizioni di mercato, ad eccezione dei finanziamenti infruttiferi concessi alle societa controllate e collegate, dettagliatamente
espostinella presente notaintegrativa.

Accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

In merito alle informazioni richieste dal punto 22-ter dell'art. 2427 del Codice Civile si precisa che al fine di giungere ad una corretta
rappresentazione dellasituazione patrimoniale, finanziariaed economicadella Societa, con particolareriferimento ad accordinonrisultanti
dallo Stato Patrimoniale che comportino rischi o benefici rilevanti, occorre tener conto che I'avvenuta adesione al regime consolidato
nazionale di cui agli artt. 117-129 del TUIR per il triennio 2017/2019 comporta, ai sensi dell'art. 127, comma 2 del TUIR, una responsabilita
solidale con la controllante per le maggiori imposte che dovessero essere accertate, nonché perirelativi interessi e sanzioni, a sequito di
rettifiche al reddito imponibile della Societa.

Informazionirelative al “fair value” degli strumenti finanziari derivati
Aisensidellart. 2427 bis, comma 1, numero 1) del Codice Civile sisegnala che al 30 giugno 2018 la societa non hain essere alcun strumento
finanziario derivato.

Effetti significativi delle variazioni dei cambi valutari
In merito alle informazioni richieste dal punto 6-bis) dell'art. 2427 del Codice Civile, si precisa che non si sono verificate delle variazioni
significative dei cambi valutari trala data di chiusura del periodo in rassegna e la data di formazione della presente Relazione semestrale.

Operazioni dilocazione finanziaria

Siomettono le informazionirichieste dall'art. 2427, punto 22) del Codice Civile, relative alle operazioni dilocazione finanziaria comportanti
il trasferimento alla societa della parte prevalente deirischi e dei benefici inerenti ai beni oggetto dei contratti, non avendo la Societa nel
periodo intrattenuto alcun rapporto di tale tipo avente una qualche significativita sui dati economico-patrimoniali.

Rapporti conimprese controllanti, controllate e correlate
| rapporti con imprese controllanti, controllate e correlate sono riportati in apposita sezione della Relazione sulla Gestione alla presente
Relazione semestrale.
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Operazioni su azioni proprie e della controllante, altre partecipazioni
In merito alle informazioni obbligatorie di cui agli artt. 2427 Codice Civile si precisa che la Societa non detiene azioni proprie o azioni di
societa controllanti, né partecipazioniinimprese che comportino I'assunzione diresponsabilitaillimitata.

Attivita didirezione e coordinamento
Siinforma che lasocietanon & soggetta all'attivita di direzione e coordinamento.

Finanziamenti effettuati dai soci con I'indicazione delle eventuali clausole di postergazione (art. 2427, N. 19-Bis)
Non sono stati effettuati finanziamenti dai soci con clausole di postergazione.

Onerifinanziariiscritti nell’attivo dello stato patrimoniale
Siattestache nelsemestre non e stataeseguitaalcuna capitalizzazione di oneri finanziari ai valoriiscritti all'attivo dello Stato Patrimoniale
(art. 2427 punto 8 del Codice Civile).

Distintamente per ciascuna voce, 'ammontare dei crediti e dei debiti relativi ad operazioni che prevedono I'obbligo per
I'acquirente di retrocessione a termine.
Siinforma che non cisono operazioni che prevedono I'obbligo per I'acquirente di retrocessione a termine.

Informazioni relative ai patrimoni destinati ad uno specifico affare e ai proventi derivanti da uno specifico affare (art. 2427,
N.20En.21)
Non vi sono patrimoni destinati ad uno specifico affare né proventi derivanti da uno specifico affare.

La presente Relazione semestrale al 30 giugno 2018, composta da Stato patrimoniale, Conto economico Nota integrativa e Rendiconto
finanziario, rappresentain modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa, nonchéil risultato economico del
periodo e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Milano, 18 settembre 2018

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Alberto Fioravanti
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