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PREMESSA

La presente Relazione sull'andamento della gestione al 30 giugno 2015 della Digital Magics S.p.A. € redatta
secondo quanto disciplinato dal Cadice Civile e, laddove si sia reso necessario, secondo i Principi Contabili
ltaliani formulati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
dall'Organismo Ttaliano di Contahilica (OIC).

Il documento & stato sottoposto a revisione contabile limitata da parte della BDO Iralia S.p.A.

PROFILO DI DIGITAL MAGICS 5.P.A.

Digital Magics S.p.A. & una soclera quorata all’AIM Ttalia / Mercato Alternativo del Capitale, organizzato e
gestito da Borsa [taliana S.p.A.

Opera quale incubatore ed acceleratore di progetti innovativi, fornendo servizi di consulenza e
progettazione a imprese e startup, finalizzati alla trasformazione digitale e allo sviluppo di nuovi business
tecnologici. Il modello di business puo contemplare anche la partecipazione nel capitale delle nuove imprese
innovative, nel easo di startup condotte da imprendivori-fondatori o spiieff di gruppl industriali.

Ia societd & un Ineubatore Certificato di Startup Innovative ai sensi del Decreto Crescita 2.0 - DL n.179/2012,
convertito con modificazioni in Legge n. 221/2012, successivamente emendata con Legge 99/2013,

Digital Magics, attraverso il proprio team formato da professionisti qualificati, denominati Digital Magics Lab,
affianca le imprese e i nuovi imprenditori digitali in tutto il percorso necessario a trasformare le proprie idee
in progetti di successa nella digital economy, sperimentando format, modelli di business e teenologie disruptive.

Grazie all'alleanza industriale con Talent Garden e Tamburi Investment Partners, guida la pitt importante
plattaforma nazionale dell'innovazione per il “DIGITAL MADE IN ITALY", che si avvale anche del
contributo del Digital Meagics Angel Networle: la vete di aziende partner ¢ ed investitor privatl e istituzionall che
supporta a livello industriale e finanziario le startup ¢ sealeup digitali attraverso “club deal” e programmi di
"Open Innovation”,

In particolare Digital Magics fornisce alle imprese e alle startup:

(i) Servizi di consulenza strategica, informazione ¢ formazione finalizzati all'innovazione e alla creazione
di valore attraverso le tecnologie digitali

(i) servizi di sviluppo commerelale e di marlering, da parte di menror & manager con elevata esperienza nel
geLLore

(iii) servizi logistici, informatici e recnologici

(iv) servizi legali, amministrativi, finanziari e contabili attraverso personale qualilicato e con una specifica
EEPEI’iEl’lII’I l'll'.‘l setlore.

I servizi sono erogati ad imprese (con forme di remunerazione tradizionali) e a starnip condorre da
imprenditori-fondatori e spinoff di gruppi industriali, in cui la partecipazione al rischio e I'investimento nel
eapitale sociale delle aziende a eul vengono erogati i servizi costitulsce un elemento peculiare ed integrativo
del modello di business (work for equity).

Le attivita di investimento nelle partecipazioni sono in ogni caso complementari ai servizi industriali di
accelerazione, senza aleuna straregia vincolante di investimento ¢ disinvestimento, dove la eventuale
dismissione delle partecipazioni rappresenta la eonclusione naturale del ciclo di business della societa, a
partire dal momento in cui la startup cessa di trarre beneliclo dal servizi di ineubazione.
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PRINCIPALI DATI ECONOMICO-FINANZIARI
(in Euro)

Datf economiel
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Dati finanzlar!

Tmimabilizzaziont immaterdali 475,334 412069 61,265
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CAPITALE IMMOBILIZZATO 15363420 13487708 1.876.022
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- LUNGO TERMINE

TOTALE INDEBITAMENTO (POSIZIONE) FINANZIARIO NETTO (770.148) 2013674 (27R3.822)
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PRINCIPALI EVENTI

Nel corso del primo semestre 2015 & stata sviluppata principalmente 'attivita caratteristica di fornitura del
servizi di incubazione, accelerazione e sviluppo di startup e scaleup digitali. E* stata inoltre varata lalleanza
industriale con Talent Garden (artraverso incremento della partecipazione da parte di Digital Magics) e
Tamburi Investment Partners (attraverso Mineremento della partecipazione nel capitale di Digital Magics),
che ha realizzato la piti importante piattaforma nazionale dell'innavazione per il “DIGITAL MADE IN
ITALY",

Alle 41 socierd partecipate (direttamente o indirettamente) da Digital Magics al 31 dicembre 2014, si sono
agglunti nel primo semestre del 2015 investimenti in sei nuove realt:

ALMADOM.US 5.l

Startup innovativa che ha progettato e brevettato un nuovo sistema di home awtomation che — inserendosi
all'interna delle scatole elettriche e sostituendo gli interruttori di casa = controlla luci, termostati, prese,
tapparelle, valvole e gli altrl oggettl connessi a invernet. Questa smart home company italiana offre un prodotto
tecnologico aftermarket, facile da installare, all-in-one: un solo oggetto con molte funzioni, competitivo anche
in termini di costi, 'interfaccia innovativa di Almadom.us & user friendly: via touchscreen, smartphone,
Tahlet, PC o anche tramite comandi vocali, 1l suo microcomputer comanda elettrodomestici e dispositivi
clettronici direttamente collegati tramite | cavi elettricl, comunica via wi-li con altrl Almadom.us e
attraverso tecnologic domatiche con device loT (Internet of Things) presenti in casa. Il software intelligente
di Almadom.us impara dalle abitudini degli utenti, senza modificarle, e agisce in auronomia migliorando il
comfort delle persone, La neo-impresa digitale ¢ stata fondata da Marco Zanchi e Alessandro Benedetti, che
ne detengono I'86%, ¢ Mover Investimenti (4%) il cul CEO, Mario Molinari, co-fondatore di Sorgenia -
vanta un'esperienza ventennale nel settore energia. L'iniziativa & pia stata selezionata ¢ ha ricevuto
riconoscimenti da diversi programmi internazionali per lo sviluppo dell'innovazione tecnologica,

Al 30/06/2015 Digjtal Magics detlene il 109% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa con | propri servizi di

accelerazione per la crescita e lo sviluppo teenologico e strategico della sociera.

JUMPSTARTER INC.,

I una piattaforma calilorniana di crowdsourcing, un Innovativo strumento per la selezione, il linanziamento e
la realizzazione di nuovi progetti: una community mondiale di decine di migliaia di aspiranti imprenditori
propone sulla piattaforma la propria idea; una altrettanto corposa community di menti creative e
imprenditoriali discute, clabora ¢ raffina le idee migliori; sempre attraverso la piattaforma web, vengono
raccolte adesioni per finanziare i progetti e per creare uno staff di professionisti distribuito a livello globale

che realizzano il progetto ottenendo, il cambio del proprio contributo, steck-option dell'iniziativa. Ha gia
avviato con questo format diversi progetti, alcuni def quali particolarmente ambiziosi.

Al 30/06/2015 Digiral M.tglca detiene il 8,7% del capitale sociale ¢ sostiene l'iniziativa con i propri servizi di
accelerazione per la crescita e lo sviluppo strategico della societa.

PNEUSMART B.V.

Nata nel 2013 dalla mente imprenditoriale di un gruppo di giovani tedeschi e olandesi con grande esperienza
nell'e-commeree, offre un servizio “smart”, intellipente, di acquisto di pneumatici online: rendere l'acquisto
delle propric gomme con un ik unesperienza semplice, intuitiva, veloce e conveniente.
Oggl Pneusmart ¢ attiva in Olanda, Germania ¢ Italia e presto sard disponibile anche in aleri mercati europei.
[offerta comprende pneumatici di turte le migliorl marche esistenti sul mercato europeo, in graco di
soddisfare tutte le necessita: da quelle dei clienti pin esigenti, che vogliono pneumatici ad altissime
prestazioni ¢ di marca primaria, a quelle dei clienti che utilizzano la vettura prevalentemente in citta e che
sono alla ricerca di un pneumarico che abbia un buon rapporto qualita prezzo. Grazie alle partnership con
tutti i principali distributort di pneumaticl europel, Pneusmart riesce a consegnare qualsiasi gheumatico in
sole 48 ore dalla conferma dell'ordine e la consegna & gratis a partire da due gomme. Pneusmafy ha investito
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molto sul servizio clienti con labiettivo di ruseire ad offrire un'esperienza di acquisto serena e a superare le
diffidenze di quei consumatori che si informano online, ma spesso esitano a concludere I'acquisto per la
mancanza di un rapporto diretto con il “negoziante” nelle attivita postvendita.

Al 30/06/2015 Digital Magics detiene il 2% del capitale sociale e sostiene Iiniziativa con i propri servizi di
accelerazione per la crescita e lo sviluppo teenologico e strategico della societa,

RELOV Sl

Startup innovativa che ha spinto il concetto di skatchoarding in una nuova dimensione attraverso la
progettazione e il lancio di Skate Air, il primo slkateboard trasparente totalmente personalizzabile ¢
interattiva, in grado di comunicare in mocalita wireless con una comunita virtuale attraverso mobile app. Slate
Air ¢ molto pin di uno strumento di trasporto, & un “next-generation system” che coniuga l'esterica del
design italiano con alcune delle pia sofisticate recnologle sviluppate nella Silicon Valley.

Relov si posiziona all'avanguardia tra i nuovi attori nel settore loT (Internet of Things).

Al 30/06/2015 Digital Magics detiene il 10% del capitale sociale e sostiene Piniziativa con i propri servizi di
accelerazione per la crescita e lo sviluppo teenologico e strategico della societa.

WIKIRE §.1.1.
Startup innovativa nel sertore dell'intermediazione immobiliare, intende incrementare il matching fra

domanda e offerta tramite la piattaforma WIKIRE.It, il sistema “social” di multiple listing serviee (MLS) in cui
gli agenti immohiliari possono scegliere con chi, fra colleghi, condividere i propri incarichi e portafoglio
creando efficaci e proficue collaborazioni. Grazie all'adesione al progetto delle reti Gabetti, Professionecasa,
Grimaldi e RE/MAX [talia, WIKIRE ad oggi ha superato le 2.000 agenzie.

Inoltre, ha lanciato WIKICASAL, il portale di annuncl immobiliari con sole inserzioni garantite da
professionisti abilitati, per offrire maggiore trasparenza e allidabilita agli utenti che ricercano un immaobile
online.

Al 30/06/2015 Digital Magics detiene il 5% del capitale sociale e sostiene iniziativa con i propri servizi di
accelerazione per la crescita e lo sviluppo reenologico e strategico della societa,

WISH LIST S.r.l.

Startup innavativa che propone cofanetti regalo con una formula originale: oltre ai tradizionali cofanetti
regalo selezionabili dal ricco catalogo, il cliente pud conlezionave il proprio cofanetto personalizzato,
sugllcndmm migliaia di prodotti di centinaia di brand, in questo modo, il regalo sard il pu‘l vicino possibile
ai gusti e agli interessi del destinatario, L'azienda, partecipata dai fondatori ¢ da numerosi linanziatori che
contribuiscono allo sviluppo, ha tassi di crescita molto interessanti e sta sviluppando una strategia B2B ¢,
grazie anche alla partnership con Digital Magics, una sofisticara value proposition digitale.

Al 30/06/2015 Digital Magics detienc il 8,6% del capitale sociale,

Sempre nel primo semestre 2015, Digital Magics ha ceduto, ad un prezzo simbolico, la propria
partecipazione in Digital Magics B.H. Doo, la service company bosniaca fondata nel 2008, che aveva esaurito il
proprio ruolo nel network Digital Magics.

Almadom.us, Relov, WikiRE e Wish List sonao iscritte nella sezione speciale del Registro delle Imprese
riservata alle Startup Innovative (ex Deereto Crescita 2.0 < DL, n.179/2012, convertito con modificazioni in
Legge n. 221/2012, successivamente emendata con Legge 99/2013). Quindi, al 30 giugno 2015 sono
VENTICINQUE le Starzupr Innovative direttamente o indirettamente (tramite la subholding 56Cube
controllata al 1009) partecipate da Digital Magies e inserite nel programma di incubazione,

I'investimento complessivo realizzato nel primo semestre 2015 nelle nuove iniziative e nelle aziende gia
precedentemente in portafoglio ammonta a cirea 1,64 milioni di Furo,

Al 30 giugno 2015 le societa direttamente o indirettamente (tramite 56Cube) partecipate da Digital
Magics risultano essere QUARANTASEIL,

Helizione Semestpale al 10 giugig 2015




DIGITAL
MAGICS

Nel periodo tra febbraio e marzo 2015, Digital Magics stringe nuovi accordi con i due principali operatori clel
venture capital nazionale, INNOGEST SGR e QUADRIVIO CAPITAL SGR. La relazione instaurata prevede
un rapporto privilegiato nella valutazione dei dossier proposti da Digital Magics, per individuare
opportunitd di investimento in linea con le politiche dei due importanti fondi. Inoltre verranno sviluppate
sinergie e partnership tra le partecipazioni di Digital Magics ¢ quelle di ciascuno dei due fondi, con
I'ebiettivo di ereare una vera e propria rete di relazioni, condivisione di competenze e know-how per favorire
nuove opportunitd di business delle partecipate.

Mel mese di febbraio 2015, l'Agunzi;l delle Entrate ha avviato una verifica [iscale in materia di imposte
dirette e indirette per gli esercizi 2010 e 2011; Iaccertamento, conclusosi alla fine del mese di marzo, si ¢
ridotto a pochi rilievi di natura formale, esclusivamente relativi a rettifiche nel 2010 (nulla contestandlo per il
2011) principalmente con rilevanza sulle imposte dirette, il cui effetto fiscale risulta sostanzialmente
assorbito dallimponibile negativo dichiarato in quell'anno. Gli amministratori hanno ritenuto di aderire
integralmente (ex art, 5 bis D.Lgs. 218/97) al processo verbale di contestazione proposto dall'’Agenzia, ad un
costo (comprensivo di sanzioni) di circa Euro 36.500, a cui vanno aggiunti circa Furo 9 mila per la
conseguente dichinrazione integrativa presentata con riferimento alle imposte dirette ¢ indirette per
l'egercizio 2013,

Il 26 marzo 2015, il Consiglio di Amministrazione di Digital Magics approva il progetto di bilancio 2014
can un incremento di cirea il 50% dei ricavi da servizi di incubazione rispetto al 2013 ¢ un EBITDA che passa
da 8 a 127 migliain di euro rispetto all'esercizio precedente. Gli investimenti in startup digitali sono stati circa
3,2 milioni di Furo, ¢ il portafoglio si & arricchivo di 11 nuove partecipazioni.

Contestualmente, Digital Magics annuncia Favvio del pin grande INNOVATION HUB per il “DIGITAL
MADE IN ITALY", grazie alla partnership con Talent Garden (TAG) e Tamburi [nvestment Partners (T1P).
In TAG, il digital co-working network leacler di mercato in Italia e in Europa, Digital Magics incrementerd la
propria partecipazione dal 10% al 28%, con un ulteriore investimento di 585 mila Furo, per supportarne lo
sviluppo puntando all'apertura di 50 nuovi campus in Italia ¢ in Europa entro il 2018.

TIP, primaria investment-merchant hank indipendente che opera da advisor e investe nelle medie imprese italiane
“eccellenti”, incrementera significativamente la propria partecipazione in Digital Magics essendosi
impegnata a sottoscrivere almeno 2 milioni di Furo (e fino a 2,5 milioni di Furo sottoscrivendo anche
un‘eventuale quota inoptata) di un nuovo aumento del capitale sociale della Digital Magics stessa,

[“alleanza consentird a Digital Magics, da un lato, di offrire i propri servizi di incubazione ¢ accelerazione
all'ampia plavea di startup ospitate nei campus di TAG, ampliando il proprio orizzonte geagralico su turto il
territorio nazionale e con accesso a interessanti realtd curopee. Dall'altro lato, la partnership con TIP
prevede il supporto al network di Digital Magics e TAG, favorendo ulteriori investimenti nelle startup e scaleup
digitali e lo sviluppo dei programmi di “Open Innovation” e di digitalizzazione delle imprese eccellenti del
Paese.

[’assemblea ordinaria e straordinarin approva, il 29 aprile 2015, il hilancio 2014 ¢ due aumenti del capitale
sociale: il primo, in opzione agli azionisti ¢ ai portatori di obbligazioni convertibili, per massimi 4,999
milioni di Fure; il seconde, con esclusione del diritto di opzione, al servizio di un plano di stock-option
riservato ad amministratori, collaboratori € dipendenti di Digital Magics e delle partecipate, per massimi 2
milioni di Furo. Nella stessa seduta viene rinnovato 'organo amministrativo (scadenza all'approvazione
del Bilancio 2015) con la conferma dei nove amministratori precedenti:

= Enrlco Gasperini (Presidente)

- Luca Giacometti (Consigliere Indipendente)

- Alberto Floravanti

= Gabriele Gresta

= Alessandro Malacart

- Michele Novelli

= Laila Pavone

- Gabriele Ronchini

= Edmondo Sparano
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a cul si aggiungono | nuovi consiglieri Davide Dattoli (fondatore ¢ CEO di TAG) ¢ Claudio Berretti
(Direttore Generale di TIP). Viene inoltre rinnovato I'incarico per un ulteriore triennio a BDO S.p.A. quale
revisore dei conti.

11 5 giugno 2015, Digital Magics comunica di aver ricevuto notifica della decisione da parte di TrustBuddy
AB di recedere unilateralmente, in palese violazione degli impegni assunti, dall'accordo del novembre 2014
per Facquisto del 100% delle azioni della |:litrlcl:ipi|Lit Agata S.p.A, (societd che detiene e gestisce il marchio
“Prestinmoci”, attiva nel settore finiech del “peer-to-peer lending"). TrustBuddy AB, fonclata nel 20009 in
Norvegia e quotata alla Borsa di Stoccolma, opera una piattaforma di intermediazione nella concessione di
prestiti a breve termine per le imprese. La societa, che aveva sostituito a dicembre 2014 il CEO (e fondatore)
Jens Glase, ha poi annunciato una forte rstrutturazione, la chiusura di sedi e tagli ai costi e al personale. Nei
6 mesi precedenti al recesso unilaterale, il titolo di I’mﬁtliuddy AB aveva perso in borsa il 749%,

Digital Magics, ritenendo del tutto infondata la posizione assunta da TrustBuddy AB, ha avviate,
congiuntamente ad Agata S.p.A., le Iniziative legali pin opportune a tutela dei propri diritti.

All'inizio di giugno Digital Magics annuncia I'integrale sottoscrizione dell’aumento di capitale offerto in
apzione, con 'emissione di 1008183 nuove azioni per un controvalore di Furo 4.990.505,83. Le richieste in
prelazione di sottoserizione delle nuove azioni avevano superato di eirea il 20% il valore dell'offerta,

RISCHI E INCERTEZZE

Continuitd aziendele

Al 30 giugno 2015, la soclera presenta una posizione finanziaria netto pari ad Furo 770,148, costituito da
disponibilita liguide per Euro 4.535.416 e debiti finanziari pari a Furo 3.765.268. Essa include Furo 313,500
relativi alla quota sottoscritta ¢ versata dei due prestiti obbligazionari convertibili, emessi dalla societa a
novembre 2012 e a glugno 2013, che non & stata convertita da parte degli obbligazionisti in occasione del
collocamento in Borsa. La scadenza di tali titoli ¢ fissata per il 31 dicembre 2015, data in cui gli
ahbligazionisti potranno optare per il rimborso o per la conversione in azioni di nuova emissione della
Societd,

Al 30 giugno 2015, lindebitamento verso banche ammonta complessivamente a Furo 3451768
L'indebitamento di medio-lungo termine & costituito da cinque finanziamenti chirogralard, di cul tre erogatl
nel corso del 2014, Nel dettaglio si rratea di;

- due finanziamenti chirografari erogati da Intesa San Paolo, il primo con seadenza il 16 maggio 2016
avente un debito residuo al 30 giugne 2015 di Furo 338.402 e il secondo con seadenza il 3 Giugno
2016 con un debito residuo al 30 giugno 2015 di Furo 96.390; la quota di detti finanziamenti che
scade entro { dodici mest ammonta complessivamente ad Euro 434,792, Entrambi i linanziamenti
50n0 stati estinti anticipatamente ad agosta 2015.

= due [inanziamenti chirografari erogati da Crediro Valtellinese entrambi con scadenza il 31 agosto
2019 ed entrambi di importo di 1 milione di Fure; per | due finanziamenti, concessi nel 2014, & in
corso il periodo di pre-ammortamento. Pertanto il debito residuo complessivo al 30 giunge 2015 & di
Furo 2.000.000; la quora di detti finanziamenti che scade entro i dodici mesi amimonta
complessivamente ad Furo 382,825,

= un finanziamento erogato da Banca Sella con scadenza il 18 dicembre 2020 concesso alla fine del
2014 per un importo di Fure 1.000.000, Per tale finanziamento & in corso il periodo di pre-
ammortamento, pertanto il debito residuo al 30 giugno 2015 ammonta a 1 milione di Furo; la quota
che scade entro i dodici mesi ammaonta ad Euro 89,152,
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Gli amministratori hanno analizzato la situazione della Societa ¢ predisposto un dettagliato piano
previsionale di cassa per un periodo di 12 mesi, approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 29
sertembre 2015, Sulla base del piano & emersa la capacita aziendale di far [ronte alla gestione ordinaria ¢ di
proseguire con il programma di investimenti in nuove startup, la cui dimensione & anche funzione delle
risorse rivenienti dalle cessioni di partecipazioni prospettate.

Rischi connessi alle condizioni generali dell'ccononia

La situazione economica, patrimoniale ¢ finanziaria di Digital Magies S.p.A. ¢ influenzata da vari fattori che
compongono il quadro macro-economico nazionale ed internazionale, inclusi I'incremento o il decremento
del prodotto nazionale lordo e il livello di fiducia degli investimenti delle imprese. Anche nel corso del primo
semestre 2015 | mereati finanziari sono stati contraddistinti da una volatilitd particolarmente marcata, con
pesanti ripereussioni sull'andamento dell'economia e della finanza, Nonostante qualche primo, timido,
segnale di miglioramento delle condizioni di mercato, perdurano le difficolta per le imprese nell'accesso al
credito, determinando una carenza di liquidicd che si sta riflettendo inevitabilmente sullo sviluppo
industriale di molti business.

Non vi & certezza che le misure messe In atto dai Governi e dalle autoritd monetarie in risposta a questa
situnzione possano ristabilire le condizioni per il superamento, in tempi brevi, di tale situazione. Resta,
quindi, incertezza sulla durata del periodo necessario per un ritorno a normali eondizioni di mercato,

Non si pud escludere che, qualora la fase di sostanziale stagnazione economica si protraesse ulteriormente
avvero, una volta cessara, si ripetesse, cid possa avere un impatto negativo sullattivita e sulle prospettive di
crescita della Societa nonché sulla sua situazione economica, patrimoniale ¢ finanziaria,

Rischi connessi al fﬂbbisngna edai ﬂlissi ffnmtz_l(tr'l

I fabbisogni derivanti dalla gestione operativa derivano essenzialmente dal costo dei servizi erogati da
Digital Magics alle startup incubate; devono pertanto essere finanziati dagli incassi dei erediti maturati nei
confrontl delle startup, la cui capacita di far fronte ai propri debiti & (nel primo periodo di esistenza)
funzione diretra degli investimentl operati, oltre che dalla stessa Digital Magics, da partner industriali o
finanziari interessati a partecipare directamente nel capitale sociale delle startup nonch¢ a condividerne il
progetto imprenditoriale. Per limitare questa dipendenza, gli amministratori hanno avviato un programma
di servizi allo sviluppo dell'innovazione destinati alle aziende mature che & stretamente sinergico al proprio
ruolo di incubatore di startup digitali, e che trovera piena attuazione nel corso dei prossimi 12 mesi. Qualora
Digital Magics dovesse [ar fronte a una sistematica difficolta nell'incasso dei crediti scaduti ¢ questo
incidesse sullo sviluppo della Societd, tale circostanza potrebbe avere un effetto negativo sulla sua
situazione economica, patrimoniale e finanziaria,

Il programma di investimento nelle nuove startup dovrd trovare sostegno soprattutto nel piana di
progressive dismissioni delle partecipazioni (exit); il successo di questo piano dipende dalla capacita del
management e dalle condizioni generali dell'economia, dei mercati finanziari ¢ dei settori in cui operano
Digital Magics ¢ le startup da essa partecipate. La Societa potrebbe incontrare difficolta o ritardi imprevisti
nel realizzare il disinvestimento dalle startup partecipate, derivanti da eventi in parte non controllabili né
influenzabili da Digital Magics quali, ad esempio, il perdurare del ciclo economico negativo, la difficolta di
reperive investitori interessati a rilevare le partecipazioni ai valori ipotizzati nei propri piani industriali, la
maneanza o il venir meno dell'interesse del pubblico per i prodottl offerti dalle startup partecipate.

Rischi connessi alle fluttuazioni dei tassi di interesse

Al 30 giugno 2015 l'indebitamento finanziario della Socicti & parl ad Fura 3.765.268 (di cul Epro 3.661.692
per finanziamenti a medio-lungo termine) con un decremento di Furo 252075 rispetto flla chiusura
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dell'esercizio 2014, Tutte le linee di credito sono regolate a tasso variabile, in funzione dell'andamento
dell'Furibor. Anche il debito finanziario nei confronti degli obbligazionisti, che al 30 giugno 2015 ammonta a
Furo 313.500, prevede tassi di interesse indicizzati in lunzione dellandamenta dell'Furibor.

Al fine di tutelarsi dal rischio di rialzo dei tassi di interesse sui finanziamenti a medio-lungo rermine, nel
2009, contestualmente alla concessione dei finanziamenti da parte di Banca Intesa, la Socleti aveva posto in
esgere due contratti di Interest Rate Swap (IRS) con Intesa San Paolo, che consentono di modificare i profili
[inanziari del debito da tasso variabile a rasso fisso, Tali IRS sono stati successivamente rinegoziati in
corrispondenza alle modifiche dei relativi inanziamentl.

Gli analisti finanziari, ¢ la stessa Furopean Banking Federation (cfr. “2015 Spring Economie Outloolk"), sono
concordi nel considerare la situazione dei tassi sostanzialmente stabile almeno nel medio periodo, frutto di
una perdurante inflazione molto contenuta nella zona Euro, combinata con le politiche di allentamento
quantitativo promesse dalla Banca Centrale Europea. Attualmente, i futures negoziati sul mercato Liffe di
Londra prevedono un andamento dell'Euribor sostanzialmente platte fino alla fine del 2016, per poi segnare
una lenta ripresa che porteri ad un incremento nell'ordine dell'l% alla fine del 2020,

Tutto cio considerato, il management ritiene contenuto il rischio relativo alle fluttuazioni dei tassi e
pertanto, al momento, non trova giustificazione il costo connesso all'acquisto di strumenti di copertura.

Rischi connessi al management

Il successo della Digital Magics dipende da alcune figure chiave, tra cui in particolare il Presidente del
Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato Enrico Gasperini e 'Amministratore Delegato
Alberto Fioravanti, che hanno contribuito e contribuiscono in misura significativa allo sviluppo delle
attivita dello stesso, avendo elevate competenze nei settori in cui la Socletd opera.

Sehhene la Societa ritenga che il modello organizzative sia idoneo ad assicurare la continuita dell'attivita, la
perdita di tali figure o l'ineapacita di attrarre, formare e trattenere ulteriore personale qualificato potrebbero
determinare una riduzione della capacitd competitiva di Digital Magics ¢ condizionarne gli abiettivi di
crescita previstl. Tall circostanze potrebbero incidere negativamente sulla situazione economica,
patrimoniale ¢ finanziaria della Societa.

Rischi fiscall

Ad oggi non sono in essere contenziosi fiscali di alcun tipo o specie che coinvelgano la Societa avanti alle
Commissioni Triburarie. La Societda ha provveduto a rateizzare nei termini di legge i debiti triburari e
previdenziali pregressi, ad eccezione del debito verso I'Ervario per IVA e per ritenute d'acconto dell'esercizio
2011 per il quale dovrebbe definirsi una adeguata rateizzazione nel corso del 2015, Maggiori informazioni in
ordine ai debiti tributari e previdenziali correnti, scaduti e rateizzati, sono fornite a commento di tali voci
del passivo nella Nota Integrativa alla presente Situazione Semestrale,

Nel mese di febbraio 2015 I'Agenzia delle Entrate ha avviato una verifica fiscale in materia di imposte dirette
¢ indirette per gli esercizi 2010 ¢ 2011 conclusasi con 'emissione del Processo Verbale di Constatazione
(P.V.C.) indata 1" aprile 2015. Sulla base dell'attivita svolra I'Agenzia delle Entrate ha contestato alla Societa,
per l'esercizio 2010, una “indebita” detrazione IVA per complessivi Furo 27 migliaia, una “indebita”
detrazione Ires per complessivi Euro 156 migliaia ed una “indebita” detrazione Irap per complessivi Euro 156
migliaia, mentre, per I'esercizio 2011 non & stato mosso alcun rilievo.

Anche se talune delle contestazioni sollevare dall'Agenzia delle Entrate per l'esercizio 2010 sono state

ritenute non condivisibili sia in fatto sia in diritte con o eventualmente meritando Iindraurazione di un

1
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contenzioso tributario, la Socleta, sulla base di uno specifico parere professionale, ha ritenuto di adire
alllistituto deflattivo dell'adesione al contenuto integrale del P.V.C. ai sensi dell'art. Shis del D.Lgs, 218/97,
perfezionandolo il 28 aprile 2015, Le considerazioni che hanno indette la Societa all'adesione al PV.C,
risiedono sia nella circostanza che i rilievi dell'Agenzia in materia di Ires e di Irap incidono su bas
imponibili negarive, in grado di assorbire completamente i maggiori imponibili accertati, sia gli oggettivi
margini di incertezza del contenzioso tributario che, in easo di soccombenza della Societd, avrebbe
comportato anche un notevole aggravio in termini di sanzioni applicate,

In data 14 luglio 2015 I'Agenzia delle Entrate ha notificato a Digital Magics gli atri di definizione dell'adesione
ai sensi dell'art, 5his del D.1Lgs, 218/97 sulla base dei quali: i) il maggior imponibile Ires accertato, pari ad Euro
156 migliaia, & stato compensato mediante corrispondente utilizzo delle perdite pregresse della Societa; ii) il
maggior imponibile [rap accertato, part ad Furo 156 migliaia, ¢ stato compensato mediante corrispondente
riduzione della negativita dellimponibile Irap dell'anno 2010; iii) ¢ stato richiesto il pagamento dell'lva
“indebitamente” detratra, pari ad Furo 27 migliaia, oltre a sanzioni ¢ interessi per complessivi Euro 10
migliaia.

Al 30 giugno 2015 la passivita nei confronti dell'Erario conseguente all'adesione al P.V.C. emesso dall'Agenzia
delle Entrate per l'esercizio 2010, pari complessivamente ad Furo 37 migliaia, ¢ stato rilevato nci debiti
tributari.

Anche sulla base di questa recente esperienza, il management non ritiene che esistano in capo all’azienda
rischi fiscali di particolare rilevanza.

Contenziosi

Ad oggi non vi sono in essere contenziosi di ammontare sighilicativo che colnvolgane la Seciera avanti ai
diversi gradi di giudizio Civile,

Garanzie rilasciate

Alla dara del 30 giugno 2015 risultano rilasciate, da Digital Magics a favore di istituti di credito, garanzie
complessive per Euro L440.000 cosi ripartiti:
= Furo 600.000 per linea commerciale sbf alle partecipate Livextention stl, Digital Bees srl, Sharide srl
ed Eclettica sl
= Furo 840.000 per finanziamenti chirograli concessi alla sociera Tripitaly stl e alla sua controllata
Tripitaly Drive srl; le stesse garanzie sono state rilasciate anche dal Gruppo Uvet, I'altro socio di
Tripitaly stl.

Relazioie Seimestiale @l 30 gitiging 2015




SOCIETA" CONTROLLATE E COLLEGATE

Di seguito & esposto l'organigramima delle societa partecipate (controllate e collegate, direttamente ¢

indirettamente) da Digital Magies alla data del 30 giugne 2015:
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Imprese controllate

Con riferimento alle sociera controllate, si segnala che i valori di seguito indicati si riferiscono a quelli scritt
al 30 giugno 2015,

Digital Bees S.r.l: la Societa al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale pari ad Euro 10,000 detenuto
al 78,69% ed & iscritta in bilancio per Fure 1.073.454. Nell'esercizio 2014 la Socleta ha conseguito ricavi
per complessivi Euro 220.072 ed ha registrato una perdita di Furo 631.618.

- LiveXtention S.r.l.: La Sociera al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale di Furo 13.715 detenuto al
70,00% ed & fseritea in bilancio per Euro 6,850, Nel corso del 2014 ha realizzato ricavi per Euro 1347531 e
conseguito un risultato di esercizio negativo per Euro 50.056. La societd opera come agenzia di marketing
communication in graco di ideare, progettare, gestire iniziative di comunicazione su pio media. Ha un forte
focus sui media digitali ¢ sociali, ma anche sull'innovazione applicata a mezzi ¢ teeniche pin classiche. 1
2014 & stato un anno in cul lo sviluppo commerciale ha prodotto risultati interessanti.

 Sharide S.r.1: La Societa al 31 dicembre 2014 ha un capitale soclale pari ad Furo 16,660 detenuto al
72,42% e risulta iscritta in bilancio per Furo 456.270. Nel 2014 i ricavi conseguiti sono stati parf ad Furo
619.172 ¢ il risultato d'esercizio positivo per Furo 12.846. La Societd si configura come il laboratorio
tecnologico dedicato allo sviluppo software ¢ alla gestione di tutti § progetti di system integration richiesti
dalle societa che rientrano in un programma di incubazione e, per il momento solo marginalmente, di
clientl esterni, Tale attivitd & resa possibile dalla presenza di un team di sistemisti, programmatori e web
designer di altissimo livello,

- Digital Magics BH: ha sede a Sarajevo ¢, dopo essere stata per anni il system integrator dei servizi
tecnologici per la Digital Magics, i suoi clienti ¢ le suc partecipate, negli ultimi anni ha cercato di
riprodurre in Bosnia il modello di incubatore di startup nel settore internet; tuttavia il modello & risultaro
troppo complesso da realizzave su quel territorio e pertanto la partecipazione ¢ stata ceduta ai soci di
minoranza, ad un valore simbolico.

- FEmotional Target S.r.l.: la Societa al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale di Furo 10.000 detenuto
al 100% dalla Digital Magics; & iscritta in bilancio per Euro 105,000 ¢ nel corso del 2014 ha realizzato
ricavi delle vendite per Furo 283.029 ed un risultato d'esercizio positivo di Furo BBO, La societd evoga un
servizio di display advertising sul web.

- T-Stars S.x.l. in liquidazione: la Socicra al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale di EFuro 14.782
detenuto al 55,26% e risulta iscritta in bilancio ad un valore nullo essendo la partecipazione
integralmente svalutata. Nel 2014 la societa non ha eperato ed ha conseguito una perdita pari ad Furo
1.077. E' titolare del marchio di abbigliamento Parole di Cotone ~ Beyond The Logo The Person Is The Message,
caratterizzato dal grande valore mediatico delle storiche T-shirt messaggio ma non & pit attiva da
qualche anno ¢ sta procedendo al rentativo di valorizzazione del marchio e di dismissione del magazzino,

Jumpin S.r.l: la Societa al 31 dicembre 2014 ha un capitale soclale parl ad Euro 11765 detenuto
all'8549% ¢ risulta iscritta in bilancio al 30 giugno 2015 per Euro 1.082.152. Nel 2014 ha conseguito ricavi
delle vendite e prestazioni per Furo 12708 e conseguito un risultato negativo per Furo 358.395. La
partecipazione & stata svalutata, nel 2014, per Furo 300,000 per allinearne il suo valore alle prospettive
previste, F' stato avviato, alla fine del 2014, un nuove modello di business che valorizza gli asser
tecnologici e il patrimonio di contatri esistenti, che si & affiancato al modello storico di couponing; a
seguito di cio, il piano pluriennale & stato ampiamente rivisitato,

- Whazzap S.r.l: al 31 dicembre 2014 il eapitale sociale & pari ad Euro 10,000 detenuto dalla Digital
Magies al 92,5%, e risulta iscritta in bilancio al 30 giugno 2015 per Euro 702.822. Nel 2014 la Sgeieta non
ha realizzato ricavi e ha conseguito un risultaro d'esercizio negativo pari ad Euro 164.878. L'attgvita della
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Socleta & in corso di rilancio a seguito dell'aceordo con un importante partner industriale, insieme al
quale verra a breve rilasciata la “guida TV on-line” piti interessante del mercato italiano,

- Goods Games S.r.l. in liquidazione: la Societd ha, al 31 dicembre 2014, un capitale sociale di Furo
10.000 detenuto al 97,5%. Nel 2014 non ha realizzato ricavi ed ha conseguito un risultato d'esercizio
positivo pari ad Furo 3.246. Nel corso degli esercizi precedenti la partecipazione & stata completamente
svalutata e pertanto il valore di iscrizione in bilaneio al 30 giugno 2015 risulta nullo, Ad oggi la Societa
risulta inattiva e perianto il management ha proceduto alla messa in liquidazione.

- 56Cube S.r.l: la sociera, 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale di Furo 10.000 detenuto al 100%
dalla Digital Magics. Al 30 giugno 2015 la partecipazione risulta iscritta per Euro 290.000. Nell'esercizio
2014 ha realizzato un fatturato pari ad Euro 341763 ed ha chiuso l'esercizio 2014 con un risultato positivo
pari ad Fura 180.176. La societa opera replicando il modello di Digital Magics nel sud Italia, selezionando
le migliord startup e fornendo servizi di incubazione, in collaborazione con | partner di Milano, Detiene la
partecipazione in aleune start-up Innovative.

Premium Store S.r.1: la Societa al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale di Furo 18.403 detenuto al
62,27% e risulta iscritta in hilancio al 30 giugno 2015 per Eure 1.580.920. Nel 2014 la Societd non ha
conseguito ricavi, avendo completato gli investimenti tecnologici previsti, ed ha chiuso I'esercizio con
una perdita pari ad Furo 488.595. Nei primi giorni del 2015 ha aperto EDICOLA ITALIANA, il chiosco
digitale per I'acquisto e la lettura di quotidiani e magazine su tabler, PC e smatphone. Sulla piattaforma
sono disponibili olire 60 titoli, tra giornali e perfodici, in forza dell'aceordo con il Consorzio Edicola
[taliana, costituito da Caltagivone Editore, Gruppo 240RE, Gruppo Editoriale ['Espresso, La Stampa-
ITEDI, Gruppo Mondadori e RCS MediaGroup, che ha scelto in esclusiva Premium Store per lo sviluppo
¢ la gestione commerciale dell'iniziativa,

- Profeeling S.r.l: al 31 dicembre 2014 la Socleta ha un capitale sociale pari ad Eure 10.000 detenuto
per '85% e risulta iscritta in bilancio per Euro 508.788. Nel 2014 ha realizzato un fatturato pari ad Euro
6.528 ¢ conseguito una perdita d'esercizio pari ad Furo 127.602. Rinnovato integralmente il modello di
business, Profeeling intende affermarsi dando ad ogni gallery fotografica una fruizione in tutto simile a
quella di un video, ed in questo modo monetizza anche ugg,iungendn un PREROLL all'avvio; si tratta di
una user experience gia nota ed accettata dagli utenti e dagli inserzionisti, con una tecnologia proprietaria
multidevice (anche mobile) facile da integrare per gli editori,

[l management ritiene che il valore esposto per clascuna delle partecipazioni in socierd controllate sia congruo
ed in linea con le prospettive previste dallo specifico piano industriale di ciascuna delle societa.

Imprese collegete

Con riferimento alle societa collegate, si segnala che i valori di seguito indicati si riferiscono a quelli iscritti
al 30 giugnho 2015,

- Growish S.r.l: la societa al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale pari ad Furo 15917
detenuto al 43,109 e risulta iscritta in bilancio al 30 giugno 2015 per Euro 894.068. La sociera nel
2014 ha completato il ciclo di investimenti tecnologici e commerciali e ha cominciato a realizzare
i primi ricavi; ha chiuso con un risultato d'esercizio negativo di Euro 287.916. Olffre il primo
servizio in Italia per raccogliere denaro tra amici sul web e acquistare un regalo di gruppo, tramite il
metodo della “colletta™ online e. all'inizio del 2015 ha lanciato ListaNozzeOnline.com, il servizio
che consente agli sposi di creare gratuitamente un mini sito internet con la loro lista nozze
online.

‘ AW Marketplace S.r.l: il eapitale sociale al 31 dicembre 2014 & pari ad Euro 16,8/ detenuto al
32,15% dalla Digital Magics. La partecipazione & iscritta al 30 giugno 2015 per Bhro 1361547,
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Nell'esercizio 2014 i ricavi conseguitl sono statl part a complessivi Euro 4.432.620 con un EBITDA di
cirea B5 mila Furo, e ha chiuso 'esercizio con una perdita parl ad Furo 372,961, Grazie all'accordo in
ssclusiva con il Premium Publisher Network, 4W MarketPlace si ¢ affermata come clchfc:lisfn'g network
italiano per la gestione degli spazi contextual delle maggiori testate online degli editori italiani premium. E*
il primo ¢ unico network iraliano ad aver ricevuto da Facebook la certificazione come dadvertising provider,
per la vendita di pubblicita all'interno del social network. Alla fine del primo semestre 2015 ha pcrfc}: ionato
l'aggregazione con ProAdv/Simply, azienda specializzata nel Programmatic Advertising; l'operazione &
avvenuta tramite un conferimento in natura da parte di Register.it = sociera controllata da DADA (leader
internazionale nei servizi prolessionali per la presenza in rete - domini, hosting, server, protezione del
branel in rete) - del proprio ramo d'azienda ProAdv/Simply in favore di 4w MarlerPlace, a fronte di un
aumento di eapitale pari al 25% dell'assetto azionario, per un valore di circa 2,1 milioni di Euro.

- AD Raptor S.p.A.: la Soclera al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale pari ad Fure 144.320
detenuto al 21,84% ed iscritta in bilancio al 30 glugno 2015 per Furo 375.124, Al 31 dicembre 2014 i ricavi
conseguiti sono stati pari a complessivi Furo 1071376 ed EBITDA in pareggio; l'esercizio si & chiuso con
una perdita pari ad Euro 341430, F' un'agenzia specializzata nel Social Media Marketing: accanto alle
classiche attivita di marketing ¢ comunicazione enline, realizza campagne ¢ per sfruttare il potenziale
dei brand sui social networle, su tured i canali digivali e sulle piatcaforme desktop, tabler ¢ mobile,

- Fasybaby Marketing Solutions S.r.L: al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale di Furo 106.600
detenuto al 24,95% ed iscritra in bilancio al 30 giugno 2015 per Euro 172,000, [ un canale tematico web ¢
televisivo, ricevibile via satellive e sul digitale terrestre, 1l canale & dedicato ai genitori e futuri genitori ¢
in generale a tutti coloro che si occupano dell'educazione e della crescita dei bambini. Gl spunti e le
rematiche trattate sono i pit vari: alimentazione, benessere, psicologia, educazione, viaggi, passatempi,
organizzazione di feste di compleanno e altre ricorrenze, gravidanza, neonato. Il canale vanta importanti
collaborazioni con associazioni e istituzioni tra eui il Coni, Nel corso del 2014 ¢ nei primi mesi del 2015
ha sofferto un'importante riduzione dei ricavi pubblicitari a seguito dell'avversa congiuntura che negli
ultimi anni ha condizionato l'intero settore. Apprezzato per la qualita dei suof contenuti, sta valurando
I'aggregazione con alcuni importanti operatori.

- Solo S.r.L: la Societd al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale pari ad Fura 10.000 detenuto al 35%.
Risulta iseritta in bilancio al 30 giugno 2015 per Furo 146,450, Nell'esercizio 2014 ha completato il ciclo
di investimenti tecnologici programmati; non sono stati realizzatl ricavi e la societd ha conseguito una
perclita pari ad Furo 41.491. Nei primi mesi del 2015, SOLO ha lanciato un POS virtuale che consente a
qualsiasi merchant (professionista o impresa) di accettare pagamenti con carte di credito e di debito senza
dover utilizzare un supporto [isico.

- Plannify S.r.l: la Societa al 31 dicembre 2014 ha un c:tpltulc sociale di Furo 20.256. La quora di
partecipazione ammonta al 38,74% e risulta iscritta in bilancio per Fura 528.000. 1 ricavi dell'escrcizio
2014 sono stati parl a complessivi Furo 28,584 e il risulraro d'esercizio negativo e pari ad Furo 358.464. |
il motore di ricerca di eventi, manifestazioni e spettacoli con [unzionalitd soclal; grazie alla sua
piattaforma tecnologica propone oltre 300.000 attivita al mese, ed & in grado di suggerire giorno per
glorno gli eventi pin vicini agli utenti, a seconda del luogo in cui si trovana e dei loro gusti, hobby e
passioni. Nel corso del 2014, grazie anche al contribute di alcuni importanti investitori, ¢ proseguira
I'activird di arricchimento dei contenuti e di ampliamento dell'audicnce.

- Ulaola S.r.l; al 31 dicembre 2014 il capitale sociale ammonta ad Euro 318.476 detenuto al 24 81%. La
partecipazione risulta iscritta al 30 giugno 2015 per Euro 359.900. Nel corso del 2014 non sono stati
realizzati ricavi e esercizio si & chiuso con una perdiva pari ad Furo 111686

-~ Tasteet! S.r.l; la Societd al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale di Euro 10,000 detenuto per il
40%, La partecipazione & iscritta in bilancio al 30 giugno 2015 per Eura 109.800, La Societd non ha
realizzato ricavi nel corso del 2014 ¢ ha chiuso I'esercizio con una perdita pari ad Furo 55193, La Societa
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che & impegnata nell'affermare un portale internet specializzato nell'offerta di servizi nel mondo della
ristorazione ha completato la prima fase di Investimenti tecnologici ¢ impostate la strategia di marketing.

ILM S.r.L: la societa al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale di Euro 111649 detenuto al 33%. La
partecipazione al 30 giugno 2015 risulta iscritta in bilancio per Furo 103.300. Nell'esercizio 2014, la
socteta non ha realizzato ricavi significativi e il risultato d'esercizio & stato negativo per Euro 20.934. La
socictd gestisce il popolare marchio “Il Manglone” ¢ il relative portale interner di segnalazione ¢
recensione di ristoranti.

Sinapsi S.rl: la socierd ha un capitale sociale al 31 dicembre 2014 pari ad Eure 100,095, La
partecipazione, detenuta al 279, risulta iscritta al 30 giugno 2015 per Furo 211.280. Nel 2014 il fatturato
realizzato risulta pari ad Furo 1.304.991 ¢ I'esercizio si ¢ chiuso con un utile pari ad Furo 1.359. Sinapsi &
un system integrator specializzato nell'erogazione di servizi professionali di alta specializzazione
tecnologica e nello sviluppo di soluzioni basate su piattaforma J2EE e tecnologie FOSS (Free and Open
Source Software). Nel corso del 2014, seppure in un contesto di mercato tuttalero che favorevole, ha
registrato un consolidamento del proprio mercato di riferimento.

= Private Broker S.rl: al 31 dicembre 2014 il capitale sociale ¢ pari ad Furo 10.000. Detenuta al 20%
risulta iscritta al 30 giugne 2015 per Furo 2.000. Nel 2014 non ha ancora realizzato ricavi e chiuso
I'esercizio 2014 con un risultato negativo pari ad Furo 4.674. I' il primo servizio di gestione patrimoniale
online a basarsi sulle sole commissioni di performance, Offre al cliente un pieno allineamento d' inmrmm.
assoluta aderenza al profilo di rischio, massima economicita di pradotto e costante visibilita sul proprio
patrimonio. Sono in corso gli investimenti per il Lompletmnentn della piattaforma recnologica ¢ per

ottenere le autorizzazioni previste dalle autority competenti.

Beestay S.r.l: al 31 dicembre 2014 il capitale sociale pari a Furo 10.000 detenuto al 24%. La
partecipazione al 30 glugno 2015 risulta iscritta per Euro 120,400, Nell'esercizio 2014 i ricavi conseguit
ammontano ad Euro 765421 ¢ 'esercizio 2014 si & chiuso con un utile pari ad Euro 9.964. La societa &
impegnata nell'affermare un portale internet specializzato nell'offerta di servizi turistici con la modalira

[lash-sales.

- Tripitaly S.r.l: il eapitale sociale al 31 dicembre 2014 & pari ad Euro 20.000 detenuto al 50%. La
partecipazione risulta iscritta al 30 giugne 2015 per Euro 510,000, Nel 2014 la societd non ha conseguito
ricavi ¢ l'esercizio si & chiuso con una perdita netta pari ad Furo 284.384. E' il primo portale “open” per
lincoming del turismo in Italia, sviluppato da Digital Magics e dal Gruppo Uvet, con il patrocinio di
Conlfturismo.

- Skillme S.r.l: il capitale sociale al 31 dicembre 2014 & pari ad Euro 10,000, La partecipazione
detenuta al 39,20% risulta iscritta al 30 giugno per Furo 28.000. Nel 2014 non ha conseguito ricavi e
chiuso l'esercizio con un risultato negativo pari ad Furo 5.723. La societd gestisce un networl digitale di
professionisti indipendenti ¢ loro clienti che ~ attraverso tecnologie ¢ software all'avanguardia -
raccoglic, analizza, organizza ¢ diffonde 1 dati (come competenze, referenze, disponibilitd, costi,
riferimenri di contatto ¢ tanto altro) permettendo la creazione di rapportl di business online diretti ed
efficact tra domanda e offerta.

- NetworkMamas S.r.1: Al 31 dicembre 2014, il capitale sociale & pari ad Furo 10.000 detenuto al 23%
ed iscritta al 30 giugno 2015 per Fure 40,000, La societd, costituira nel 2014, gestisce una piattalorma che
permette di ottenere consulenze o video-lezioni online da donne esperte in diversi settori, che dopo
essere diventate mamme hanno deciso di gestire in autonomia il proprio tempo ¢ la proprie carriera; ¢
presidiata dall'incubatore RCS NEST, promosso e gestito in partnership da Digital Magics ¢ dal Gruppo
RCS.

- TrovaLa Zampa S.r.l: il capitale sociale al 31 dicembre 2014 ¢ pari ad Euro 10,000, Detenutg al 30%.
La partecipazione al 30 giugno 2015 risulta iscritta per Furo 63,000, Costituita nel corso flel 2014,
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gestisce il portale internet dedicato agli animali domestiel e offve un servizio completo di informazioni,
consigli e aiuti dedicati ai pet lover; & presidiata dall'incubatore RCS NEST, promosso in partnership da
Digital Magics e dal Gruppo RCS,

- Beletvica S.r.l.: la socierd al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale di Euro 10.000. Detenuta al 20%
risulta iseritta al 30 giugne 2015 per Fure 180,000, Nel 2014 ha realizzato ricavi pari ad Euro 737.041 e

chiuso I'esercizio con un utile netto di Furo 1.587. La societa opera come system integrator nel settore del
digitale ¢ dell'information technology,

- Intertwine S.r.l: la sociera al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale di Furo 10,000, La
partecipazione iscritta al 30 giugno 2015 per Furo 160.000 & detenuta da Digital Magices al 20%. Nel 2014
ha realizzato un fatturato pari ad Furo 17.850 ¢ chiuso l'esercizio con un risultato negativo pari ad Furo
46.846, La societa opera nel settore dell'editoria digitale, offrendo una piattaforma web che permette agli
utenti di creare, condividere e pubblicare opere editoriali multimediali collaborative,

= Talent Garden S.r.L: il capitale sociale al 31 dicembre 2014 & pari acd Furo 34,133 detenuto al 28,08%;
la partecipazione risulta iscritta in bilancio al 30 giugno 2015 per Euro 820.000. Nell'esercizio 2014 la
Sociera ha realizzato ricavi per Eura 158.256 ed ha chiuso 'esercizio con una perdita pari ad Furo 37.722.
E* il network di campus per il co-working pin affermato a livello europeo, promuove innumerevoli iniziative
di formazione per i talenti del digitale ed eventi per diffondere la cultura dell'innovazione nelle imprese
italiane,

[ management ritiene che il valore esposto per ciascuna delle partecipazioni in societi collegate sia congruo ed
in linea con le prospettive previste dallo specifico piano industriale di ciascuna delle societd,

Altre Imprese

Con riferimento alle alere imprese partecipate, si segnala che i valori di seguito indicati si riferiscono a quelli

iscritti al 30 glugno 2015,

DeRev Sl Al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale di Euro 18,890 detenuta per il 1747%. 1l
valore di iscrizione della partecipazione al 30 giugno 2015 & pari ad Euro 302.200. Il fatturato risulta pari
ad Furo 90.524 ¢ il risultato d'esercizio negativo per Fure 105,191, La societa gestisce il portale internet

pitt noto in Talia per il crowd-giving, la raccolta di fondi per iniziative di interesse civico e sociale.

- YouSPA S.rl.: il capitale sociale al 31 dicembre 2014 & pari ad Furo 3.625 ¢ detenuto per il 15%. La
partecipazione al 30 giugno 2015 & iscritta per curo L500. Nell'esercizio 2014 la societa non ha conseguito
ricavi ed il risultaro d'esercizio negativo pari ad Euro 599. La Societa gestisce il primo portale internet
multilingue dedicato alla ricerca delle SPA (centri benessere) in ogni parte del mondao,

Mimesi S.r.L: il capitale sociale al 31 dicembre 2014 risulta pari ad Euro 14.036 detenuto al 9,50%, 11
valore di carico della partecipazione al 30 giugno 2015 & pari ad Furo 40,000, Nel 2014 la Sociera ha
realizzaro un fatturato pari ad Euro 3.173.000 e chiuso I'esercizio 2014 con un risultato negativo pari ad
Furo 89.022. La socierd opera nel settore del media monitoring ¢ delle rassegne stampa, utilizzando un
processo produttivo innovativo.

- Buzzoole S.r.l: la societd, al 31 dicembre 2014 ha un capitale sociale pari ad Euro 11.718 e detenuto al
14,91%. Al 30 giugno 2015, la partecipazione risulta iscritta per Euro 297.000. Nel 2014 ha realizzato un
fatturato part ad Euro 136718 ¢ chiuso l'esercizio con un risultato negativo pari ad Fure 133175, La
societd opera nel settore della promozione dei brand sul social network: permetre sia a grandi operatori
incluatriali che a piccole e medie imprese, italiani e internazional, di identificare qun]ltmi\'nlncnlu gli
infliuencer del proprio mercato, e di generare passaparola su prodotti e servizi attraverso i trendsetter
individuati.
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- Young S.r.l.: la socicta, al 31 dicembre 2014 ha un eapitale sociale parf ad Euro 10,000 e detenuto al
16%. Al 30 giugna 2015, la partecipazione risulta iscritta per Euro 104.000. Nel 2014 il fatturato realizzato
risulta pari ad Furo 11087 e I'esercizio si ¢ chiuso con un risultato negativo pari ad Furo 15.337. La societa
& un progetto di inforainment che combina le earatteristiche dei magazine online con quelle del
giornalismo partecipativo, alfiancando al modelle di business fondato sulladvertising quello del
finanziamento da parte degli utenti.

Relov S.rl: la Socletd & stata costituita in data 16 aprile 2015 ed iscritta al Registro imprese
nell'apposita sezione speciale in qualita di start up fnnovativa, a far data dal 24 aprile 2015. 11 capitale
sociale & pari ad Furo 10.000 e la quota di partecipazione detenura dalla Digiral Magies pari al 10%, La
partecipazione al 30 giugno 2015 risulta iscritta per Euro 1.000.

Almadomus S.r.].: la Societd ¢ stata costituita in data 27 aprile 2015 ed iscritta al Registro imprese
nell'apposita sezione speciale In qualia di start up innovativa, a far data dal 19 maggio 2015. 1l capitale
sociale & pari ad Fure 10.000 e la quota di parteeipazione detenuta dalla Digital Magics pari al 10%, La
partecipazione al 30 giugno 2015 risulta iscritta per Euro 1.000.

- Wish List S.r.l: al 31 dicembre 2014 il capitale sociale risulta pari ad Fure 180.000 detenuto al
8,57%. La partecipazione risulta iscritta al 30 giugno 2015 per Euro 150.000. Al 31 dicembre 2014 la
societd ha realizzato un fatturato pari ad Euro 195985 ed un risultato d'esercizio negativo per Euro
258,161,

- Pneusmart b.v.: Societa di diritto olandese, al 31 dicembre 2014 presenta un capitale sociale pari ad
Eurn 50.000. Al 30 giugno 2015 la partecipazione detenuta del 2% risulta iseritta per Euro LODO.

- Wikire S.r.l: & stara costituita il 28 ottobre 2014 e chiude il primo esercizio al 31 dicembre 2015. [l
capitale sociale & pari ad Furo 71.428 detenuto al 5%. La partecipazione risula iscritra al 30 giugno 2015
per Eure 3,572,

- JumpStarter Ing; trattasi di un‘acquisizione effettuata in data 29 giugne 2015, dopo aver siglato un
accordo di collaborazione nel dicembre 2014, La partecipazione, detenuta all'8,69%, risulta iscritta al 30
giugno 2015 per Euro 320.569.

Il management ritiene che il valore esposto per clascuna delle partecipaziond in altre imprese sia congruo ed in
linea con le prospettive previste dallo specifico piano industriale di ciascuna delle societa.
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RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Le operazioni compiute tra Digital Magics ¢ le sue controllate ¢ collegate riguardano essenzialmente la
prestazione di servizi ed operazioni di carattere finanziario. Tutte le operazioni fanno parte della gestione
ordinaria ¢ sona regolate a condizioni di mercato, ciog alle condizioni che si sarebbero applicate fra due parti
indipendenti.

Con riferimento al rapporti di debito e eredito di natura commereiale e diversa in essere con le parti correlate
al 30 giugno 2015 ed al 31 dicembre 2014 si rimanda a quanto analiticamente indicato nelle seguenti sezioni
della nota integrativa al presente bilancio:

Stato Patrimoniale Attivo - BT - Immobilizzazioni finanziarie

Stato Patrimoniale Attivo - C.IL.2 e CIL3 - Attivo Circolante — Crediti verso societa controllate ¢ Crediri
verso societd collegate

Stato Patrimoniale Passivo = 0.9 ¢ 2,10 - Debiti verso controllate e Debiti verso collegate

La tabella che segue espone le transazioni economiche intervenute nel corso del periodo con le parti
carrelate (controllate, collegate ed alure partecipazioni).

Transazioni economiche del prime semestre 2015 intervenute con societd controllate e collegate
(in Furn)

Digital Rees S ¢ - 25,000
Livextention Sl e 40,000
Sharide Sx.l, 216,600 25,000
Einotional Targer S.rl ’ 3.000
Juinpin sl . 7.500
Profeeling S.r.l. E 15,000
Premium Stare Sl . 126,000
46 Cube &1, - F5.000 0,194
Wazzap &rl . 10,000
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Agata SpA. - 50,000 . a

Ulagla Sl B 10000 - -
Grrowlsh S rl . 24,900 . .
Beestay S.el. . 10.000 . -
Plannily S.r.l. - 19400 - -
AW Market Place S.r.l. - 100986 * #
SoloSrl - 6%, 000 - -
Talent Garden Srl - &0.000 - -
Tripitaly Sr.l . 125,260 : .
Interwine Sl . 17,500 . .
Tasteet! S g, . 20000 . -
Eelettica vl . 20,000 . .
ADRaptors S p.A. . 20,000 . y
Shillme Sl - 17.500 - .

Huzzoole S E i GI% P
Mimesi Sl _ - . - i 28.24;_ 3 - 2
'nevsmnet 1Y, s ﬂm b =
'\'u_m":.r.l. - - 17.500 - .
Almﬁm.m gl 2 34,500 - -
Wikire 5.1 . a = 20,000 : 3 3
Wish List el . 68,280 - .
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CONSOLIDATO FISCALE

Nel corso dell'esercizio 2007 Digital Magics S.p.A. ed alcune delle sue controllate hanno aptato per la
tassazione secondo il regime consolidato nazionale di cui agli avtt, 117-129 del TUIR. L'opzione, a norma
dell'ultimo comma dell'art. 117, ha la durata di tre esercizi sociali ed ¢ irrevocabile, 'opzione & stata
rinnovata anche per il triennio 2014-2016. Per ogni dettaglio relativo alla determinazione della base
imponibile consolidata, al sistema di regolazione dei corrispettivi ed alla contabilizzazione degli oneri
connessi, si rinvia ai paragrali dedicatd all'analisi delle imposte di competenza dell'esercizio.

ALTRE INFORMAZIONI

Possesso, acquisto e/o alienazione di azionl proprie; possesso acquisto /o alienazione df azioni o quote
di societd controllanti

Digital Magics S.p.A. non detiene, né ha detenuto nell'esercizio, direttamente o indirettamente, neppure
tramite societa controllate, fiduciarie o per interposta persona, azioni propric. In data 29 aprile 2015,
I'Assemblen della Societa ha deliberato di autorizzare, ai sensi degli articoli 2357 e seguenti del cadice civile,
I'acquisto di massime n. 100.000 (centomila) azioni Diglital Magles, da effettuarsi anche in via [razionata sino
alla prossima assemblea convocata per lapprovazione del bilancio di esercizio purché non oltre il termine di
diciotro mesi successivi alla dara di assunzione della deliberazione assembleare, con la precisazione che: ()
gli acquisti saranno effettuati ad un prezzo unitario non superiore ¢ non inferiore al prezzo di riferimento
rilevato sul Mercato AIM lralia nella seduta di negoziazione precedente all'acquisto che si intende
effettuare, rispettivamente pitt o meno il 109; (b) la socleta porra impiegare per 'acquisto di azioni proprie
fino ad un massimo di Fure 800,000, da prelevarsi dalle riserve disponibili; (¢) gl acquistl saranne effertuati
secondo le modalita previste da disposizioni di legge e regolamentari; le alienazioni delle azioni proprie
eventualmente acquistate potranno avvenire per la realizzazione di operazioni straordinarie ovvero per
I'attuazione di iniziative o piani di fidelizzazione del dipendenti e collaboratori della societd e delle societa
controllate ovvero per finalita di gestione della tesoreria e per esigenze finanziarie della societa, nel rispetto,
se applicabile, del principio della parita di trattamento, mediante vendita sul mercato ai prezzi correnti al
momento della disposizione delle azioni proprie.

Alla data del presente documento, la sociera Tamburi Investment Partners S.p.A. ha comunicato di detenere
n. 499,330 azioni ordinarie di Digital Magics, pari al 10,665 del cnlbitellc sociale deliberato e sottoscritto.

Sedi secondarie
Digital Magics S.p.A. non ha sedi secondarie,

Attivita di ricerca e sviluppo
Digital Magics S.p.A. nel corso del prime semestre 2015 non ha capitalizzato costi di ricerca e sviluppo.

Informazioni relative alle relazioni con Frnbiente

La tipologia di attivitd svolta Digital Magics S.p.A. non comporta rischi o il verificarsi di situazioni che
ragionevolmente possano comportare danni all'ambiente,

Informazioni relative alle relazioni con il personale

Nel corso del primo semestre 2015 non si sono verificati eventi correlati a morti sul lavoro del personale,
infortuni gravi o addebiti in ordine a malattie professionali di dipendenti e/o ex dipendenti
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FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI AL 30 GILUGNO 2015
ED EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

L'unico evento di rilievo avvenuto dopo la chiusura del primo semestre 2015 & la comunicazione, ai sensi
dell'art. 25 del Regolamento AIM Italia, della nuova compesizione del capitale sociale (interamente
sottoscritto e versato) a seguito dell'esecuzione dell'aumento di capitale a pagamento seindibile offerto in
opzione ai soci e ai portatari di obbligazioni convertibili *POC 2012" ¢ “POC 2013", strumenti finanziari non
quotati, deliberato dall' Assemblea Straordinaria degli Azionisti il 29 aprile 2015.

Capitale Saciale attuale ) Capitale Soclale precedente
— Valore Valore
Furo nominale Euro Mumero Azioni naminale
Azioni
unitario unitario
Totale di
cul: 4,682,283 | 4.682.283 n.. 3.674.100 3.674.100 n.a.
Azioni
Ordinarie | 4.682.283 4.682.283 n.a. 3.674.100 3.674.100 n.a.

Sulla base di quanto comunicato alla Societd da parte degli Azionisti Rilevanti, 'azionariato attuale di
Digital Magics S.p.A. risulta essere il seguente:

Azionista Numare di azieni % dlel :u.plt.;ﬁpmsn:iile
Enrico Gasperini 1.050.440 ; 22,43 %
= Alberto Fioravanti 831.504 17,75 %
Tamburi Investment Partners 5.p.A. 499,330 10,66 % |
Mercato il 2,301.009 | 49,16 % "~
TOTALE 4.682,283 - 100%

La variazione del capitale sociale & stata depositata al Registro Imprese nei termini previsti, e la relativa
iscrizione ¢ tutt'ora in corso di perfezionamento,

L'attenzione principale del management dell'azienda continueri ad essere, nel prossimo periodo, focalizzata
sulla realizzazione del Plano Tndustriale Pluriennale (2014-2018) approvato dalla Societd nel marzo 2014,
I'alleanza, sancita in occasione del Consiglio di Amministrazione del 26 marzo 2015, con Talent Garden
(TAG) e Tamburi Investment Partners (TIP) per l'avvio del pin grande INNOVATION HUB per il
“DIGITAL MADE IN ITALY", consentira a Digital Magics, da un laro, di offrire i propri servizi di
incubazione ¢ accelerazione all'ampia platea di startup ospitate nei campus di TAG, ampliando il proprio
orizzonte geografico su rutto il territorio nazionale e con accesso a interessanti realtd europee. Dall'altro
lato, la partnership con TIP prevede il supporto al network di Digital Magics ¢ TAG, favorendo ulteriori
investimenti nelle startup e scalenp digitali e lo sviluppo dei programmni di “Open Innovation™ e di
digitalizzazione delle imprese eccellenti del Paese.

Particolare attenzione sard rivolta allo sviluppo di iniziative di promozione dell'innovazione e della cultura
digitale a favore delle aziende eccellenti italiane, con 'ebiettivo di generare flussi di ricavi significativi che si
aggiungeranno a quelli derivanti dalla fornitura dei servizi alle startup e sealeup,

Questa attivith sard peraltro sinergica al supporto ¢ allo sviluppo delle aziende partecipate, che avranno
canali di accesso al mercato derivanti da una relazione strutturata con aziende gia mature ) affermate, le
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quali avranno, per contro, i benefici del contatto e del rapporto con aziende che hanna fatto dell'innovazione
il proprio valore distintivo.

$ 89

Milano, 29 settembre 2015

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Enrico Gasperini
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DIGITAL MAGICS S.P.A.
Sede; Milano - via B. Quaranta n. 40
Capitale sociale: Eure 3.674.100 iy,
Cod, Fisc, 04065730064
Iscritra al Registro Imprese di Milano al n, 04066730963
Iseritra al R.EA. di Milano al n, 1722943

SITUAZIONE AL 30 GIUGNO 2015

(import in Furo)

M) Immohilizzazioni: - e

1. Immobiligzaziont materiali . ==
13 coatd el implanto e di mﬂlﬁmenln 247.129 211601
. 2y contl ali rleerea, i sviluppo e di pubblicitd = 105969 147,007
4) concesslon, licenze, marchi e dirit simili B8O 1371
&} immobilizzazioni In corso e acconti 76,900
7)alire —— -4+4.650 22,000
Tatale = 475334 412068
L Inmiabilizzaziont miaterali =
43 altri beni 45426 17786
Tv.;hllt 45426 17 7H6
ML Tmmobili zzirziont finanzirie
1) partecipazioni i
a) Imptese controllate 5.815.256 5770516
b) imprese collegate 6.184.069 4840719
) altre imprese 1221 841 DED.A14
B 13222066 11,600,869
2) Crediti: . )
a) verso Imprese I:Dntl’ﬂ"_l_.lll_!_ 602 100 456,200
b} versa imprese eallegate 443440 410940
) versoalir = 1.692 4602
entto 12 mesl 5 - 5,000
_ oltre 12 mesi L 3692
1059432 8945812
3y altrl titali 561.562 341242
Totule 14,843,060 13037 8943
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 15.363.820 13.487.798
_€) Astivo circolante = —
I Rianerize
4} prodotti finitl e merel /400 195000
Totale o 254100 195,000
11 Credti i
25

Relazione Semestrale al 30 giugne 2015




1) verso elienti

enitro 12 mesi B 01982 ERA L
91982 55119
2) verso imprese controllte
entro 12 mesi 1.724.661 1195.983
1,724,661 1395083
¥ verso imprese collegate ¢ consociate
entro 12 mesi 1179, 598 1016571
1179594 1016573
4 bls) ereditl tributarl e ——
entra 12 mesl 19102 47,499
19102 a7.499
- ter) imposte anticipate
einitia 12 mesi 180890 215,263
. e - 180 890 215.263
5) verao altri
enlra 12 mesi 416710 67377
= A6n0 e
Tatale 3632843 11784
ML Aueivith finanlarie che noncostituiscan - 2
innobilizzazioni
1) parteeipaztond in Imprese collegare 297,000 297000
&) alt titali ——— 0 S
Totale 125,805 325,665
IV, Disponibilié Hguide
1) Depositi bancarl e postall 4511687 2002411
1) denara € valorl in cassa 1729 1358
4535416 2003769
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 748324 5.642.408
D) Ratei e rsconti 16,628 29,506
TOTALEATTIVO 24.128.772 19.199.772
6
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Patrimonio netto:

pmmp i e

I Capitale 6100 R674100
1. Riserva da soveaprezzo delle azion 4082171 9.067.572
I Riserve di rivalutazione Lo68162  106B162
IV, Riserva legale 51362 41162
VIL  Altre riserve 4 985 552 (n
VI Utili (perdite) portatl a nuovo r . {613.544)
1K Unile {perdita) dell'ese reizio (173.269) (921.856)
TOTALE 17.690.078 12877793
__B) Fondi per rischi ¢ oneri
2) per imposte __Irma 17018
Fyaleri = 16464
TOTALE 17.018 53482
€)  Trattamento fine mpporto lavoro subardinate A6.706 40556
D) Debiti
2) abhligazlont convertibill . -
Entra 12 mesi 111500
Olire 12 mesl - 33,500
p— 113,500 313500
) debiti versa banche
Entro 12 mnesi 923745 650,705
Oltre 12 mes 152603 3053238
1451768 3703843
7idehiti verso lorpiter
Entro 12 mesi 4R 843 403.6:1
RELESE 49164
9) debiti verso imprese controllate
Enitra 12 mesl 287,067 212 803
287.067 232803
10) dle hit} versa Imprese collegate ¢ consociate e
Entra 12 imesi 36846 431
Olire 12 mesl 2
36 846 1131
12) debltd tributari
Entia 12 mesl 187504 240188
Ollire 12 mes| 141,186 FEERCH
428,690 AB4.815
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza soclale
Entro 12 mesi . 14712 3030
Oltre 12 mesl 4554 15686
14 266 46,716
144 aluid delir
Entro 12 mesi 1163.990 18,278
bid
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TOTALE 6274970  GI2RDI0
__E) Rawelerisconti 100000 19.909
TOTALE PASSIVO L M wawTm
Caonil tl'nrd_l‘n: 30 GIIIEIW 2005 3] Dicembre 2004
13 Avalli, lidejussiont ¢ garanzie prestite 10000 520,000
Totale contl d'ordine E-I 40,000 520,000

28
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A)  Valore della produzione

l; Ricavi delle vendine e delle presraziani 1L179.901 1151643
) Vartztone dellerimanenze di prodostiin lavorazione, semilavorati ¢ fni 59100 *
5)  Altrl rleavi e proventl;
= vari 40497 7191
40497 7191
Tuotale valote delli pradiizione 1279498 L1383
1) Costl della prodozione — -
6) Pet inaterle priime, sussieliarie, i consiimo e di imerel 13.202 4663
7)) Perservizl - 775502 645,492
8) Per godimento di beni di terzl 197.736 19653
_9) Petil personale
a) Salarl e stipend| 78605 130151
h) Oneri sociall 19.592 46,234
o) Trattamento di fine rapporio 6211 10,251
&) Aleri costi - 1910
s 104408 190,552
1) Ammoramenti e svalutaziani
i) Ammertamenta delle immabilizzazlon] immateriall — IBB 80+ 154 919
b} Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 10,3345 2421
- 199.229 164342
14)  Dneri diversi di gestione 39,091 14,920
Totale costl delle produzione 1.329.218 1.217.505
Differenza tra valori e costi della produzione (A - B) (419.720) (FB.671)
_ €) Proventi ¢ enerl finanzlari
16)  Aluel praventi finanziari —
) da crediti iscrint nelle immbilizzazioni
- dla Imprese controllate 9396 -
- chi Im prese collegate € consociate 2 E
b} ela titoli iscritti nelle immobilizzazioni 20319 21088
o) provenrl diversi dai precedenti:
a0 —= 2896 11236
32610 4324
17} Interessi ed alerd onerl linanziari
- altrl HE.200 5105e
BR.200 53159
I:l:; Ultili ¢ perdite su cambi e — (14+4) ()
Tutale proventi e onerd finanziari (55.713) (1B.866)
1) Rentifiche di valore di attivitd finanziarie
19)  Gvalutazloni:
~ a)di partecipazion] 9914 71101
20
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c) dititall Iseritti nell'attivo clreslante ehe non costitulscono partecipazioni - .

. 9914 7101
Totale rettifiche di valore di attivita nanziarle B (9.91) {73.101)
__E) Proventl e onerl straordinari
20) Proventi: I oS
e R == =
) Onerl:
- minusvalenze daallenazioni 12.279 =
- varie e —— A 1
12379 1
Totale delle partite straordinarie (12.279) .
~ Risultato prima delle imposte . (127.646) {170.639)
12) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite ed anticipate B, - 1.7 ¢ N '
Imposic correnti n2s0 197
Imposte differive fanticipate) . Hin (245)
7y Utile (perdita) dell'esercizio — - (173.269) (173.501)

Milano, 29 settembre 2015
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DIGITAL MAGICS S.P.A.
Sede: Milano - via B. Quaranta n, 40
Capitale sociale: Euro 3.674.100 i.v,
Cod. Fise. 04065730964
Iseritta al Registro Imprese di Milano al n. 04066730963
[seritta al R.E.A. di Milano al n, 1722943

NOTA INTEGRATIVA

Alla relazione semestrale chiusa al 30 giugno 2015

Signori Soci,

la presente relazione semestrale al 30 giugne 2015 & stata redatta in modo conforme alle disposizioni
del Codice civile (articoli 2423 ¢ seguenti), del Decreto Legislativo 9 aprile 1991, n.127 ¢ del Decreto
Legislativo 17 gennaio 2003, n.6 e successive integrazioni ¢ modificazioni, recante la riforma organica
della disciplina delle societa di eapitali ¢ delle societd cooperative, che ha recepito le prescrizioni
contenute nella Legge delega 3 ottobre 2001 n.366 (G.U. n.234 dell'8 attobre 2001), modificato la
disciplina civilistica di cui al Libro V - Titolo V ¢, quindi, anche la disciplina in materia di redazione
del bilanelo d'esercizio delle societa di capitali.

Si compone dei seguenti documenti:

1) Stato Patrimoniale (Attive, Passivo ¢, in calee a questo, | Conti d'ordine),

2) Conto Economico;

3) Nota Integrariva,

CRITERI DI FORMAZIONE E CONTENUTO DELLA RELAZIONE SEMESTRALE

La relazione semestrale chiusa al 30 giugno 2015, di cui la presente *Nota" costituisce parte integrante
ai sensi del primo comma dell'articolo 2423 del Codice civile, corrisponde alle risultanze di scritture
contahili regolarmente tenute ed & redatto in conformita agli articoli 2423 — 2423-ter ~ 2424 - 2424-his
— 2425 ~ 2425-bis ~ 2427 = 2427-bis del Codice civile, secondo principi di redazione conformi a quanto
stahilito dall'articolo 2423-bis del Codice civile e criterl di valutazione conformi al disposto
dell'articolo 2426 del Codice civile, Tali criteri di valutazione non si discostano da quelli osservati per
la redazione del bilancio dell'esercizio 2014 e della relazione semestrale al 30 giugno 2014

Gli importi con cui sono state esposte le singole voci di bilancio risultano comparabili con quelle
omonime iscritte nel bilancio dell'esercizio 2014 ¢ nella relazione semestrale al 30 giugno 2014,

1 presente documento viene redatto e pubblicato con gli importi espressi in Furo ed anche i dati della
Nota Integrativa sono espressi in Euro.

Non si sono verificati “easi eccezionali” che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di eni al quarto
comma dell'articolo 2423 ¢ secondo comma dell'articolo 2423-his del Codice civile.

Non & stato ellettuato aleun raggruppamento o alcuna omissione nelle voci previste dagli schemi
obbligatori ex-articoli 2424 e 2425 del Codice civile, eccetto che per quelle precedute da numeri arabi
o lettere minuscole, omesse in quanto non movimentate nell'importo in entrambi i periodi in rassggna.
il
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Non vi sone elementi dell'attivo e del passivo che ricadone sotto pit voci dello schema,

§i & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza del periodo anche se conosciute dopo la
chiusura dello stesso,

La societa dal 2013 ¢ quotata all’AIM Iralia / Mercato Alternativo del Capitale, organizzato ¢ gestito da
Borsa Italiana S.p.A. Gli amministratori, in un'ottica di maggiore chiarezza e trasparenza nella
rappresentazione della situazione aziendale, hanne deciso di non consolidare le partecipazioni, in
conformita a quanto disposto dal Decreto Legislativo del 09/04/1991 n. 127, in attuazione delle direttive
n. 78/660/Cee e n. 83/349/Cee in materia societaria, relative al conti annuali e consolidari, ai sensi
dell'art. 1, comma 1, della legge 26/03/1990 n. 69 (Pubblicato in Gazzetta Ufficiale n. 27 del 17/04/1991).
Infarti, all'art. 28 comma d) di tale Decreto, ¢ prevista l'esclusione dal perimetro di consolidamento
delle partecipazioni che sono possedute esclusivamente allo scopo della successiva alienazione,

La natura dell'attivita aziendale prevede la fornitura di servizi voltl allincubazione, accelerazione ¢
sviluppo delle start up digitali che, per loro intrinseca natura, non dispongono di liquidita sufficiente a
remunerare la consulenza e | servizi ricevati, se non attraverso un meccanismo di partecipazione al
rischio ¢ (all'eventuale) rivorno imprenditoriale delle stesse.

La detenzione delle partecipazioni diventa pertanto un elemento peculiare del modello di business, e
non risponde ad aleun particolare disegno industriale complessivo; la dismissione delle stesse
partecipazioni rappresenta poi la conclusione naturale del ciclo industriale, a partire dal momento in
cui la start up cessa di trarre heneficio dai servizi di incubazione,

CRITERI APPLICATI NELLA VALUTAZIONE DELLE VOCI DEL BILANCIO

I criteri di valutazione applicati per la redazione della presente relazione semestrale sono tutt
conformi al disposto dell'articolo 2426 del Codice elvile.

Immabilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di realizzazione, comprensivo dei
relativi onerd accessorl, Le spese pluriennali sono capitalizzate solo a condizione che possano essere
“recuperate” grazie alla redditivita futura dell'impresa e nei limiti di questa. Se in esercizi successivi a
quello di capitalizzazione viene meno detta condizione, si provvede a svalutare l'immobilizzazione.

Liscrizione in bilancio dei costi d'impianto e di ampliamento, nencheé di ricerca e sviluppo aventi
utilita pluriennale & stata concordata con il Collegio Sindacale e dallo stesso autorizzata,

ammortamento delle immobilizzazioni immateriali ¢ effertuato con sistematicira, a quote costanti ¢
in ogni esercizio, in relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica futura di ogni singolo
bene o spesa, 1 costo delle immobilizzazioni in oggetto ¢ ammortizzato sulla base di un “piano” che si
ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso nel periodo di vita economica utile del bene cui si
riferisce. 11 piano di ammortamento viene riadeguato solo qualora viene accertata una vita economica
utile residua diversa da quella originariamente stimata, [l piano di ammortamento applicate, “a quote
costanti®, non si discosta da quello utilizzato per gli esercizi precedenti.

La durata ipotizzata per il processo di ammeortamento, distinta per singola categoria, risulta la
seguente:
- costi di impianto ed ampliamento: ammortizzati in un periodo di cinque anni;
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- costhdi ricerea e sviluppo: ammaortizzati in un periodo di tre anni;

- le concessioni licenze ¢ merchi: ammortizzadd in un pr:rindn di cingue anni;

- le altre immobilizzazioni immateriali, con particolare riferimento alle piattalorme software sviluppate
internamente: ammortizzate in un periodo di tre anni,

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione comprensivo dei
relativi oneri accessori. ammortamento viene effettuato con sistematicitd e in ogni esercizio, in
relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica di ogni singolo bene ed inizia dal
momento in cui il cespite & disponibile ¢ pronto per l'uso. Le spese “incrementative”™ sono
eventualmente computate sul costo di acquisto solo in presenza di un reale aumento della vita utile dei
beni.

Non sono sottoposte ad ammortamento tutte quelle immabilizzazioni che, in ragione della loro
modica entitd ¢ delle loro caratteristiche, non sono destinate ad essere utilizzate durevelmente
nell'attivita dell'impresa; tali beni non sono stati sottoposti a processo di ammortamento, bensl sono
stati dirertamente imputati a spese nell'esercizio.

[ plana di ammortamento del bene viene eventualmente riadeguato solo qualora viene accertata una
vita economica utile residua diversa da quella originariamente stimata.

La durata ipotizzata per il processo di ammortamento, distinta per 5!11;;01&1 categoria, tisulta la
SEguente:

-attrezzature: quattro anni, aliquota 25%,;

- implanti e maechinari n"uﬂ'iciﬂ: sei anni e otto mesi, aliquatal5 %;

- mobill; otto anni ¢ quattro mesi, aliquotal2%;

- macchine d'ufficla: cinque anni, illk;l.mt:l 209,

Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali e materiali

Ricarrendone le condizioni, la Societd ha adottato 'approceio semplificato alla determinazione delle
perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali ed immateriali, che basa la verifica della
ucupumblllm delle sresse sui flussi di reddito prodotti dall'intera socierd, senza imporre la
segmentazione di tali Nussi per singola iImmobilizzazione. La determinazione del valore recuperabile
dell'immobilizzazione & stata determina definendo un orizzonte temporale di riferimento per la stima
analitica dei flussi finanziari futuri, il tasso di crescita ed il tasso di attualizzazione.

All'esito di tale verifica non si ¢ evidenziata la necessita di operare svalurazioni ex-articolo 2426, n.3),
del Codice civile.

Immaohilizzazioni linanziarie

Le partecipazioni sono iscritte al costo rilevato al momento dell'iscrizione iniziale. 1l costo sostenuto
all'atto dell'acquisto di una partecipazione immobilizzata ¢ mantenuto nei bilanci dei successivi
esercizi, a meno che sl verifichi una perdita durevole di valore. La perdita durevele di valore ¢
determinata confrontando il valore di iscrizione in bilancio della partecipazione con il suo valore
recuperabile, determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranne alleconomia della
partecipante. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato
il valore originario.
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In deroga allarticolo 2426 del Codice eivile, che dispone l'iscrizione dei beni all'attivo secondo il
“criterio del costa”, a norma di quanto consentito dall'articolo 1, commi 140 e seguentl, della Legge
n.147/2013, la societd ha fruito nell’esercizio 2013 della possibilita di procedere alla rivalutazione delle
partecipazioni in societd controllate e collegate, ai sensi dell'articolo 2359 del Codice civile, costituenti
immaobilizzazioni. In particolare, 'organo amministrativo, di concerto con il collegio sindacale, ha
ritenuto di derogare al eriterio del costo e, quindi, di ricorrere alla rivalutazione, con riguardo alle
partecipazioni detenute e facenti parte della categoria omogenea delle start-up innovative.

[l cambio di destinazione delle partecipazioni ¢ rilevato in base al valore risultante dall'applicazione, al
momento del trasferimento stesso, dei criteri valutativi del portafoglio di provenienza. Pertanto il
trasf33erimento delle partecipazioni immobilizzate alle attivita circolanti ¢ rilevato in base al costo,
eventualmente rettificato per le perdite durature di valore. 1l valore cosi determinato, ])Di(‘h& la
partecipazione & destinata alla negoziazione, & oggetto poi di confronto con il valore di realizzazione.

La destinazione delle partecipazioni nei due comparti (attivo immobilizzato, attivo circolante) ed il
trasferimento dall'immaobilizzato al circolante sono motivati e basati su processi decisionali git
completati alla data di chiusura dell'esercizio e coerenti con gli oblettivi e le strategle aziendali

I erediti finanziari sono iscritti e valutati in base al loro presumibile valore di realizzo.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sonho costituite da beni immateriali destinati alla vendita e sono valutate in
bilancio al minore tra il costo di acquisto o produzione e il valore di realizzazione desumibile dal
mercato. Poiché le rimanenze sono costituite da beni non intercambiabili, il metodo adotrato per la
determinazione del costo & quello del costo specifico che identifica i singoli beni ed i relativi costi.

Crediti

1 crediti sono iscritti secondo il loro valore di presumibile realizzo, 11 valore nominale dei crediti &
pertanto rettificato per tenere conto di perdite previste per inesigibilica, vettifiche di fatturazione,
sconti ed abbuoni ad altre cause di minor realizzo. 1| processo valutativo & stato posto in essere per
ogni singola posizione creditoria, provvedendo a eseguire le rettifiche in modo cumulativo a mezzo di

fondi rettificativi delle poste attive.

In merito alle previsioni di cui al D.Lgs. 231/2002, attuativo della Direttiva 2000/35/CE ¢ recante
disposizioni cirea | vitardi di pagamento nelle transazioni commerciali, si informa che non sono stati
imputati proventi per interessi di mora in quanto, secondo comsolidata prassi aziendale, sono
generalmente non richiesti.

Acttiviti e passivitd in valuta estera

Le attivita e le passivith in valuta, diverse dalle immobilizzazioni materiali, immateriali ¢ linanziarie,
gia contabilizzate nel corso dell'esercizio al cambi in vigore alla data di effettuazione dell'operazione,
sono iscritte al tasso di cambio a pronti di fine esercizio. Tale adeguamento comporta la rilevazione
delle “differenze™ (utili o perdite su cambi) a Conto Economico. In ossequio al disposto dell’articolo
2426, n8-bis), del Codice civile, I'utile netto su cambi rappresenta una quota dell'eventuale urile di
esercizio da accantonarsi in apposita riserva non distribuibile, fino a che non venga effettivamente
realizzaro.

Si precisa altresl come non vi siano crediti e debiti espressi all'origine in moneta non di conto

LA

espressamente “coperti” da "operazioni a termine”, "pronti contro termine”, “domestic swap”, ecc.
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Attivita finanziarie che non costituiscono immaobilizzazioni

Le partecipazioni non immobilizzate sono valutate in base al minore fra il costo d'acquisto o di
costituzione della partecipazione e il valore di realizzazione desumibile dall'andamento del mercato, 11
metodo adottato per la determinazione del costo & quello del costa specifico costituite dal prezzo
pagato e dai costi accessori diretramente imputabili all'operazione o del valore della partecipazione
secondo il eriterio proprio della classe di appartenenza,

La destinazione delle partecipazioni nel due comparti (attivo immobilizzato, attivo circolante) e
I'eventuale trasferimento da una categoria all'altra sono motivatl ¢ basati su processi decisionali gia
completati alla dara di chiusura dell'esercizio e coerenti con gli obiettivi ¢ le strategie aziendali,

Stante la dilficolta pratica di identificare un valore di mercato per le partecipazioni non quotate, la
Societa ha posto in essere tutte le necessarie attiviti per acqulsire le informazioni disponibili al fine di
stimare in modo attendibile il valore di realizzazione.

Disponibilitd liquide

| depositi bancari, i depositi postali e gl assegni (di conto corrente, circolari ¢ assimilati), costituendo
crediti, sono valutati secondo il principio generale del presumibile valore di realizzo. Tale valore,
normalmente, coincide col valore nominale, mentre, nelle situazioni di difficile esigibilita & esposto lo
stimato valore netto di realizzo,

Ratei ¢ risconti

[ ratel e i risconti si riferiscono a ricavi e costi la cui competenza ¢ anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione finanziaria. L'importo dei ratei e dei risconti ¢ determinato mediante la ripartizione del
ricavo o del costo, al fine di attribuire all'esercizio in corso solo la quora parte di competenza,

Patrimonio Netto

1} ::uplli\h: sociale & iscritto al valore nominale delle azioni sottoscritte dai soci per operazioni gia
perfezionate, Le riserve sono iscritte al loro valore nominale.

Fondi per rischi e oneri

[ “Fondli per rischi e oneri” accolgono, nel rispetto dei prineipi della competenza economica e della
prudenza, gli accantonamenti effettuati allo scopo di coprire perdite o debiti di natura determinata e
di esistenza certa o probabile, il cui ammontare o la cui data di sopravvenienza sono tuttavia
indeterminati.

Nella valutazione dei rischi e degli onerd il cul effettive coneretizzarsi & subordinato al verificarsi di
eventi futuri, si sono tenute in considerazione anche le informazioni divenute disponibili dopo la
chiusura dell'esercizio e fino alla data di redazione del presente documente.

Prestito obbligazionario
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[ debito per obbligazioni convertibili emesse corrisponde all'ammontare totale del debito residuo in
linea capitale, scconde il piano di rimborse linché non viene esercitaro il divitto di conversione. Alla
scadenza del diritto di opzione per la conversione in azioni, la parte di obbligazioni per le quali & stato
esercitato il diritto di opzione ¢ stornata dal debito per obbligazioni convertibili e rilevato come
capitale sociale per PFammontare corrispondente al valore nominale delle azioni emesse.

Trattamento di fine rapporto

[“accantonamento per trattamento di fine rapporto del personale dipendente rappresenta Peffettivo
debito maturato verso | medesimi dipendenti in conformita alla legge e al contratto di lavore vigente, al
netto dell'imposta sostitutiva sulla rivalutazione del TFR maturata, L'importo & ridotto della quota di
TFR conferita alle forme di previdenza complementare e al “Fonda di tesoreria INPS",

Debiti

[ debitl verso banche e i debiti verso altri finanziatori sono rilevati al loro valore nominale e
'ammontare esposto in bilancio esprime leffettivo debito per capitale, interessi ed eventuali oneri
accessori maturati alla data di bilancio, anche se gl interessi ¢ gli onerl sono addebirati
successivamente a tale data,

[ debiti verso fornitori sono rilevati al lore valore nominale e, ove applicabile, sono iscritti al netto degli
sconti commerciali, In merito alle previsioni di cui al D.Lgs. 231/2002, attuativo della Direttiva
2000/35/CF e recante disposizioni circa i ritardi di pagamento nelle transazioni commerciali, si
informa che, dall'analisi delle singole posizioni debitore esistenti alla data di chiusura del bilancio, non
risultano imputabili all'esereizio significativi interessi di mora passivi.

Gl altri dehiri sona rilevati al loro valore nominale che corrisponde al loro valore di estinzione.
Contratti derivati

[ contratt derivati di copertura rischi su tassi di interessi sono valutati coerentemente con le attivita e
le passivita coperte ed | differenziali di interesse da pagare o da incassare sono imputati a conto
economico per competenza lungo la durata del contratto, [ differenziali di interesse maturati ¢ non
liquidati alla data di chiusura dellesercizio o liquidati anticipatamente rispetto alla competenza
economica sono rilevati alla voce "Ratei ¢ risconti”.

Conti d'ordine

Vengono iscritte tra | contl d'ordine le garanzie prestate divettamente o indirettamente,
distinguendosi tra fidejussioni, avalli e altre garanzie personali, per un importo pari all' ammentare
dell'effettive impegno, e le garanzie reali, per un ammontare pari al valore del bene o diritto dato a
garanzia,

Riconoscimento det ricavi

| ricavi derivanti da prestazioni di servizi si considerano conseguiti alla data in cui le prestazioni sono
ultimate. 1 ricavi derivanti da prestazioni di servizi continuativi sono riconosciuti in base alla
competenza temporale,

Dividendi

6
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Relativamente alle societi controllate ¢ collegate, i dividendi percepiti vengono iscritti in base al
principio della maturazione, ossia nell'esercizio in cui gli utili sono prodotti da parte delle societa
controllate e collegate purché il Consiglio di Amministrazione approvi il progetto di bilancio
successivamente all'approvazione def bilanci da parte el Soci delle controllate e collegate stesse.
Fiscalmente, tuttavia, i dividendi sono riconesciuti in base al principio di cassa e, pertanto, sul
dividendi imputati a conto economico sono calcolate imposte differite.

Interessi attivi e passivi, altri costi e ricavi

Sona rilevati nel bilancio secondo il principio della competenza economica e temporale.
Imposte

Imposte correnti

Le imposte sul reddito sono iscritte fra i debiti tributari sulla base della previsione dell'onere di
imposta di pertinenza dell’esercizio, determinato in base alle norme fiscali vigenti.

Imposte differite ed anticipate

Le “imposte anticipate” ¢, pit in generale, i “benefici fiscali” impliciti nelle variazioni temporanee
“deducibili® sono rilevati limitatamente all'ammontare ritenuto di realizzo economico futuro
ragionevolmente certo. Le “imposte differite passive” sono invece rilevate in tutti i east in cul la loro
debenza risultasse di quantomeno probabile manifestazione. Nella determinazione delle imposte
differite e anticipate si & tenuto conto dell'aliquota fiscale in vigore nell'esercizio in cui la differenza
temporanea si riversa, nonché delle eventuali agevolazioni previste dall'acruale normativa tributaria,

Le attivitd per imposte anticipate e le passivita per imposte differite, laddove ne ricorrano i presup-
posti, vengono compensate. Le attivita per imposte anticipate sono iscritte tra | “crediti per imposte
anticipare” dell'attivo circolante e le passivith per imposte differite sono iscritte nel “fondo imposte,
anche differive”.

La Societa ha aderito, unitamente ad alcune sue controllate, al regime fiscale del consolidato nazionale,
di cui agli arte. 117-129 del TUIR. Nel corso dell'esercizio 2014 Digital Magics S.p.A. ed alcune delle sue
controllate hanno optato per il rinnovo di tale regime per il triennio 2014-2016. A norma dell'ultimeo

comma dell'art, 117 del TUIR, l'opzione risulta irrevacabile.

Tutte le valutazioni sposte nella presente sezione sono state eseguite nella prospettiva della
continuazione dell'activita d'impresa. Si informa infine che nel corso dell'esercizio non sono stati
erogati crediti, né sono state prestate garanzie a favore del membri dell'Organo Amministrativo o del
Collegio Sindacale, come pure non ne esistono al termine dello stesso.

ANALISI DELLE SINGOLE VOCI DI BILANCIO

Tutti i valori sono espressi in Euro, se non diversamente indicato.

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

B) Immobilizzazioni

v
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I Immobilizzazioni immarteriali

I movimenti intervenuti nel semestre nelle immobilizzazioni immateriali ¢ nei relativi fondi
ammartamento sono riportati nella tabella che segue:

Costostatico __JI0jos__ 3ri0 _pidd - Ly LR

Ammortamentisecumulatt  (46910%)  (128653)  (81.077) - < (264260)  (946.095)
_Valoreainizlo periodo 41601 147.087 1371 d = 22000 412069
_Inerementi (RLLEL z 76,900 W22 25195
Wiclssifiche — . 200 B 200
_Dectetpend 0000000000000 - - .
_Ammortamenti del perlodo (141308)  (41128)  (B8S) = _(5572)  (188.893)
Salda al 30 giugno 2015 247129 105969 686 - 7900 44650 475334

La voce “Costi Impianto ed Ampliamento, pari ad Euro 247,129, ¢ quasi esclusivamente riconducibile ai
costi sostenuti e capitalizzatl per le operazioni straordinarie sul capitale eseguite nel corso
dellesercizio 2013, e conseguenti alla quotazione al mercato AIM gestito da Borsa Italiana S.p.A.

L'incremento del 1" semestre 2015, pari ad Euro 146,836, & relativo alla capitalizzazione di costi
sostenuti in occasione dell'operazione di aumento di capirale sociale, deliberata dall'assemblea
straordinaria in data del 29 aprile 2015.

I costi aventd utilita pluriennale sono relativi alla realizzazione di strumenti software di utilica interna
sviluppati principalmente dalla partecipata Sharide S.rl; tali costi sono ammortizzatd in quote
costanti per 3 esercizi a partire da quello in cui sono sostenuti. Ai sensi dell'art. 2426, comma 1, n. 5, del
codice civile, si rileva che i costi di ricerca e sviluppo aventi utilitd pluriennale sono stati iscritti
nell'attivo patrimoniale con il consenso del Collegio sindacale.

I Immobilizzazioni materiali

I movimenti intervenuti nell'esercizio nelle immobilizzazioni materiali e nei relativi fondi
ammortamento sono riportati nella tabella che segue;

_Cosostorico o - 16609 435,80 452489
Ammortamenii aceumulai . {16.609) {394.004) {414 703)
Valore g inigio penodo = - 7RG AT T86G
Inerementi - . 17.97% 17975

_Ammortamenti del periodo 5 ; (10.335) (10.3335)

_Salda al 30 glugna 2015 - . 15,426 15426

e immobilizzazioni materiali rappresentano beni, strumenti ed apparecchiature funzionali all'attivita
della Societa, Ai sensi dell'art. 2427 ce. e dellat. 10 della Legge 72/83, con riferimento alle
immohilizzazioni mareriali iscritte in bilancio, si segnala che non sono state oggetto di rivalutazione
alcuna,

i
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Lineremento al 30 giugno 2015, & relativo all acquisizione di unauto e di macchine elettroniche.

111 Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni

La voce si dettaglia come segue:

Partecipazioni in imprese mnm|Lt 5.815.250 5770546 44,120

Partecipazioni in imprese collegate 6.184.969 1810719 134,250
Partecipazioni in altre imprese 1221841 989.614 mnr
Saldo al 30 giugna 2015 13,222,066 11600869 La21197

Partecipazient in imprese controllate

[ movimenti intervenuti nel corso del I semestre 2015, nella voce in commento sono riportati nella
tabella che segue:

IR 1016454 : BN 7 S L

Lhﬂ:tmim sl mroess  (769a03) . gE%0 - . : 6H0
“Sharide S £ B 1620 (805000) 456270 .. ; : 456370
Digital Magles B 11280 . 12 2680 - (12280) : _a
Emotianal Target 8¢l 109,000 . 105,000 . . E 105.000
T-8tars&rl. in
isemmii e (108229)
o _mn (weo) tos2.52 : ' ey
Wazzap Sl 702822 ; 70282 : : . 182
Goods Games 5.1, in 3
liquidazione MNF (122300)
_iﬂﬁﬁri 19000 : 290,000 : : . 290,000
Premiom Stere Sxl 715920 6000 1389920 : : . 1589920
Profecling 51l kb . — 200,108 . ; : 08 i
Saldo al 30 glugno 2013 8916777 (2205341) 1019000 1770536 51000 (12.260) 358

Nel corso del " semestre 2015, si ¢ proceduto alla cessione della partecipazione detenuta in Digital
Magics BH. Tale dismissione, efferruaca nei confronti dei soci di minoranza della partecipata, ad un
prezzo puramente simbolico, ha generato una minusvalenza che risulta allocata alla voce E) Proventi e
oneri straordinari,

Rivalutazione prevista dall'articolo 1, commi 140 ¢ seguentt, della Legge 27 dicembre 2013, n.147.

Nell'esercizio 2013 la societi ha fruito della possibilita di procedere alla rivalurazione delle
partecipazioni di cui alla sezione [l del capo | della Legge 21 novembre 2000, n.342. Si tratta, plo

precisamente, delle partecipazioni in societd controllate e collegate, ai sensi dell'articplo 2359 del
W
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Codice civile, costituenti immobilizzazioni, che trovavano rappresentazione nel bilancio dell'esercizio
in corso al 31 dicembre 2012, In particolare, 'organo amministrativo, di concerto con il collegio
sindacale, ha ritenuto di derogare al criverio del costo e, quindi, di ricorrere alla rivalutazione, con

riguardo alle partecipazioni detenute ¢ facenti parte della categoria omogenea delle start-up innovative,
ovverosia, considerando della stessa natura | titoli emessi dallo stesso soggetto e aventi uguali
caratteristiche.

Circa 'andamento quali/quantitativo delle Societda controllate si rimanda a quanto analiticamente
esposto al riguardo nella relazione sulla gestione al presente documento.

Nella rabella che segue sono [ornite le informazioni richieste dall'art. 2427, n. 5 C.C,, relativamente alle
partecipazioni in imprese controllate:

Dlesel ad U jes 10000 WA (SIS LOTLAM A6 (1oakes)
vexentonSel a0 000 10000 93516 (00%)  68% sl 14001
Sharide £ 11 np LU e 16660 34323 12846 456270 MIB6  (4IL484)
ool YagetSe1_ e loog 10000 N2 80 105000 1212 (93738)
o P sae MM QUSI9)  (om) - gewa) (e
JumpinSel. . 11763 94765 (35395) 1082152 80,550 (1001602)
Wazzap £ o 03 509 10,000 126,862 (164.878) 702 822 W7347  (58547%)
St Mwsued L. om0 w34 —owwm am
saCubesrl MRS ey 10000 37361 M0N6 290000 27l (62639)
PremmstoreSrl  ndo ' guam 10000 B9S300  (488395)  LS8000 56823 (1021667)
Duelogsel v wso 10000 MOGS  (27607) SRS 2954 (19254)
Totale  238%0d41 (1623043)  SBISIS6  LBIOBIS (4.004.441

L'analisi svolta dagli Amministratori relativamente alla sostenibilith dei valori di carico delle
partecipazioni al 30 giugno 2015 non ha evidenziato elementi tall da apportare ulteriori svalutazioni
rispetto a quanto gid elfettuato al 31 dicembre 2014; tale indicazione & valida anche per partecipazioni
per le quali la quota di patrimonio netto di pertinenza della Societa ¢ inferiore al valore di carico delle
partecipazione stessa. La valurazione degli Amministratori ha considerato vari elementi differenti per
ciascuna societa partecipata, quali il modello di business, i piani e le previsione di sviluppo dei business, le
potenzialita di sviluppo dei settori nei quali le controllate operano, anche alla luce degli sviluppi dei
vari business avvenuti nel corso del I" semestre 2015.

Partecipazioni in imprese collegate

I movimenti intervenuti nel [* semestre 2015 nella voce in commento sono riportati nella tabella che
segue:
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Growish Sl 24068 nni.um . 824,068

AW Market Place 5. S— 1181547 ; 1361547 - : 1361 547
“Brightzone e in fallimenta T (Y - E : =
AD Raptor SpA. 180846 (1252472) LT 16750 - (FESErD
Easy Baby Srl. 172000 . 172 000 ; - 172000
Solo Srl 146,450 : 1ot o4 56 . - 46450
Digital Event sl @'a-l;]-rlm:ﬁfy B ¢TI : 528000 . F S28.000
El‘iﬁulé?ln Sl 160.000 - 160000 . . 160000
Tasteet S.rl 10000 : 109 800 . - 109.600
MM el 101 300 . 103,300 : . 101300
Sinapsl Sl 201280 T e ¥ : 1260
Private Broker 8.l 2000 . 2000 . - 2000
Beestay Srl. 120400 : 120,100 : : 120400
Tripitaly Srl. 2300 u 2500 507300 . SI0.000
Skillme Sl 3000 : JR000 : ; 000
“Network Mamas&rl 40080 = 000 F S anood
Trova la Zampa Sl 61000 . 63,000 . . a1000
Eclettica S.rl. 180,600 - 1B0.000 . - 180000
Intertwine S.r.l. 160,000 . 160 000 . : 160.000
“Talent Garden Sr.L : : . - #20000 #0000
Baldoal 10 giugno 2015 C e RiRLELN EETE T 124290 Tiaony BIH406D

Si segnala che a seguito della sotroscrizione dell’'aumento di capitale sociale della Talent Garden Sirl. e
del conseguente incremento della quota di partecipazione, si ¢ proceduto ad una riclassificazione della
stessa, dalle “altre partecipazioni” alle “partecipazioni in imprese collegare”,

Cirea I'andamento quali/quantitativo delle Societd collegate si rimanda a quanto analiticamente
esposto al riguardo nella Relazione sulla gestione al presente documento,

Nella tabella che segue sono fornite le informazioni richieste dall'art. 2427, n. 5 C.C., relativamente alle
partecipazioni in imprese collegate:

lilane, via I i

GrowhhSEL  hup e o 15917 441902 (287916) 894 068 190460 (703608)

AW Market Place [0 e g

Sl afﬂu’ﬁéuu W s 1687 1469350 (372961) LI6L547 472460 (889.087)

AdRaptorsSpa. i o™ olpwe 144320 35636 (341430) 375124 IS (362073)

Fasy Baby el (1) Milino,via Stmpan 8 24.9%% 106600 208034 $1.972 172.000 5215 (N2.418)

SoloSrl  aan U e 10000 105459 (41491 146,450 6ol (109.339)

b

L (jia Planni ;

srl) -k w2 202% 221799 (158464 528,000 4018 (418682)
Al 1Y

Ulaola St e T 51831 UBA76 (11LGRG) 160,000 7901 (280986)
Slilano. via W Quaianta

Tasteet! S, e 000% 10000 SE08  (33192) 109,800 2973 (87.877)
Nava Milani,

1M Sl Thana ™ hoow 10000 90994 (20934) 103,300 0028 (73272)

Al
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il SLIA
Sinapsl Szl s oo 10000 101454 1359 211 280 27303 (183.887)
Private Broker Silane, vie B Quarmita
Sxl w0 o 10000 5325 (467) 2,000 1.065 (935
Beetay SEL o aeon 10000 18025 9964 0400 10726 (8967)
Trpialy el aio ™ sogom 20000 (264384)  (284383) SI0000  (132192)  (642192)
I B
Skillme Sel umbelinge  020% 10000 46377 (5723) 28000 18180 (9.620)
Network Mamas gy
sl (i) ngiakesns.  200% 10000 10000 0000 2300 (37.700)
Trovala Zampa Ailia (A1) - Vi
Sel (i) imeiaDugomi- 000% 10000 10000 63000 3000 (60000)
Fivciane (5A) via
EelettieaSel Glovann Pslolin 100 2000% 10,000 8.492 1567 180000 L6908 (178300)
Fischina (8A) vi
Jputalicde} Gl Padolin o 2000% 10000 96089 (46.846) 160000 19218 (140782)
‘alent Garden bi e
sel. Mol (SUERT e 333 248N (37722 820,000 TI7s (742825)
Totale IS (O043I0) G196 LoR9R) (S15low))
() bllancio al 31 dicembve 2013 =

[l prima bliancio ol 31 dicambrs 2015

L'analisi svolta dagli Amministratori relativamente alla sostenibilita dei valori di carico delle
partecipazioni al 30 giugno 2015 non ha evidenziato elementi tali da apportare ulteriori svalutazioni
rispetto a quanto gia effettuato al 31 dicembre 2014, tale indicazione ¢ valida anche per partecipazioni
per le quali la quota di patrimonio netto di pertinenza della Societa ¢ inferiore al valore di carico delle
partecipazione stessa. La valutazione degli Amministratori ha considerato vari elementi differenti per
ciascuna societa partecipata, quali il modello di business, i piani ¢ le previsione di sviluppo dei business, le
potenzialita di sviluppo dei settori nei quali le controllate operano, anche alla luce degli sviluppi dei
varl buslness avvenuti nel corso del I semestre 2015,

Per quanto riguarda Findicazione dei rapporti intervenuti nel periodo fra le societd controllate e
collegate ¢ Digital Magics 5.p.A., gli eventi successivi ¢ la prevedibile evoluzione della gestione, con
particolare riguardo all'evoluzione dell'attivita delle partecipate, si rimanda a quanto a tale proposito
indicata nella relazione sulla gestione della presente relazione semestrale.

Partecipazioni inaltre imprese

Clear Lelsure Ple. 1509404 ;

DerevSel 107 200 107300 = 03300
Youspasel 1500 ' 1300 = BT
“Talent Garden Sx S e 115,000 W00 (120000 s
Mimes Sel. 10,000 . 40,000 5 ABO0S
‘BuzzosleSel T Wrend : 397,000 = 197000
YoungSrl 104,000 104,000 104,000
TRelov 5, 1000 r 1000

Almaclamus 5 1., = 1000 it
“The Wish List Sl i : : 140,000 : : ERECTT

) 42
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Preusmart S.rl ¥ # 5 1000 . : 1000

Wikire Srl L - LT} I : 137
Jumpstarter Inc. - - i 310%68 - 120569
Saldo al 30 glugno 2015 25791004 (1389490} awwald  Loalldl (#20.000) (v.014) L221 841

Circa Iandamente quali/quantitativo delle partecipazioni in altre imprese si rimanda a quanto
analiticamente esposto al riguardo nella relazione sulla gestione al presente documento.

Creditl

La voce si dettaglia come segue:

Crediti verso imprese cantia late 602 100 456 200 146 100
Crediti verso imprese callegate 453-H0 430.840 22500
“Creditiversoaltri 3692 B602 (5000)
Saldlo al 30 giugno 2015 1.059.432 B9S.832 163,600

Creditiverso imprese controllate

La voce si dettaglia come segue:

Finanziamento [ruttifero a favore di S6CUBE S RL 400,200 196,200 102000
“Finanzlamento infruttifero a favore df PROFFELING S10L 14.000 14,000 '
“Finanziamento infruttitero a favore di EMOTIONAL TARGET SR L. 5,000 5,000 S =

Finanziamento infruttifero a favore di WAZZAPSILL o o : 100

Totule 602,300 456,200 146.100

51 segnala che il finanziamento a favore di S6CUBE Srl. classificato tra i finanziamenti infruttiferi al
31/12/2014, & stato appostato nella presente relazione semestrale al 30 giugno 2015, tra i finanziamenti
fruttiferi di interessi. Gli interessi sono stati correttamente allocati alla voce “altri proventi finanziari
da crediti iscritti nelle immobilizzazioni da imprese controllate™

Crediti verso imprese collegate

La voce si dettaglia come segue

Finanztamento [ruttilero a lavore di ADRAPTORS Sp.A, 30,840 430,940 -

Einanzlamento infruttifero a favare di TRIPITALY SR 1 7500 . 7500

Finanzlamento infruttifero a favare di BEESTAY SILL 15000 . 15000

Totale 453440 430940 22500
Crediti verso altr

La voce si dettaglia come segue:
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Finanziamento Infruttifero a favore di RUZZOOLES UL - 5000 (5.000)
Totnie 1692 8602 (5.000)
Alerd eitolf

Gl Altri titoli, pard al 30 giugno 2015 ad Euro 561.562, rilevano un‘obbligazione “zero coupon” emessa
da Clear Leisure Ple, societa quotata allAIM di Londra, rimbersabile al 31 dicembre 2015, Alla data
della presente relazione semestrale il fair value del titolo approssima il valore di costo iseritto in
bilancie.

C) Attive circolante
I Rimanenze

La voce si dettaglia come segue:

Totale. 254,100 195,00 59100

Trattasi di beni immateriali prodotti internamente e destinati alla vendira,
11 Crediti

La voce si dettaglia come segue:

Clienti B 01982 55139 16,843
Craditi verso controllate 1.72:.661 1395081 128480
Crediti verso callegate 1179596 1016571 193,021
Crediti tribturi 19102 6/ 499 (28 147)
Impaoste antieipate 180,890 215.263 (34.375)
Alurl 116710 367377 42111
Totale 3.632.943 _ AITEM . N3.109

Turti 1 crediti esposti nella presente relazione semestrale al 30 giugno 2015 sono nominati in Euro,
sono nel confronti di ereditori nazionali e sono esigibili entro l'esercizio successive.

Non risultano iseritti creditl derivanti da operazioni che prevedano l'obbligo per il venditore di
riacquisto a termine.

Clienti

La voce si dettaglia come segue:
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Cllentiftalla 164923 19329 45394
Fatture da emettere 1249 . . X

Fondo svalutuzione crediti (84.190) (B120) -
Totale 91.982 55030 56843

La voce Clienti Italia rileva anche creditl verso parti correlate per Furo 84.104.

Crediti verso controllate
La voce si dettaglia come segue:

Digital Bees Srl. 168 45000 197.709
Livextention Sr izee 97490 (] ’ 211079

Sharide S ¢.1. = 10,016 141000 . 10136 191152
“Emotlonal Target Sl 24400 55,602 : 107 C a0y
“T-StarsS.rl. 843 259,525 1996 - 274364

Jumpin&rl d64EE 25000 138 - 71726

Wazzap &1, 1744 10000 30 - 12054

SsaCubedel 10.080 625000 1630 - T M0
Profeeling Srl. - 142,840 6 - 141,206

Premium Store S 34,000 125500 3433 ; 163,033

“fondo svalutazione crediti - (29480 . - (258.482)

“Totaie 279.30% L268.716 ROBIY COSRI0 1724663

L AP L — g

11 fondo svalurazione crediti, pari ad Furo 258482 al 30 giugno 2015, ¢ stato stanziato nel 2010 ed &
interamente riconducibile a T-Stars 5.1, [l fondo ha valenza esclusivamente civilistica,

Crediti verso collegate
La voce si dettaglia come segue:

Beestay s.r.I - 121,700 . 111.!

AW Market Place 5.1 101205 2,500 103,705
Ad Taprors S pa 41515 194023 . 735538
TUlselasrl 21000 30.000 . 60,000
“Network Mamas Srl. 4400 - S 4400
“Digital Event S (gd Plannify Sr1) 24,400 121920 1554 163904
“Trova la Zampa Srl. 13700 . . 11200
Solosrl. . B i1 61000 593 81723
Tasteeti Sr.l 2000 20000 751 42751
lim &l - 22.000 - 8.261 30261
Private Rroker el - 42,000 - 42.000
Tripitaly S el = S 1042 125000 31101 218443
Growishsel - 12139 2500 720 15368
e il ' '
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Interwine Sl - 17.500 . 17,500

Skillme Sel B - IR VA R F & 1
“EeletticaSrl. - W00 e 20,000
“AgataSrl. 10,000 50000 . 60.000

fondo svalutazione crediti - (100.406) . {100.108)
Totale 412,330 7Y 1029 1179.590

[l fondo svalutazione crediti, pari ad Furo 100.406, al 30 gilugno 2015 & interamente riconducibile
interamente a Ad Raptors S.p.a. ed ha valenza esclusivamente civilistica.

Crediti tributari

La voce si dettaglia come segue:

Credito IVA 10318 10275 (29.957)
Ires o e noes -
Irap - 1143 N 1143
Ritenute su Interessi attlvi e 1867 4374 501
Altricreditl all a8y (176)
Totale ——— - mam 67499 (28397)
Impaoste anticipate

La voce si dettaglia come segue:

. =i _!RLES Hb_lg_ L‘Q!".-'I.LE _______ IRES  IRAP TOTALE
Verdita fiscale 2010 439.60% 126446 126446 439803 NG44 - R&AIS
Svalutazione erediti 293953 808y - BOBY 293953 woay - Woww
Altre differenze 20016 7.079 = 7979 29,016 f.are = 7.o79
temporanee = ——— —

Fecedenza fondo 1799 1045 - 1045 .

svalutazione creditl - N . ) o

Compenso amm.ri non 50,529 13,695 11,895 = .

cortlsposto Y ST 1Y
Totale Bir.102 230203 - 230203 e N33 - 253203
Al differenze _— — . . = = .
Lemporanee Y 3 A , ] e
'L'It_li%""i%l jta fiscale == e . . .
rportabile anuovo 2010 (156.446) (#3.013) {(13.023) — s
Totale imposte 1HOR90 - IRD.BOD 215,263 - 215363

Si segnala che a seguito dell'utilizzo delle perdite fiscali pregresse dell'anno 2010 a copertura del
maggior imponibile IRES accertato nel PVC dell'Agenzia delle Entrate - di cui & data ampia
informativa nella relazione sulla gestione al presente documento ed alla quale si rimanda - si ¢
proceduto alla conseguente rettifica dell'attivita per perdite fiscali relative all'anno 2010,

Nel corso dell'esercizio 2007 Digital Magics S.p.A. ed aleune delle sue controllate hanno optato per la
tassazione secondo il regime del consolidate nazionale di cul agli arre. 117-129 del TUIR. L'opzione, a
norma dell'ultimo comma dellart. 117, ha la durata di tre esercizi sociali ed & irrevocabile; nel corso
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1._){ DIGITAL
g MAGICS

dell'esercizio 2014 Digital Magics S.p.a. ed aleune delle sue controllate hanno optato per il rinnovo di
tale regime per il triennio 2014-2016.

Aleri
La voce si dettaglia come segue:

121

7108 (6.819)

Antleipl a fornitori
“Altrleredi = 1es6 76784 (60.818)
Altri erediti versa imprese partecipate (diverse da controllate e collegate) e - C Ivoon
Clear Lelsure Ple e —— 481305 ERETEET

A dedurre: fondo svalutazione crediti o (200.000) (200000) E
Totale — T T/ T S T % v 4 RETELY

[l credito nei confronti di Clear Leisure Ple, societa quorara allAIM di Londra, ¢ relativo alla cessione,
avvenurta nel corso del 2011, della partecipata Bibop S.p.a.. Al 30 giugno 2015 il eredito risulea svalutato
per Euro 200.000; la svalutazione ha rilevanza esclusivamente civilistica. Digital Magics ha attivato
tutte le iniziative legali utili al riconoscimento e al reeupero della parte di credito scaduto, 1l credito in
oggetto & stato rinegoziato con la controparte attraverso un nuove strumento finanziario, che ¢ in
carso di emissione.

[T Attivitd finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Partecipazioni in imprese collegate

La voce si dettaglia come segue:

Agata BpA. 207,000 207,000 - . . 297.000

La partecipazione in Agata S.p.A., pari al 24,84% del capitale sociale, & stata classificara al 30 giugno
2015 fra le “Attivita finanziaric che non costituiscono immobilizzazieni” in quanto a breve sari cedura

a terzi. Alla data del 30 giugno 2015 il valore di carico della partecipazione non eccede il suo fair value.
Alrri titoli

La voce rileva titoli di un Istituto di eredito pari ad Eure 39.934, svalurati civilisticamente, nel corso
dell'esercizio 2014 per Furo 11,069 per ricondurre il lora valore di costo al fair value, part ad Furo 28.865.

IV Disponibilita liquide
La voce si dettaglia come segue:

Disponibilita sul /e 4531687 2002411 2.531.276
| Yariaro i cassa 1729 1358 il
Totale 4.515.4116 2,003,769 2531647

1 depasiti bancari, al 30 giugne 2015, sono costituti presso primari istituri di credito a gondizioni di
mercato, Le disponibilita liquide non sono gravate da aleun vineolo,
a7
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D) Ratel e risconti attivi

I a voce si detraglia come segue:

Risconti atrivi

16628 29,506 (12.878)
Torels

16628 29506 (12878)

I risconti degli esercizi in rassegna sono iscritti sulla base del principio di competenza temporale clei
costi ¢ dei ricavi comuni a due o pla periodi.

STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

A) Patrimonio netto

La tabella che segue mostra i movimenti intervenuti nel patrimonio netto nel periodi considerati:

Patrimonio nettaal 31

dicembre 2012 2170.000 53362 . ¢ i LDIZBR4  (269.8I1) !.‘Flb?'.-l“ilﬂn
Aumentadi capliale 1,504,100 9067 572 10571672
Riplanamento perdita 2012 . (269 811) 269 811
Rivalutazione partecipazion| =Sa
ex DL 1773013 1068162 . — - 1068162
Perddta esere izio 2013 (BO7 617  (BO7.617)
Riserva atrotondamnento (4 {0
Patcimonla netta al 31 : TN
dicembre 2013 1674100 53362 1068162 9.067.372 - (1) 744073 (807.617)  13.799.65]
Riplanamente perclita 2013 {714.071) 073
Rinvio a nuave perdita 201% . (63.544) 65544
Perdita esercizio 2014 {021.898)  (921.856)
Riserva armatondamentn
Patrimonio nettaal 11 e : PR i
di u:h: 2004 1674100 53162 |.nu£gz_5fﬂsz.§?z = - (1) (63544) (9218B56) 12877795
R]phnpmqnm Fltl.lllq 2004 (92]856) - 921 8%
Riplanamento perclita 2013 {61.5041) 61544
Versamentosoclincio = = o i
_aumento caplrale soclale 4983551 S— _433_5_52_
Perdita perloda 1672015 (173209)  (173.269)
Rissiva artol ondiimeats {1 2 1
Patrimonla netta al 10 . P :
glugno2018 1674100 53167 L06B162 BO8217L lﬂﬂ!.!ﬂ 1 (173.260)  17.600,078

Al 30 giugno 2015, il capitale sociale di Digital Magics risulta pari a Euro 3.674.100 suddiviso in n.
3.674.100 azioni ordinarie, prive di valore nominale.

In data 29 aprile 2015 si & tenuta lassemblea dei soci per Iapprovazione del bilancio chiuso al 31
dicembre 2014, In tale sede i soci hanne deliberato di procedere alla copertura della perdita d'esercizio
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2014, pari ad Furo 921.856, e alla perdita d'esercizio 2013, pari ad Euro 63.544, per complessivi Euro
985.400, mediante utilizzo per corrispondente importo della riserva sovrapprezzo azioni.

Si segnala inoltre che in data 29 aprile 2015 assemblea straordinaria dei soci con verbale redatto dal

notaio i soci hanno deliberato quanto segue:
un aumento di capitale a pagamento, in via scindibile, per un massimo di Furo 4.999.000
comprensivo di sovIapprezzo, con emissione di massimo n. 1.250.000 nuove azioni da offrire in
opzione agli aventi diritte ex art, 2441 c.e.. Di tale aumento di capitale sociale, il cui termine
ultimo di sottoscrizione & fissato al 31 dicembre 2015, risultano, alla dara di redazione della
presente relazione, sottoscritte n. 1.008.183 azioni ad un prezzo di sottoscrizione pari ad Euro
4,95 di cui Furo 3,95 quale sovrapprezzo. Alla data del 30 giugno 2015 Faumento di capitale
non risulta traseritto al Reglstro Imprese e pertanto i versamenti effettuati sono stati iscritti
nello Stato Patrimoniale alla voce “versamenti in conto aumento di capitale sociale. Con il
2perfezionamento dell'iscrizione della delibera al Registro Imprese, la riserva di cui sopra, pari
ad Furo 4.985.551, sard imputata per Furo 1.008.183 a capitale sociale ¢ per Euro 3.982.322 a
riserva sovrapprezzo azioni.
Un aumento di capitale a pagamento, in via scindibile, cli massimi Furo 2,000.000 comprensivi
di eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di massimo n. 400.000 azioni riservate in
sottoscrizione al destinatarl di un piano di “stock option” (dipendenti, collaboratori
amministratori della Digital Magics e delle sue partecipate), il cui termine finale di
sottoscrizione ¢ fissato al 31 dicembre 2021, Ad oggi non si & ancora dato corso a tale aumento
di capitale.

In deraga all'articolo 2426 del Codice civile, a norma di quanto consentito dall'articolo I, commi 140 e
seguenti, della Legge n.147/2013, la societa ha fruito della possibilita di procedere alla rivalutazione di
una categoria omogenea della partecipazioni detenute al 31 dicembre 2013, A seguito di tale operazione
& stata costituta una riserva in sospensione d'imposta, che potrebbe essere ridotra soltanto con
I'osservanza delle disposizioni dei commi secondo e terzo dell'articolo 2445 del Codice eivile. [n caso
di utilizzazione della riserva a copertura di perdite, non si potrebbe dar luogo a distribuzione di utili
fino a quando la riserva non sia reintegrata o ridotta in misura corrispondente con deliberazione
dell'assemblea straordinaria, non applicandosi le disposizioni del commi secondo ¢ terzo dell'articolo
2445 del Codice civile,

La tabella che segue mostra analiticamente le vaci di patrimonio netto, specilicandone la loro origine,
possibilita di utilizzazione e distribuibilita, nonché la loro avvenuta utilizzazione nei precedenti

EReTCizi

Capitale 1,671,100

Riserve di captltale: . : :
Riserve seviappreszo asion) T o2l 1277385
" Riserva rivalutazione ex DL 14772013 T loseie2 AR 1068162

Altte taerve ————= 4985352 ARG 985591 1035143
nlﬂr‘;‘;diml.lli! T - - N I

Riserva legale a 51316 AR 51362 8
Uthanuewe - ABE . 744,073
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Totale 1 182 2407 1L 189 2+47 1036.600
Quota non distribuibile 1471.072
Resldua quotadistribulbile

12718175

_ Legondda: A) per aurient dieapitile; B} per eopertiiva e alite; © per distribizion: al sl

B) Fondi per rischi ed oneri

La voce si dettaglia come segue:

_Fanda imposte, anche differite = 17018 : : 17018
 Altri fondi 1646 . 16,464

Totale 53,482 ) 36,461 17.018

Lutilizzo della voce “altri fondi” & relativo alla ricezione di istanza di rateazione imposte e all'adesione
del PVC. Per maggiori dettagli in merito all'accertamento fiscale, si rimanda a quanto commentato nel
paragrafo “principali eventi” nella relazione semestrale al 30 giugno 2015.

C) Trattamento di fine rapporto
Le variazioni intervenute sono esposte nella tabella che segue:

Quota maturta nell esercizio 6211
Indennitd ed anticipazion| erogate 6l

Nel caso di piani a contribuzione definita, la Societa versa i contributi a Istituti assicurativi pubblici o
privati, Con il pagamento dei contributi la Societa adempie a tutti i suoi obblighi. [ debiti per
contributi da versare alla data del presente bilancio sono inclusi nella voce “Debiti verso Istituti di
previdenza e sicurezza sociale”; il costo di competenza del periado matura sulla base del servizio reso
dal dipendente ed ¢ rilevato tra i costi del personale alla voce “Trattamento di fine rapporta”.

D) Debiti

L a voce si dettaglia come segue:

D3ebiti verso abbligazionisti per prestito convertibile 313,500 313,500

Debiti verso banche 1AsI7e8 370394 @5217%)
Debiti verso farnitort RRGEEE 403644 (-141.801)
m-hm 'Ilu'll'lﬂ cantrollate = — IB?:'MF Ein 20 ‘]-I.i'ﬁ-ll_
Pebitl verso collegate . = 1816 1431 25315
Debitt trilsutari 528,690 484,813 43835
I3ebit] verso Istitutl previdenziali A4, 266 46716 {2450
Altrl debitt 1163990 a1a 278 W72
Totale 6271970 6128.030 146940
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Debitl verso ohbligazioniatl per prestito convertihile WS - ) 313,500

Dehiti versa banche B 923745 2528023 - 1431768
.Ebhiwm [ornitard JIBEI R . 448843
Debiversocontollae e : 287067
Debiti versa collegate 16,846 : - 16846
13ehitl tributari 187,504 I4LIEE - 528680
Debitl versa [st IttE:rwld:nzluli ;ld 712 9.9%4 2 4+ 266
Ahdet 1163.090 _ : - 1163990
Totale 1396207  267R763) : 5274970

Al 30 giugno 2015 non sono presenti debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali; tutti i debiti
espostl nella presente relazione semestrale al 30 giugno 2015 sono nominati in Euro.

La tabella che segue espone i debiti al 30 giugno 2015 con riferimento alla collocazione geografica del
creditore:

Delyiti versa obbligazionist] per prestito m"w.m'.:?.l.e 113500 i im_n
"l‘:irl:;iti 'v;rau |:|.1n:|:|l.' ” 1451768 - - 3451768
-;hltl VETSO l'umll:uril = o 2 590 i 6.314 448843

Dieliiti versa contrallate 287067 g . 287067
Thhiti verso collegate 36846 - W BdG

Debitt telbutart _ 528690 328,690

Debiti versa Istivutl previdenzlali o 44366 p A _ = 44,266

Altridebltl 1163990 . s 1183990

Tutale ) 6,268,656 - 6314 6.274.970

Debitt verse obbligazionisti

Con delibera dell'Assemblea straordinaria dei soci del 30 novembre 2012 la socicta ha emesso un
prestita abbligazionario convertibile 2012-2015 (“POC 2012") dell'importo di Euro 3 milioni, costituito
da 6.000 obbligazioni nominative da Fure 500 cadauna. Il prestito prevede cedale semestrali
posticipate ad un interesse lordo del 9% (fisso) oltre Euribor 3 mesi (base 365), con un interesse lordo
massimo del 12%, Nel corso 2013 il prestito "POC 2012 ¢ stato interamente sottoscritto. Al 30 giugno
2015 il prestito obbligazionario convertibile 2012-2015 (“POC 2012"), interamente sottoscritto, risulta
convertito al servizio dell'operazione di quotazione della societa per Euro 2.836.500 (corrispondenti a
n. 5.673 obbligazioni) con l'emissione di n. 472.719 azioni (conversione del 94,55% del totale).
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Con delibera dell'assemblea straordinaria del 5 glugno 2013 & stata deliberata I'emissione di un prestito
obbligazionario convertibile 2013-2015 ("POC 2013") per un ammontare massimo pari ad Euro
1.500.000 costituito da 3,000 obbligazioni nominative da Euro 500 cadauna da offrire con esclusione
del diritto di opzione ai detentori delle obbligazioni non convertibili e ad eventuali terzi.

Al 30 giugno 2015 il prestito obbligazionario convertibile 2013-2015 ("POC 2013"), sottoscritto per
Eura 1.336.000, risulta convertito per Euro 1186.000 (n. 2.372 obbligazieni), con emissione di n. 158, 118
azioni (conversione dell'88,77% del totale).

Pertanto, 1 debiti verso obbligazionisti al 30 giugno 2015, pari complessivamente ad Euro 313,500, sono

costituiti dalla residua tranche del POC 2012 pari ad Furo 163,500 e della residua tranche del POC 2013
pari ad Furo 150.000.

Debiti verso banche

La voce si detraglia come segue:

Scoperti di canto corrente S48 54084 (418.925)
Antigipl fatnure | . 62 {(62)
Carte di eredito 11818 8170 i-MH
Finanziamento a medio termine - guata a breve 06 749 58389 B350
mmzlumm nito s medio termine « qu_nm a lungo 15280238 3053238 (525.215)
Totale 1451768 — 1703943 (“i!.H-IH)

[ finanziamenti a medio termine rilevano:

- due prestiti chivografari, estinti ad agosto 2015, erogati da Intesa S. Paolo nel corso del 2008 ¢
originariamente pari complessivamente ad Euro 3.500.000. [l primo {inanziamento, di originari Euro
3.000.000, rileva alla data del 30 giugno 2015 un debito residuo in linea capitale pari ad Euro 338402,
regolato ad un tasso parl al 7,08%, la cul scadenza & prevista per il 16 maggio 2016; il sccondo
finanziamento, di originari Eure 500.000, rileva alla data del 30 giugno 2015 un debito residuo pari ad
Euro 96.390, regolato ad un tasso pari al 5,33%, la cui scadenza ¢ prevista per il 6 giugno 2016, La
Soctera, al fine di tutelarsi dal rischio di rialzo dei tassi di interesse sui finanziamenti, ha posto in
cssere due contrattd di Interest Rate Swap (IRS): il primo con un capitale in vita pari ad Euro 144,961 al
tasso fisso contrattuale Euribor 3 mest ACT/360 pio 2,83% con tasso massimo 2,95%; il secondo con
un capitale in vita pari ad Euro 494.104 al tasso fisso contrattuale Euribor 3 mesi ACT/360 pin 139%
con fasso massime 3,89%, Al 30 giugno 2015 i fair value di tali strumenti finanziari derivati sono
negativi i rispettivamente per Euro 282 ed Furo 2.969,

- due prestiti chirografari erogati dal Crediro Valtellinese, clascuno di Eure 1.000.000, rimborsabili in
n, 60 rate a partire dal 30 sectembre 2015 e sino al 31 agosto 2019 regolati alle medesime condizioni con
tasso varlabile cosl caleolato: Eurobor 3 mesi ACT/360 maggiorato dello spread del 5% e tasso minimo
applicabile pari al 4%,

- un prestito chirografario erogato da Banca Sella di Euro 1.000.000, rimborsabile in rate 60 rate a
partire dal 18 dicembre 2015 ¢ sino al 18 dicembre 2020 regolato ad un tasso variabile cosi calcolato:

Euribor 3 mesi base 365 maggiorato dello spread del 4,90 ¢ tasso minimo applicabile pari al 5%.
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Debiti verso fornitor|

La voce si dettaglia come segue:

Farnitor] terzi Italia 230282 254 804 {2:4.522)
_Farnitari terzi eatern - . 6314 4146 2,168
Fnttun_: eda. 111_.':\'::! [umlturl lulll 217 23 604 (32 :l?'q
“Totale i B8 91640 (14800
Debiti verso controllate
La voce si detraglia come segue:
Livextention S5l 18,788 2433 2221
Shllrldl.‘ srl 1881 52,000 £ 55000
HC.’uh: srl mnm MOE
Jumpin Sl 19926 19.926
Totale R 72669 52.000 212.398 287.067
Debiti verso cu”:grlh:

La voce si dettaglia come segue:

Growish Srl. 6 146
Eelettiea Srl, 16600 16,600
Digital Event S.rl. (gid Mlannify Srl) 100 - oo
Totale 36.716 100 36846
Debiti tributari
La voce si dettaglia come segue:

13ebsitl verso Frarlo per VA entro I'ﬂ:rclzlu B4.962 44,178 40.784
Debitl verso Erario per IVA oltre leserc chzlo 96.025 156.698 (62.873)
Debitl versa Erario per imposte entra lesercizio 152792 132961 19,831
[Bebiti versa Erarlo per imposte oltre Neserelzlo 6782 9043 (22061)
13ehitl verso Erario per ritenute entro Fesercizio Sl 3.; - Tlhl.lﬂi 12 610
Debiti verso Erario per ritenute oltre lesercizio I!;.Sﬂ o 17423 (1871)
Alerldeblti pertelbuti B 05317 21526 71701
Altri debit per tributi u-|lt! lesercizio 24837 ELELE (34.156)
“Totale - 26,690 ABEBIS ) 43855
51
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La tabella che segue espone il dettaglio debiti tributari che al 30 giugno 2015 risultano scaduti, non
scadluti, in corso di rateazione ed in attesa di comunicazione da parte dell'Agenzia delle Entrate del
relativo “Avviso bonario™

Dehiti verso Erario per IVA entra Fesercizio 180987 . 137,001 43986
3ehict verso lrario per ]mpml.: :nm;]‘:un:lzln 152574 Hﬂ-l?l 1103
Debiti verso Frario per ritenute entro lesercizio 67,985 B : 18289 2395 28401
Altri debiti per tributi 120 144 9.873 110260
Tatale 528,690 176.433 279.868 72387

Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza soclale

La voce si dettaglia come segue:

Debiti versa INPS entro 'esercizio “ I?T 10458
I'Hl!lt-l vim IMPS oleee lesercizio D 554 15680 (ﬁ 133)
J.‘ul:mi verso nltri Istituti — 515 = m -—-——’-
i 44.266 16.716 (2.450)

La tabella che segue espone il dettaglio debiti previdenziali che al 30 giugno 2015 risultano scacuri,
non scaduti, in corso di rateazione ed in attesa di comunicazione da parte degli Enti del relativo
“Avviso bonario™

Diehiti verso INPS 41731 22mﬁ 21635

hrhil'l\flmu altrd Istivuti 339 el s

Totale 44.260 22173 0635 _'.LSE.
Altyi debiti

La voce si detraglia come segue:

Diebiti verso dipendenti ¢ colla 35 587 11420 097
“Debit verso amministratord 50,529 12874 27655
“Altrl debitd 1084 76381 313,960

Totale 1L163.990 BIB.278 5712

Al 30 giugno 2015 la voce “Altri debiti” comprende un debito nei confronti di 56Cube S.r.1. pari ad Euro
744.000 per I'acquisto delle quote di partecipazione in Skillme S.rl, Buzzoole Sl Young Srl,
Eclettica S.r.l. e Intertwine S.r.1.; fra le parti ¢ convenuto che sul debito non maturino interessi e che lo
stesso venga saldato nel corso dell'anno 2015,

La voce “Altri debiti” include anche il debito relative all'acquisto di un'ulteriore partecipazione in
Jumperstar Inc. pari ad Euro 320.569.
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F) Ratel e Risconti passivi

La voce si detraglia come segue:

Ratel passivi - 4009
“Riscanti passivi e T 100000 55.000 45000
Tatale — ' 100,000 59.909 B T

I risconti degli esercizi in rassegna sono iscritti sulla base del principio di competenza temporale dei
costi e dei ricavi comuni a due o pin periodi,

Contl d'ordine

Alla data del 30 giugno 2015 risultano rilasciate, da Digital Magics a favore di istituti di credito,
garanzie complessive per Euro 1.440,000 cosl ripartiti:
= Furo 600.000 per linea commerciale sbf alle partecipate Livextention srl, Digital Bees srl,
Sharide srl ed Eclettica srl;
- FEuro 840,000 per finanziamenti chirografi concessi alla societa Tripitaly srl ¢ alla sua
controllata Tripitaly Drive stl; le stesse garanzie sono state rilasciate anche dal Gruppo Uvet,
laltro socio di Tripitaly arl.
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CONTO ECONOMICO
A) Valore della produzione

La vace si dettaglia come segue:

48258

Ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni 1179901 L1364

“Varlazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati SR100 EE. 59100
L1 N == — p—— et
Aﬂrl tlcavi e proventi 40487 7181 11306
Totale o  L2mAv I RETEEE 140,664

I ricavi del I" semestre 2015 sono riconducibili principalmente a prestazioni rese a societdl controllate,
collegate e a partecipate di minoranza, nell’ambito dei contratti di servizi posti in essere.

Per ulteriori informazioni relative alle transazioni con parti correlate si rimanda a quanto
analiticamente Indicato al riguardo nella Relazione sulla gestione alla presente relazione semestrale,

B) Costi della produzione

La voce si dettaglia come segue:

Per myaterle prime, sussidiarie, di consume e merci

g 13.z202 agey 758
Servizi
 msm 643492 130040
Godimentadi benidi terzi
197 756 196,518 1220
Costl del personale
G T e _ 104,408 190550 (B6.144)
Ammartamento immobilizzazlon| immateriali
S 188,894 154919 13973
Ammortamento immobilizzazioni matetiali
= 10,333 gz e
Onerl diversi di gestione
ol o090 14920 2071
Tatale
1.320.218 1217505 nL.7i2

La societd ha strutrurato la propria atrivita con ['utilizzo di un elevato livello delle prestazioni esterne
al fine di rispondere in modo flessibile alle diverse esigenze del mercato,

La voce Servizi per entrambi i periodi in rassegna comprende principalmente costi per la realizzazione
del prototipi necessari per lo sviluppo dei nuovi progetti imprenditoriali,

Per ulteriori informazioni relative a tale aspetto si rimanda a quanto analiticamente indicato al
riguarde nella Relazione sulla gestione alla presente relazione semestrale,

elazione Semestende al 30 gingne 2005




ALTRE INFORMAZIONI

INFORMAZIONIRELATIVE AL ‘FAIR VALUE" DEGLI STRUMENTIFINANZIARI
DERIVATI

Ai sensi dell'art. 2427 bis, comma 1, numero 1) del Codice Civile si rimanda a quanto gia
dettagliatamente indicato a commento della voce “Debiti verso banche” della presente nota integrativa,

RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLANTI, CONTROLLATE E CORRELATE

| rapporti con imprese controllanti, controllate e correlate sono riportati in apposita sezione della
Relazione sulla Gestione alla presente relazione semestrale.

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Al sensi dell'articolo 2427, comma 1, numero 22-bis, del Codice Civile vi & 'obbligo di indicare in nota
integrativa le operazionl con parti correlate, precisandone 'importo, la natura del rapporto ¢ ogni altra
informazione necessaria per la comprensione di rali operazioni, qualora le stesse siano “rilevanti” e
“non siano state concluse a normali condizioni di mereato”. Con riferimento alla definizione di parte
correlata, l'art. 2427 Codice Civile rimanda a quanto stabilito dai principi contabili internazionali (IAS
24).

Per Pidentificazione delle operazioni di importo “rilevante” si deve fare riferimento al principio
generale della “significativita®, illustrato nel principio contabili nazionale OIC 12, il quale, tra Ialtro,
precisa che il bilancio d'esercizio deve esporre solo quelle informazioni che hanno un effetro
significarivo e rilevante sui dati di bilancio a sul processo decisionale dei destinatari.

Per quando riguarda le “normali condizioni di mercato”, si devono considerare non solo le condizioni
di tipo quantitativo, relative al prezzo, ma anche le motivazioni che hanno condotto alla decisione di
porre in essere loperazione e a coneluderla con parti correlate, anziché con terzi indipendenti,

Nel corso degli esercizi in rassegna la Societa non ha posto in essere operazioni con parti correlate di
importo rilevante ¢ non condotte a normali condizioni di mercatao.

ACCORDI FUORI BILANCIO

In merito alle informazioni richieste dal punto 22-ter dell'art. 2427 del Codice Civile si precisa che al
fine di giungere ad una corretta rappresentazione della situazione patrimoniale, finanziaria ed
economica della Societa, con particolare riferimento ad accordi non risulranti dallo Stato Pacrimoniale
che comportino rischi o benefici rilevanti, occorre tener conto che l'avvenuta adesione al regime
consolidato nazionale di cui agli arte. 117-129 del TUIR per il triennio 2012/2014 comporta, ai sensi
dell'art. 127, comma 2 del TUIR, una responsabilita solidale con la controllante per le maggiori imposte
che dovessero essere accertate, nonché per i relativi interessi e sanzioni, a seguito di rettifiche al
reddito imponibile della Societi.

OPERAZIONI SU AZIONI PROPRIE E DELLA CONTROLLANTE, ALTRE PARTECIPAZIONI

[n merito alle informazioni obbligatorie di cui agli artt, 2427 Codice Civile si precisa che la Societa non
detiene azioni proprie o azioni di socleta controllanti, né partecipazioni in imprese che compaortino
I'assunzione di responsabilita illimitata.
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ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Si informa che la societd non & soggetta all'atrivita di direzione e coordinamento.

48 8

La presente relazione semestrale al 30 giugno 2015, composta da State patrimoniale, Conto economico
¢ Nota integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale ¢ finanziaria
della societa, nonché il risultato economico di periodo ¢ corrisponde alle risultanze delle seritture

contabili.

Milano, 29 settembre 2015,

Il presidente di] Consiglio di Amministrazione

Relazivin semestiale al 310 pitigines HHS




DIGITAL
MAGICS

RENDICONTO FINANZIARIO

A, Flussi finanziarl derivantl dalla gestlone redditale

Utile (Perdita) dell'esercizio (171.26%) (175.591)
Imposte sul reddito 11.250 5197
Interessl passivi (Interessl atcivl) 53743 18 866
Minusvalenze (plusvalenze) da alienazione fmmobilizzaziond

finanziarie 12279 .
1. Utile (Perdita) dell esercizio prinm delle imposte
suf recldive, dividendi e .u.fm-ml’nmm:'wuc i cessione (W ﬂaf) (},ﬂ .5.?8)
Rettifiche per elementi nonmonetari che non hanno avato contropartita nel CCN
Accantonamento [ondi rischi e onerl . .
Ammortamento immabilizzazioni immateriali 188,894 154.919
Ammortamento immobilizzazioni macerinli 10,335 9,423
Svalurazioni per peedite diirevall di valore 0.914 73101
Accantonamento T.0x 6.211 10.251
Accantonamento imposte differive Canticipare) 14.373 (245)
2 Flusso finanziarto prima delle variazioni del CON 155720 25,921
Varlazlont del capltale circalante vetto
Decrementa (aumento) rimanenze (59.100) (117.987)
Decremento (aumento) creditd verso clientd (36.843) ‘
Decremento (aumento) creditl verso controllate (327.950) 162,305
Decremento (aumento) creditl verso collegate (163.753) (256.963)
Decremento (aumento) ereditl teibsurard 28.397 64806
Decremento (aumento) alvre artivic, necie (49.333) (8.496)
Decremento {aumento) ratel ¢ risconti atvivi 12.878 53.821
Aumento (decremento) debiti versa farnitori (-14.801) (433462)
Aumento (decrementa) debiti verso controllate 54,264 (12.603)
Aumento (decrementa) debiti verso collegate 2538 (345.743)
Aumento (decrementa) debiti tributari 32,605 70074
Aumento (decremento) altre passivith, nette 141,262 (22121
Aumento (diminuzione) ratel e risconti passivi 40.00] 30,000
3, Flusso linanziario dopo le variazioni del CCN (12.028) (720 558)
Altrerettifiche
Interesai incnssati (pagati) (55.7313) (18.466)
T.Lr. pagata (61) {20.305)

{Imposte sul reddivo pagace)
Dividend! incassati

Utilizzo deld fondi (36.464) (2.389)
4. Flusso linanziario dopao e alere recciliche {104.286) (762.118)
Flusso linanziario della gestione reddituale (A) (104.286) (762.118)

B, Flussi finanziari derivanti dall'atcivicd di investimento
[mmebilizzazion materiali

(Investimenti) (17.975) (11.328)
Prezzo di realizzo disinvestimenti
limiebilizzazient lnnatertali
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{Investimenti)
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Innabilizzaziont finanzlarie
(Invearimentl)
Prezzodi reallzzo disinvestimentl
Attivitd finanzlarte von immobilizzate
(Investimenti)
(Investimenti) disinvestimenti netti in partecipazion
Flussi finanziart dallaccivich d'iwvestimento (B)
C. Flusst linanziari devivanti dall'activied di linanziamento
Mezzidirerzl
Aumenta (deerementn) debiti bancari a breve termine
Aumento (cdlecremento) debiti bancari o medio termine
Prestito ohbligazionario
Mezzi pmprl
Aumento di r.npll.'lh: a pagamento
Flusso linanziario dall'ativitd di Dnanzlamento (C)
Incremento{decremento) delle disponibilita liquide (A+B+C)
Disponibilita liguide al 1 gennaio
_ Disponibilita liquide al 30 glugno

Belizione Semestrale al 30 glugne 2005

(252.159)

(1.827.310)

(2.007.444)

273.040
(525.215)

1.985,552

4733377
2.531.647
2,003,769

4.535.416

(135.049)
134.700

(1740.864)
1120

(10.934)

(1.788.355)

(191.880)

(191.880)
(2.742.353)
+.001.057

1.258.704




