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PREMESSA

La presente Relazione sull’andamento della gestione al 30 giugno 2016 della Digital Magics S.p.A. ¢
redatta secondo quanto disciplinato dal Codice Civile e, laddove si sia reso necessario, secondo i
Principi Contabili Italiani formulati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili e dall’'Organismo Italiano di Contabilita (OIC).

11 D.Lgs 18 agosto 2015 n. 139 (c.d. decreto bilanci) ha dato attuazione alla direttiva 2013/34/UE per la
parte relativa al bilancio d’esercizio delle societa di capitali. L’art. 12 del decreto n. 139 recante
“Disposizioni finali e transitorie" ha espressamente previsto che le disposizioni del decreto entrano in
vigore dal 1° gennaio 2016 e si applicano ai bilanci relativi agli esercizi finanziari aventi inizio a partire
da quella data. Il decreto ha inoltre previsto che I'Organismo Italiano di Contabilita aggiorni i principi
contabili nazionali di cui all’art. 9 bis, comma 1, lettera a), del decreto legislativo 28 febbraio 2005, n. 38,
sulla base delle disposizioni contenute dal decreto. Come noto I'O.1.C. ha avviato il processo di revisione
dei principi contabili.

Con Avviso n. 14484 del 22 luglio 2016 Borsa Italia ha precisato quanto segue:

- le relazioni semestrali previste dal Regolamento del Mercato sono documenti contabili la cui redazione
non ¢ prevista da specifica disposizione di legge ma di natura volontaria in quanto redatti in conformita
con le disposizioni del mercato aventi natura contrattuale e non pubblicistica;

- le relazioni semestrali relative al primo semestre del 2015 non sono assoggettate al decreto n. 139 in
quanto lo stesso si applica ai bilanci relativi agli esercizi finanziari aventi inizio a partire dal 1° gennaio
2016;

- poiché la relazione semestrale deve essere predisposta e redatta secondo modalita omogenee a quelle
adottate nel bilancio, essa dovra essere redatta coerentemente con le disposizioni del nuovo decreto
successivamente alla pubblicazione del bilancio relativo all’esercizio 2016.

Tutto ci6 premesso e valutati gli impatti prospettici prevedibili dall’applicazione delle nuove
disposizioni per il bilancio relativo all’esercizio 2016, in assenza di significativi effetti sostanziali
derivanti, la societa ha ritenuto di redigere la presente relazione semestrale secondo modalita omogenee
a quelle applicate al bilancio d’esercizio chiuso 31 dicembre 2015 ed alla relazione semestrale chiusa 30
giugno 2015. Le disposizioni di cui al D.Lgs 18 agosto 2015 n. 139 saranno applicate al bilancio d’esercizio
che sara chiuso al 31 dicembre 2016.

Il documento ¢ stato sottoposto a revisione contabile limitata da parte della BDO Italia S.p.A.
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PROFILO DIGITAL MAGICS S.P.A.

Digital Magics S.p.A. ¢ una societa quotata all’AIM Italia / Mercato alternativo del Capitale, organizzato
e gestito da Borsa Italiana S.p.A. Opera quale Incubatore Certificato di startup innovative (ex Decreto
Crescita 2.0 — D.L. n.179/2012, convertito con modificazioni in Legge n. 221/2012, successivamente
emendata con Legge 99/2013), ed ¢ specializzato nella selezione e nell'accelerazione di idee
esclusivamente nel settore digitale.

Digital Magics, attraverso il proprio team formato da professionisti qualificati, con oltre 300 anni di
esperienza professionale nelle tecnologie digitali, affianca i creativi e i talenti in tutto il percorso
necessario a trasformare le proprie idee in aziende di successo nella digital economy, sperimentando
format, modelli di business e tecnologie disruptive.

Grazie all’alleanza industriale con Talent Garden e Tamburi Investment Partners, ha realizzato la pit
importante piattaforma italiana dell’innovazione per il “DIGITAL MADE IN ITALY”, a cui hanno
aderito una serie di partner sul territorio nazionale che consentono di cogliere le opportunita e operare
ovunque, direttamente dove le iniziative prendono avvio e si sviluppano.

E’ una piattaforma che, oltre ai professionisti dei programmi di incubazione, vede la partecipazione di
centinaia di investitori informali e istituzionali e, attraverso i programmi di “Open Innovation”, avvicina
il mondo dell'innovazione digitale all'industria con paradigmi di generazione del valore su entrambi i
fronti.

In particolare Digital Magics fornisce:

(i) servizi logistici, informatici e tecnologici (spazi e infrastrutture adeguate, quali reti a banda larga,
macchinari per test, sale prova prototipi);

(ii) servizi legali, amministrativi, finanziari e di accesso alle forme di finanziamento agevolato,
attraverso personale qualificato e con una specifica esperienza nel settore;

(iii) supporto strategico nella validazione del modello di business digitale e relativa impostazione
tecnologica, sviluppo commerciale e digital marketing, da parte di mentor e manager con elevata
esperienza nel settore.

La natura dellattivita aziendale prevede quindi la fornitura di servizi volti allincubazione,
accelerazione e sviluppo delle startup digitali che, per loro intrinseca natura, non dispongono di liquidita
sufficiente a remunerare integralmente la consulenza e i servizi ricevuti, se non attraverso I'apporto
derivante da un meccanismo di partecipazione al rischio. La presenza nel capitale sociale delle startup a
cui vengono erogati i servizi diventa pertanto un elemento peculiare del modello di business, senza perd
che I'insieme delle partecipazioni risponda ad alcun particolare disegno industriale complessivo; la
dismissione delle stesse partecipazioni rappresenta poi la conclusione naturale del ciclo di business
della societa, a partire dal momento in cui la startup cessa di trarre beneficio dai servizi di incubazione.

Gli amministratori, in un’ottica di maggiore chiarezza e trasparenza nella rappresentazione della
situazione aziendale, hanno deciso di non consolidare le partecipazioni, in conformita a quanto disposto
dal Decreto Legislativo del 09/04/1991 n. 127, in attuazione delle direttive n. 78/660/Cee e n. 83/349/Cee
in materia societaria, relative ai conti annuali e consolidati, ai sensi dell'art. 1, comma 1, della legge
26/03/1990 n. 69 (Pubblicato in Gazzetta Ufficiale n. 27 del 17/04/1991). Infatti, all'art. 28 comma d) di
tale Decreto, ¢ prevista I'esclusione dal perimetro di consolidamento delle partecipazioni che sono
possedute esclusivamente allo scopo della successiva alienazione; per la natura dellattivita aziendale,
che prevede la fornitura di servizi volti all'incubazione, accelerazione e sviluppo (anche) delle societa
partecipate, il fine ¢ quello di dismettere le partecipazioni realizzandone il valore generato, mentre ¢
esclusa qualsiasi finalita di natura industriale.
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PRINCIPALI DATI ECONOMICO - FINANZIARI

(in Euro)

Dati economici

Ricavi delle vendite, delle prestazioni 945.833 71,9% 1179901  922%  (234.068) (19,8%)
Variazioni delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e finiti - 0,0% 59.100 4.,6% (59,100) 100,0%
Altri ricavi e incrementi immobilizzazioni 369.532 28,1% 40.497 3,2% 329.035 812,5%
Valore della produzione 1.315.365 100,0% 1.279.498 100,0% 35.867 2,8%
Costo materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (12.059)  (0,9%)  (13.202)  (1,0%) 1143 (8,7%)
Costo dei servizi esterni, godimento dei beni di terzi ed altri oneri (1.045325)  (79,5%) (1.012.379)  (79.1%) (32.946) 3,3%
Valore aggiunto 257.981 19,6% 253.917 19,9% 4.064 1,6%
Costo del lavoro (173.964)  (132%) (104408)  (82%)  (69.556) 66,6%
Margine operativo lordo (EBITDA) 84.017 6,4%  149.509 1,7%  (65.492) (43,8%)
Ammortamenti (110.008)  (84%) (199.229)  (15,6%) 80221  (44,8%)
Risultato operativo (EBIT) (25.991)  (2,0%) (49.720)  (3,9%) 23.729 (47,7%)
Proventi (oneri) finanziari netti (73.279)  (5,6%) (55.733)  (4,4%) (17.546) 31,5%
Rettifiche di valore di attivita finanziarie (180.600)  (13,7%) (9914)  (0,8%)  (170.686) 1.721,7%
Risultato prima dei componenti straordinari e delle imposte (279.870) (21,3%) (115367) (9.0%) (164.503)  142,6%
Proventi (oneri) straordinari netti 183.924 14,0% (12.279)  (1,0%) 196.203 0,0%
Risultato prima delle imposte (95.946)  (7,3%) (127.646) (10,1%) 31.700 (24,8%)
Imposte sul reddito dell'esercizio (19.608)  (1,5%)  (45.623)  (3,6%) 26.015 (57,0%)
Risultato dell'esercizio (115554)  (8,8%) (173.269) (13,7%) 57.715  (333%)

Dati finanziari

Immobilizzazioni immateriali 943.305 416.971 526.334
Immobilizzazioni materiali 41.816 51.857 (10.041)
Immobilizzazioni finanziarie 16.619.871 15.485.888 1.133.983
Capitale immobilizzato 17.604.992 15.954.716 1.650.276
Attivita di esercizio a breve 4.722.908 3.424.188 1.298.720
Passivita di esercizio a breve 1.835.538 1.656.816 178.722
Capitale di esercizio netto 2.887.370 1.767.372 1.119.998
Trattamento di fine rapporto 48.995 40.604 8.391
CAPITALE INVESTITO NETTO 20.443.367 17.681.484 2.761.883
Patrimonio netto 17.973.352 16.638.906 1.334.446
Disponibilita liquide (1.191.636) (2.628.074) 1.436.438
Debiti verso banche a breve termine 800.753 1158.380 (357.627)
(Posizione)/Indebitamento finanziario netto a breve termine (390.883) (1156.194) 765.311
Debiti verso banche a m/I termine 2.860.898 2.198.772 662.126
(Posizione)/Indebitamento finanz. netto a medio-lungo termine 2.860.898 2.198.772 662.126
Totale indebitamento finanziario netto 2.470.015 1.042.578 1.427.437
MEZZI PROPRI E DEBITI FINANZIARI 20.443.367 17.681.484 2.761.883
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PRINCIPALI EVENTI

Nel corso del primo semestre del 2016, attivita aziendale ¢ stata caratterizzata, oltre alla fornitura dei
servizi di incubazione, accelerazione e sviluppo di startup digitali, dalla realizzazione di alcune
componenti essenziali della pitn importante piattaforma nazionale dell’innovazione per il
“DIGITAL MADE IN ITALY”, cosi come era stata concepita da Enrico Gasperini, Fondatore,
Presidente e Amministratore Delegato della Societa, improvvisamente e prematuramente scomparso nel
novembre scorso:

- SVILUPPO TERRITORIALE: in Italia, a differenza di quanto avviene nella maggior parte dei
paesi occidentali, la nascita di iniziative innovative NON & concentrata in pochi distretti
(tipicamente, industriali o tecnologici); le oltre 6.000 startup innovative che si sono iscritte nella
Sezione Speciale del Registro Imprese, a seguito dell’entrata in vigore della specifica normativa
prevista dal Decreto Crescita 2.0 — D.L. n.179/2012, hanno una distribuzione geografica molto
ampia, con 15 Regioni su 20 che hanno nel proprio territorio oltre 100 neo-aziende di questo
genere; il classico modello di incubatore, caratterizzato territorialmente per garantire la
promiscuita necessaria per sviluppare efficaci programmi di incubazione e accelerazione, nel
nostro Paese soffre quindi di un fattore dimensionale che ne riduce I'efficienza ad una porzione
minoritaria di tutte le opportunita che nascono e si sviluppano a livello nazionale. Per superare
questo limite, Digital Magics ha realizzato un programma di partnership con selezionati
operatori in grado di fornire i servizi di incubazione a livello locale, in stretta collaborazione e
con le metodologie di Digital Magics. Tali partnership sono propedeutiche inoltre ad agevolare
I'interlocuzione tra Digital Magics, i suoi partner e le startup che sono allinterno di un
programma di incubazione con il panorama degli investitori pubblici e privati locali che
operano, o preferiscono operare, nel territorio di pertinenza. Attualmente, Digital Magics €
operativa, anche grazie alle sinergie con la rete nazionale dei campus di Talent Garden, tramite
accordi di partnership nelle regioni Sicilia (Palermo), Puglia e Basilicata (Bari), Campania
(Napoli) e nel Triveneto (Padova), mentre opera gia direttamente con la propria struttura in
Lombardia, Piemonte, Lazio e Abruzzo. Il programma di sviluppo territoriale ¢ in corso di
completamento con l'obiettivo di raggiungere una copertura che consenta di presidiare 'area di
interesse di tutte le startup innovative digitali italiane.

- PARTNERSHIP DI SETTORE: sempre con riferimento alle migliori prassi internazionali, i
risultati pit efficaci da parte degli operatori preposti all’accelerazione e sviluppo di nuove
iniziative innovative sono stati ottenuti quando l'operatore possiede una competenza
specialistica nel settore specifico in cui I'iniziativa opera o intende operare. Anche in questo
caso, il nostro Paese & caratterizzato da fattori dimensionali che rendono anti-economico lo
sviluppo di specializzazioni profonde e la concentrazione su uno o pochi settori di interesse:
quasi tutti gli incubatori italiani hanno un profilo generalista. Per superare anche questo limite
e risultare pitt efficace, Digital Magics nel corso del primo semestre 2016 ha avviato un ulteriore
programma di partnership, analogo a quello per lo sviluppo territoriale, finalizzato alla
cooperazione con soggetti specializzati di settore, che affianchino Digital Magics nei servizi di
supporto allo sviluppo delle startup che operano nelle specifiche aree di competenza. Tale
programma ha gia consentito di dare vita ad iniziative denominate “Digital Magics Healthtech”
e “Digital Magics Energytech”, che sono attive su alcune startup dei relativi settori. Anche in
questo caso, il programma di selezione dei partner prosegue per garantire la copertura di
competenze specialistiche per la maggior parte dei settori pitt promettenti.

- PROGRAMMI DI OPEN INNOVATION E GIOIN: superata la logica per cui I'innovazione
digitale debba essere necessariamente disruptive (cioe produrre effetti deflagranti in un mercato,
modificandolo definitivamente come ¢ avvenuto, ad esempio, nella distribuzione della musica o
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nella vendita del travel) si apre una grande opportunita di cooperazione/contaminazione tra le
startup digitali e P'industria sensibile al tema dell'innovazione come leva di sviluppo competitivo.
Non esiste settore di mercato che non possa beneficiare dei vantaggi dell'innovazione
(tecnologica, di prodotto, di processo, ...). Lapproccio classico all'innovazione, nel nostro Paese,
segue lo schema make-or- buy: centri di ricerca e sviluppo interni oppure acquisizioni di aziende
gia affermate (valutate con logiche di M&A, sui multipli della redditivita); entrambi questi
schemi risultano spesso piuttosto onerosi, e non sempre efficaci. II nuovo approccio
all'innovazione, anche in questo caso affermatosi a livello internazionale e sperimentato
recentemente da Digital Magics in alcuni casi di successo, prevede la costruzione di una
relazione incrementale di know-how transfer tra una startup e un’azienda matura nello stesso
settore; la relazione, fondata su reciproci interessi di business, & spesso accompagnata da
operazioni societarie (investimento nella startup). Il ruolo di Digital Magics viene riconosciuto
dalle parti come essenziale, di “mediazione culturale” tra realta che hanno dimensioni, modelli
organizzativi, tassi di sviluppo, ... molto diversi tra loro; in particolare le startup richiedono un
impegno e una dedizione costante che un partner industriale (che deve stare sul mercato) non
riesce a destinare. Nel corso del primo semestre 2016, Digital Magics ha investito ingenti risorse
per costruire un’offerta consulenziale destinata alle aziende mature, nei diversi settori, per
promuovere la conoscenza dell’ecosistema startup e le sue potenzialita, e costruire un percorso
di scouting e selezione delle migliori iniziative nazionali del settore industriale di interesse; a
partire dalle partecipazioni in portafoglio di Digital Magics, ma ampliando la ricerca a tutto il
panorama delle startup innovative italiane, sui cui Digital Magics ha un monitoraggio profondo
e permanente, grazie anche allo sviluppo territoriale illustrato precedentemente. I frutti di
questo impegno stanno danno significativi ricavi gia dall’esercizio in corso.

Propedeutico ad un posizionamento di leadership di Digital Magics nel mercato dell'Open
Innovation, nel corso del primo semestre ¢ stato avviato il GIOIN (Gasperini Italian Open
Innovation Network), che si posiziona come il punto di riferimento italiano per gli
imprenditori, il management delle aziende italiane, e i professionisti interessati alla quarta
rivoluzione industriale (l'innovazione digitale). GIOIN & strutturato in una serie di eventi a
tema (sei nel corso del 2016), realizzati con il supporto territoriale della rete di campus di Talent
Garden, con il contributo di studi e ricerche, ma soprattutto con la condivisione di esperienze
concrete (case history) industriali, tramite il coinvolgimento di imprenditori e startupper di fama
nazionale ed internazionale che, seguendo questo modello, hanno fatto innovazione nei loro
settori. L’obiettivo ¢ essere fonte di ispirazione e di competenza per chi ¢ alla ricerca di una
soluzione per crescere, innovare, generare valore, in un’arena competitiva sempre pitt
agguerrita, globale e tecnologica. Ai primi eventi hanno gia aderito centinaia di aziende, con
alcune delle quali ¢ stata gia avviato un programma di Open Innovation specifico.

Alle 49 societa partecipate (direttamente o indirettamente) da Digital Magics al 31 dicembre 2015, si
sono aggiunti nel corso del primo semestre 2016 investimenti in undici nuove realta:

AD2014 S.r.l.

Startup innovativa che ha sviluppato Let life, il nuovo servizio che da voce agli oggetti e mette i brand
in connessione diretta con gli utenti. Let.life permette agli utenti di dare un’Anima Digitale ai propri
oggetti personali, associando loro contenuti di ogni genere, scadenze e ricordi, e offre ai brand
I'opportunita di comunicare direttamente, in modo mirato e profilato, con ogni cliente. Let.life ¢ un
servizio per tutti, ideato per migliorare la vita quotidiana, poiché tutti i contenuti delle Anime Digitali
sono sempre a portata di mano e tutte le scadenze legate agli oggetti sono segnalate agli utenti con
notifiche sui loro smartphone. Ma ¢ anche un canale di comunicazione business per garantire e
mantenere la relazione tra brand e oggetto dopo l'acquisto. Grazie a Letlife ogni oggetto diventa
univoco e acquisisce un indissolubile layer di servizi.

Sull'iniziativa hanno investito F.I.R.A., la finanziaria pubblica dell’Abruzzo, e all'inizio del 2016 Digital
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Magics
Al30/06/2016 Digital Magics detiene il 20% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa con i propri servizi
di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico della societa.

MORPHEOS S.r.L

E la startup innovativa che sviluppa Momo, il nuovo robot domestico in grado di implementare funzioni
di domotica in modo autonomo attraverso un sistema di intelligenza artificiale e un set di sensori e
attuatori in grado di rilevare caratteristiche e cambiamenti di un determinato ambiente. Momo ¢ in
grado di regolare I'intensita delle luci e la temperatura domestiche, di individuare i livelli di gas e di
riconoscere le richieste di aiuto. Grazie alle tecnologie avanzate proprietarie, Momo riesce ad analizzare
cio che lo circonda, riconoscendo i volti, gli oggetti, i suoni, “adatta” le stanze in base all'umore e alle
esigenze delle persone creando ambienti pitl sicuri e confortevoli. Momo non richiede configurazioni o
installazioni, basta collegarlo a una presa elettrica ed ¢ gia in grado di gestire semplicemente abitazioni
o uffici, ad esempio riesce a controllare I'accensione e lo spegnimento di dispositivi elettronici, la
gestione di impianti domestici, TV e impianti stereo e i dispositivi collegati alla corrente elettrica ¢/o
accessibili via WiFi o Internet.

Morpheos ¢ la prima startup di Digital Magics Palermo, sede di Digital Magics in Sicilia in
collaborazione con la societa partner Factory Accademia.

Al 30/06/2016 Digital Magics detiene il 5% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa con i propri servizi
di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico della societa.

ADD COMMUNICATION S.r.l.

Boutique del digital marketing, gestisce l'intera filiera della comunicazione on-line, dallo sviluppo creativo
al media planning, garantendo coerenza e unita di intenti di professionalita complementari per
raggiungere i risultati di marketing in modo pitt veloce, pit semplice e piu efficace. Le attivita piu
apprezzate dell'offerta Add Communication sono:

- la progettazione e realizzazione (in modo qualitativo) di database multibrand e monobrand
studiati ad hoc;

- creativita digitale, per valorizzare una campagna utilizzando in modo funzionale alla
comunicazione le specifiche tecniche, le caratteristiche e il linguaggio propri del mezzo web,
generando in questo modo efficacia misurabile;

- pianificazione di campagne display e di e-mail marketing su target B2B e B2C, utilizzando i siti e
database proprietari e un importante network di editori nazionali ed internazionali;

- gestione pagine e realizzazione di campagne mirate sui principali Social Media, forum e blogs;

- gestione e coordinamento, con l'ausilio di partner qualificati, per attivita di telemarketing e di
direct mailing, con liste di utenti profilati e normalizzati.

Al 30/06/2016 Digital Magics detiene il 10% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa con i propri servizi
di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico della societa.

BUILDING APP S.r.l.

E la startup innovativa che opera nel campo dell’Internet of Things (I0T) e Smart Home, che sviluppa sistemi
per la gestione intelligente e automatica degli accessi dentro e intorno alla casa e agli uffici. Ideata come
joint-venture tra Digital Magics e Nice, gruppo di riferimento internazionale nel settore
dellautomazione domestica e dell'illuminazione (quotata sul segmento STAR di Borsa Italiana),
Building App ambisce a diventare un hub di sviluppo di nuove soluzioni nel panorama dell'innovazione
del settore.

Al30/06/2016 Digital Magics detiene il 60% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa con i propri servizi
di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico della societa.

POWERME S.r.l.
E la startup innovativa che ha ideato, progettato e realizzato PowerMe, piccolo cavo multifunzione che

consente di connettere due dispositivi mobile (MicroUSB o Lightning) per lo sharing di energia elettrica
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o la sincronizzazione dei dati. Ogni dispositivo pud diventare una fonte di energia di emergenza per un
altro dispositivo, evitando la necessita di portare sempre con sé cavi di alimentazione o batterie esterne.
Sviluppato con un accattivante design, € un gadget geniale e accessibile, funzionale e pratico.

[ primi test di mercato, realizzati su scala internazionale, hanno restituito riscontri entusiastici. La
societa ha in corso I'impostazione dei processi di produzione industriale e di distribuzione globale.

Al 30/06/2016 Digital Magics detiene il 5% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa con i propri servizi
di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico della societa.

MADE FOR SCHOOL S.r.l

E la startup innovativa che ha inventato un nuovo mercato “Scuola™ creando, facendo emergere e
valorizziamo lidentita di ogni singolo istituto, alimenta il senso di appartenenza promuovendo
iniziative che coinvolgano tutta la comunita scolastica, fornendo servizi e prodotti personalizzati.
Inoltre, sostiene 'autonomia economica degli istituti aiutando i Dirigenti a promuovere idee innovative
e rivoluzionarie, anche attraverso canoni concessori e azioni di fundraising.

Al 30/06/2016 Digital Magics detiene il 5,26% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa con i propri
servizi di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico della societa.

EPIC S.p.A.

E la nuova piattaforma fintech di finanziamento per le PMI, indipendente dal sistema bancario. Le
piccole e medie imprese italiane hanno accesso diretto ad una community selezionata di investitori a
cui proporre minibond, azioni, convertibili e cambiali finanziarie. In modo semplice e diretto gli
investitori italiani ed esteri (istituzionali e privati qualificati) possono sostenere la crescita delle PMI
sottoscrivendo gli strumenti finanziari pitt appropriati. Epic & una startup innovativa e una SIM
autorizzata e regolata da Consob e Banca d’Italia.

Al 30/06/2016 Digital Magics detiene il 2,91% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa per lo sviluppo
tecnologico e strategico della societa.

LEEVIA S.r.l.

E la startup innovativa che fornisce strumenti di digital marketing che aiutano nel rendere un successo le
campagne di social media marketing.

Leevia propone una suite di strumenti che si modella sulle richieste di clienti differenti, tra i pin
apprezzati:

e foto-contest per le aziende che hanno bisogno di rafforzare I'engagement sui social network ed

identificare potenziali clienti tra gli utenti pit attivi;

o il social media awareness per rafforzare la viralita di un progetto o di un evento sui social.
Attraverso la piattaforma Leevia ¢ quindi possibile coinvolgere la propria audience e trasformare like e
follower in testimonial della campagna.

Al 30/06/2016 Digital Magics detiene il 7% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa con i propri servizi
di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico della societa.

GRAMPIT S.r.l.

Startup innovativa che fornisce un sistema di assistenza attiva all'anziano e consente ai familiari di
monitorare le attivita e gestire le emergenze da qualsiasi luogo. GRAMPIT ricorda le cose importanti
all'anziano esattamente al momento giusto, monitora gli ambienti e la persona verificando che le attivita
quotidiane siano svolte regolarmente, gestisce le emergenze informando la famiglia quando necessario.
Il servizio & basato su dispositivi hardware dedicati e software integrati con tecnologie di uso comune. Il
sistema include sensori per rilevare lo svolgimento delle attivita quotidiane e monitorare la presenza
della persona. GRAMPIT include anche una app di tracciamento per sapere sempre dove si trova
I'anziano quando ¢ fuori casa.

GRAMPIT ¢ entrata nel programma di accelerazione Digital Magics HealthTech - in partnership con
Healthware International, specializzato per le startup digitali del settore della salute.

Al 30/06/2016 Digital Magics detiene il 10% del capitale sociale.
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WELABS S.r.l.
Startup innovativa che ha sviluppato la piattaforma web e mobile Beecode, da un’idea scaturita dal
modello di promozione dei PR nel mondo degli eventi musicali:

- rapporto diretto

- diffusione tramite passaparola

- relazioni basate su stima, conoscenza

- livello culturale
Beecode permette di gestire, diffondere ed analizzare campagne di marketing per eventi, prodotti e
servizi, aumentandone il tasso di conversione tramite il passaparola digitale creato dagli influencer.
Partendo dalla condivisione di un link, i promotori ufficiali della campagna invitano i propri contatti
via web e mobile (es. SMS, WhatsApp, Facebook, ecc...). In seguito gli stessi contatti potranno
diffondere viralmente il messaggio ottenendo dei vantaggi di reward.
Analizzando i dati prima, durante e dopo I'evento/campagna, la piattaforma individua gli influencer e i
canali di propagazione creando una mappa relazionale che ne rappresenta il modello di diffusione e
relazione fra i vari utenti toccati dalla diffusione della campagna.
Al 30/06/2016 Digital Magics detiene il 7,5% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa con i propri servizi
di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico della societa.

SOTTILE S.r.lL

Startup posizionata nel mercato del food delivery, 'offerta di Sottile (promossa con il marchio “Diet To
Go”) si rivolge alle persone con necessita di una dieta bilanciata e salutare, e i pasti vengono recapitati
direttamente presso I'abitazione del cliente.

Inizialmente l'azienda punta ad offrire i propri servizi nell'area di Milano per poi estendere la
distribuzione dell’offerta ad altre citta ed anche in ambito internazionale.

L'azienda ¢ stata selezionata in quanto attiva in un settore con elevati margini di crescita e forti
investimenti realizzati finora soprattutto su mercati esteri (USA, UK, Germania, ...).

Al30/06/2016 Digital Magics detiene il 10% del capitale sociale e sostiene I'iniziativa con i propri servizi
di accelerazione per la crescita e lo sviluppo tecnologico e strategico della societa.

Nel primo semestre 2016, Digital Magics ha ceduto la propria partecipazione in Mimesi S.r.1, al termine
del programma di incubazione e nel quadro di un accordo con i soci di maggioranza. L’investimento
iniziale (2014) era stato di 40 mila Euro e il prezzo di cessione ¢ stato di circa tre volte I'investimento.

AD2014, Morpheos, Building App, Powerme, Made For School, EPIC, Leevia, Grampit e Welabs sono
iscritte nella sezione speciale del Registro delle Imprese riservata alle Startup Innovative (ex Decreto
Crescita 2.0 — D.L. n.179/2012, convertito con modificazioni in Legge n. 221/2012, successivamente
emendata con Legge 99/2013).

Quindi, al 30 giugno 2016 sono TRENTASETTE le Startup Innovative partecipate da Digital Magics
e inserite nel programma di incubazione.

Linvestimento complessivo realizzato nel primo semestre 2016 nelle nuove iniziative e nelle aziende gia
precedentemente in portafoglio ammonta a circa 1,17 milioni di Euro; nello stesso periodo sono state
realizzate cessioni parziali nelle partecipazioni di B2G S.r.l. (per consentire I'ingresso nel capitale del
gruppo Editoriale Domus) e di Tripitaly S.r.l. (nel quale UVET Viaggi Turismo ¢ diventato il socio di
maggioranza); sempre nel primo semestre, al termine del programma di incubazione concordato, la
partecipazione in Mimesi S.r.l ¢ stata interamente ceduta ai soci di maggioranza, realizzando una
plusvalenza di circa 78 mila Euro.

Al 30 giugno 2016 le societa direttamente o indirettamente (tramite 56Cube) partecipate da
Digital Magics risultano essere CINQUANTANOVE.
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11 28 gennaio 2016, ’Assembla straordinaria ha deliberato, all'unanimita dei presenti, un aumento del
capitale sociale a pagamento, per massimi nominali Euro 247.556,00 mediante I'emissione di massime
n. 247.556 nuove azioni ordinarie con godimento regolare, per un importo complessivo, comprensivo di
sovrapprezzo, di massimi Furo 1.450.000. L’aumento di capitale viene effettuato con esclusione del
diritto di opzione, ai sensi dell’articolo 2441, comma 4 primo periodo e comma 5 c.c., in quanto riservate
in sottoscrizione alla societa WebWorking S.r.l. (societa controllata da Marco Gay, recentemente
nominato Vicepresidente di Digital Magics) e da liberarsi in parte in denaro e in parte mediante
conferimenti in natura. A valle dell’Assemblea straordinaria, ¢ stata perfezionata Iintegrale
sottoscrizione dell’aumento deliberato, con il versamento di Euro 500.000 in denaro e gli atti di
conferimento del ramo d’azienda di WebWorking S.r.1, relativo alla progettazione e alla consulenza nel
mercato digitale, per un valore di Euro 650.000, e della partecipazione (20% del capitale sociale) in
AD2014 S.r.l, startup innovativa attiva nell'Internet of Things, per un valore di Euro 300.000.

Le 247.556 nuove azioni, che hanno un prezzo unitario di emissione pari ad Euro 5,857, rappresentano
il 5,029% del nuovo capitale sociale di Digital Magics. Pertanto, il nuovo socio Marco Gay, superando la
soglia del 5%, ¢ configurabile come azionista rilevante ai sensi del Regolamento AIM Italia.

Come previsto per la riorganizzazione dei beni conferiti in Digital Magics da parte di WebWorking
Sx.l, in data 28 febbraio 2016 Digital Magics ha ceduto alla propria controllata LiveXtention S.r.l.
(agenzia di marketing communication focalizzata sul digitale) parte del ramo dazienda di
WebWorking Sr.l, relativo alla progettazione e alla consulenza digitali. La cessione consente
Iintegrazione industriale (offerta/mercato) tra le due aziende con interessanti potenzialita per il
posizionamento competitivo di Livextention. L"attivita di WebWorking ¢ stata ceduta a LiveXtention
a parita di valori di conferimento, sottraendovi alcune attivita che Digital Magics utilizzera per lo
sviluppo dei propri programmi di Open Innovation. Il prezzo della cessione a LiveXtention & pari a Euro
604.342,87. 1l Consiglio di Amministrazione di Digital Magics, che ha approvato 'operazione, ha
ottemperato alla procedura prevista in tema di Operazioni con Parti Correlate, in particolare per quelle
che si configurano come operazioni di Minore Rilevanza, ottenendo preventivamente il parere positivo
del Comitato OPC.

Il 24 marzo 2016, il Consiglio di Amministrazione di Digital Magics approva il progetto di bilancio
2015 con ricavi da servizi di incubazione di 2,45 milioni di Euro, in linea rispetto al 2014, e un EBITDA
che passa da 127 migliaia a 190 migliaia di euro rispetto all’esercizio precedente (+49%). Il portafoglio
si & arricchito di 11 nuove partecipazioni; gli investimenti netti in startup digitali sono stati circa 2,6
milioni di Euro, a cui si aggiungono circa 7,2 milioni di Euro investiti da soggetti terzi nelle
partecipazioni di Digital Magics.

L’Assemblea di Digital Magics, riunita in seduta straordinaria I'l1 aprile 2016, approva la modifica degli
artt. 6, 12 e 18 dello Statuto Sociale. La modifica all’art. 6 ¢ finalizzata (i) all'adeguamento dei termini
di comunicazione delle partecipazioni rilevanti alla disciplina applicabile e (ii) alla previsione statutaria
della possibilita per la Societa di attuare, tramite il procedimento di cui all'art. 82-duodecies del D.Lgs.
14 febbraio 1998 n. 58, l'identificazione degli azionisti ove cio si rendesse necessario. Tale seconda
previsione potrebbe essere utile a DM nel caso in cui fosse opportuno avere conoscenza dei titolari delle
azioni in occasione di operazioni societarie. La modifica all’art. 12 ¢ invece finalizzata a correggere un
mero errore materiale del testo e inserire il corretto riferimento al termine per la legittimazione dei soci
all'intervento in assemblea. La modifica all’art. 16 ¢ finalizzata a modificare le modalita di nomina
attraverso voto di lista e il numero dei membri del consiglio di amministrazione eleggibili da parte
dell'assemblea dei soci.

I1 28 aprile 2016 I’Assemblea ordinaria degli azionisti approva il bilancio 2015 e delibera il rinnovo
dellorgano amministrativo (scadenza all'approvazione del Bilancio 2018), nominando undici
amministratori:

- Alberto Fioravanti (Presidente)
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- Marco Gay (Vicepresidente)

- Luca Giacometti (Consigliere Indipendente)

- Alessandro Malacart

- Claudio Berretti

- Davide Dattoli

- Laila Pavone

- Gabriele Ronchini

- Edmondo Sparano

- Manuel Gasperini

- Michele Novelli

La stessa assemblea rinnova l'autorizzazione al Consiglio per I'acquisto di massimo 100.000 azioni
proprie, ai sensi e nei limiti della normativa vigente.

A valle dell’Assemblea ordinaria si & riunito il nuovo Consiglio di Amministrazione che ha provveduto
a confermare la precedente struttura di governance, attribuendo ampie deleghe al Presidente Alberto
Fioravanti e ai tre Amministratori Delegati, Alessandro Malacart (Corporate & Finance), Layla Pavone
(Industry Innovation) e Gabriele Ronchini (Portfolio Development).
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RISCHI E INCERTEZZE

Continuitd aziendale

Al 30 giugno 2016, la societa presenta un indebitamento finanziario netto pari ad Euro 2.470.015,
costituito da disponibilita liquide per Euro 1.191.636 e debiti finanziari pari a Euro 3.661.651.

Lindebitamento di medio-lungo termine, al 30 giugno 2016 pari ad Euro 2.860.898, ¢ costituito da
quattro finanziamenti chirografari che si dettagliano come segue:

- due finanziamenti chirografari erogati dal Credito Valtellinese entrambi con scadenza il 31
agosto 2019 di originari euro 1 milione ciascuno; al 30 giugno 2016 il debito complessivo per i
due finanziamenti ammonta ad euro 1.617.175, di cui la quota scadente entro i dodici mesi
ammonta ad euro 482.008;

- un finanziamento erogato da Banca Sella con scadenza il 18 dicembre 2020 di originari euro 1
milione; al 30 giugno 2016 il debito residuo ammonta ad euro 910.848, di cui la quota scadente
entro i dodici mesi ammonta ad euro 185.117.

- un finanziamento erogato da Banca Nazionale del Lavoro di originari euro 1 milione scadente il
28 aprile 2022. Per tale finanziamento, concesso ad aprile 2016, ¢ in corso il periodo di pre-
ammortamento, pertanto il debito residuo al 30 giugno 2016 ammonta a euro 1 milione.

Gli amministratori hanno analizzato la situazione della Societa e predisposto un dettagliato piano
previsionale di cassa per un periodo di 12 mesi, approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 29
settembre 2016 Sulla base del piano ¢ emersa la capacita aziendale di far fronte alla gestione ordinaria e
di proseguire con il programma di investimenti in nuove startup, la cui dimensione ¢ anche funzione
delle risorse rivenienti dalle cessioni di partecipazioni prospettate.

Rischi connessi alle condizioni generali dell’economia

La situazione economica, patrimoniale e finanziaria di Digital Magics S.p.A. ¢ influenzata da vari fattori
che compongono il quadro macro-economico nazionale ed internazionale, inclusi I'incremento o il
decremento del prodotto nazionale lordo e il livello di fiducia degli investimenti delle imprese. Da
diverso tempo, oramai, i mercati finanziari sono stati contraddistinti da una volatilita particolarmente
marcata, con pesanti ripercussioni sull’andamento dell'economia e della finanza. Il significativo e diffuso
deterioramento delle condizioni di mercato ¢ stato accentuato dal perdurare della difficolta per le
imprese nell’accesso al credito, determinando una carenza di liquidita che si sta riflettendo
inevitabilmente sullo sviluppo industriale di molti business.

Non vi ¢ certezza che le misure messe in atto dai Governi e dalle autorita monetarie in risposta a questa
situazione possano ristabilire le condizioni per il superamento, in tempi brevi, di tale situazione.

Non si puo escludere che, qualora la fase di recessione economica si protraesse ulteriormente ovvero,
una volta cessata, si ripetesse, cid possa avere un impatto negativo sull’attivita e sulle prospettive di
crescita della Societa nonché sulla sua situazione economica, patrimoniale e finanziaria.

Rischi connessi al fabbisogno ed ai flussi finanziari

I fabbisogni derivanti dalla gestione operativa di Digital Magics derivano essenzialmente dal costo dei
servizi erogati e fatturati alle startup incubate che deve trovare copertura con l'incasso dei correlati
crediti. Tuttavia, la capacita delle startup di far fronte ai propri debiti &, specie nel primo periodo di vita,
funzione diretta degli investimenti operati, oltre che dalla stessa Digital Magics, da partner industriali
o finanziari interessati a partecipare direttamente nel loro capitale sociale nonché a condividerne il
progetto imprenditoriale.

14

Relazione Semestrale al 30 giugno 2016



Qualora Digital Magics dovesse far fronte a una sistematica difficolta nell'incasso dei crediti nei
confronti delle startup incubate e questo incidesse sulla possibilita di attuare la strategia di investimento
e sviluppo della Societa, si potrebbe determinare un effetto negativo sulla sua situazione economica,
patrimoniale e finanziaria.

Il programma di investimento nelle nuove startup dovra trovare sostegno nel piano di progressive
dismissioni delle partecipazioni (exit); il successo di questo piano dipende dalla capacita del management
e dalle condizioni generali dell’economia, dei mercati finanziari e dei settori in cui operano Digital
Magics e le startup da essa partecipate.

La Societa potrebbe incontrare difficolta o ritardi imprevisti nel realizzare il disinvestimento dalle
startup partecipate, derivanti da eventi in parte non controllabili né influenzabili da Digital Magics quali,
ad esempio, il perdurare del ciclo economico negativo, la difficolta di reperire investitori interessati a
rilevare le partecipazioni ai valori ipotizzati nei propri piani industriali, la mancanza o il venir meno
dell'interesse del pubblico per i prodotti offerti dalle startup partecipate.

Rischi connessi alle fluttuazioni dei tassi di interesse

Al 30 giugno 2016 I'indebitamento finanziario della Societa nei confronti delle banche ¢ pari ad Euro
3.661.651 (di cui Euro 2.860.898 per finanziamenti a medio-lungo termine), con un decremento di Euro
9.001 rispetto alla chiusura dell’esercizio 2015.

Tutte le linee di credito sono regolate a tasso variabile, in funzione dell’andamento dell'Euribor.

Gli analisti finanziari, e la stessa European Banking Federation, sono concordi nel considerare la
situazione dei tassi sostanzialmente stabile nel lungo periodo, frutto di una carenza cronica della
domanda combinata con le politiche di allentamento quantitativo promosse dalla Banca Centrale
Europea. L'ultimo taglio dei tassi di interessi dell’area Euro del 10 marzo 2016 (da 0,05% all’attuale 0%)
ha portato con s¢ un’ulteriore diminuzione dei tassi Euribor, che restano ancora oggi ai minimi storici.

Anche I'’Autorita Monetaria Centrale ha ribadito che i tassi di interesse rimarranno bassi ancora per
molto tempo. Gli attuali tassi futures indicano che I'Euribor a 3 mesi restera ai livelli attuali per tutto il
2016. Potrebbe ulteriormente scendere fino al prossimo anno e poi cominciare una lenta risalita tra la
fine del 2017 e I'inizio del 2018. 1l tasso di riferimento dei mutui a tasso variabile dovrebbe comunque
rimanere in territorio negativo anche nel 2019 e nel 2020. La soglia psicologica dello zero (+0,00%)
potrebbe essere raggiunta nel 2021. Nel corso del 2022 il valore dell'Euribor trimestrale & previsto a
+0,25.

Tutto cio considerato, il management ritiene contenuto il rischio relativo alle fluttuazioni dei tassi e
che, al momento, non giustifica il costo connesso all’acquisto di strumenti di copertura.

Rischi connessi al management

Nel mese di novembre del 2015 ¢ improvvisamente mancato il Fondatore, Presidente e Amministratore
Delegato Enrico Gasperini che, con I'attuale Presidente Alberto Fioravanti, aveva contribuito in misura
significativa allo sviluppo delle attivita di Digital Magics S.p.A.

Il top management della societa ha prontamente reagito a tale evento ridisegnando, nel segno della
continuita, le varie funzioni operative rilevanti in modo da dare continuita e presidio alle linee guida
tracciate da Enrico Gasperini.

Le operazioni straordinarie e lattivita di investimento, poste in essere da Digital Magics

successivamente alla scomparsa del suo Fondatore, dimostrano come il modello organizzativo adottato
sia stato idoneo ad assicurare la continuita dell'attivita.
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Si ritiene che, allo stato attuale, il venire meno di una delle figure chiave della Societa non abbia inciso
negativamente sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societa né sui futuri
programmi di investimento e sviluppo.

Rischi fiscali e previdenziali

Ad oggi non sono in essere contenziosi fiscali di alcun tipo o specie che coinvolgano la Societa avanti
alle Commissioni Tributarie. La Societa ha provveduto a rateizzare nei termini di legge i debiti tributari
e previdenziali pregressi ad eccezione del debito verso I'Erario per ritenute d’acconto relative
all'esercizio 2011. Maggiori informazioni in ordine ai debiti tributari e previdenziali correnti, scaduti e
rateizzati, sono fornite a commento di tali voci del passivo nella nota integrativa alla presente Relazione
semestrale al 30 giugno 2016.

Il management non ritiene che ragionevolmente esistano in capo all'azienda rischi fiscali di particolare
rilevanza.

Contengziosi

Ad oggi non vi sono in essere contenziosi di ammontare significativo che coinvolgano la Societa avanti
ai diversi gradi di giudizio Civile.

Garangie rilasciate

Alla data del 30 giugno 2016 risultano rilasciate da Digital Magics a favore istituti di credito garanzie
per complessivi Euro 890.000 per finanziamenti commerciali concessi alla societa Tripitaly S.r.l. e alla
sua controllata Tripitaly Drive S.r.l.. Le stesse garanzie sono state rilasciate anche dal Gruppo Uvet,
Ialtro socio di Tripitaly S.r.l. Per ulteriori informazioni si rimanda a quanto analiticamente indicato
nella nota integrativa al presente bilancio a commento dei conti d’ordine.
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SOCIETA’ CONTROLLATE E COLLEGATE

DIGITAL
MAGICS

100,00% |[Emotional Target Srl | 49,94%| Growish Srl | [DeRev Srl |17,47%
99,81% |Ulaola Srl | 43,65%]| Ad Raptors Spa | [Agata Spa |17,20%
92,50% | Wazzap Srl | 40,00% [Appmetrics Srl | [Intertwine | 16,80%
85,00% | Profeeling Srl | 40,009% | Tasteet! Stl | [Young Srl | 16,009
85,00% [Jumpin Srl | 39,20%|Skillme Srl | [YouSpa srl | 15,009
78,69% | Digital Bees Stl | 35,00%]Solo Srl | [Almadom.us Srl | 13,76%
70,009 | LiveXtention Srl | 34,009 Triplraly Stl | [Xoko Srl | 13,51%
72,42% [Sharide Stl | 33,00%[1LM St | [Quomi srl | 13,36%
62,279 Premium Store Srl | 32,929 [ Digital Events Srl | [Add Communication Srl |10,00%
60,00% |Buﬂding App Srl I 32,15% |4WMarketPlace Srl | IRelov Srl | 10,00%
55,26%| T-Stars Sl - in liquidazione | 30,00% [B2G Srl | [Grampit Srl |10,00%

100,00%[56Cube Srl - in liquidazione | 30,009 Trova La Zampa Srl | [sottile srl | 10,009

|Cambiomerci.com Srl I 12,00% 28,08% ITalent Garden Srl | IBuzzoole Srl | 8,79%
27,00% [Sinapsi Srl | [JumpStarter Inc | 8,69%

24,95%| EasyBaby Marketing Solutions Srl | [Wish List Srl | 7,89%

24,00% [Beestay Srl | [Welabs Srl | 7.50%

23,00% | Net WorkMamas Srl | [Leevia Srl | 7,00%

20,00% |Eclettica Srl | [Made for School Srl | 5,26%

20,00% [Private Broker Srl | [VinCi. sl | 5,00%

20,00% [AD2014 Srl | [Morpheos Stl | 5,000

IPowerme Srl | 5,00%

IWikire Srl | 4,95%

IVolumeet Srl | 3,75%

IPneusmart bv | 3,59%

IFoodquote Srl | 2,96%

TOTALE AZIENDE IN PORTAFOGLIO: 59 [Epic Spa | 2,919

Relazione Semestrale al 30 giugno 2016

Di seguito ¢ esposto I'organigramma delle societa partecipate (controllate e collegate, direttamente e
indirettamente) da Digital Magics alla data del 30 giugno 2016:
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Imprese controllate
Con riferimento all’'andamento delle societa controllate, si rileva quanto segue:

- Digital Bees S.r.L: a Societa nel corso del 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro
413.901, in crescita rispetto all'esercizio precedente e registrato una perdita di esercizio pari ad euro
602.773 principalmente riconducibile agli ammortamenti dell’esercizio;

- LiveXtention S.r.L: ¢ una agenzia di marketing communication in grado di ideare, progettare, gestire
iniziative di comunicazione su pit media. La Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione
pari ad euro 1.538.272, in crescita rispetto all'esercizio precedente e registrato un utile pari ad euro
74.448;

- Sharide S.r.1: & un laboratorio tecnologico dedicato allo sviluppo software e alla gestione di tutti i
progetti di system integration richiesti dalle societa che rientrano in un programma di incubazione nonché
di clienti esterni. La Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 831.914, in
crescita rispetto all'esercizio precedente e registrato una perdita pari ad euro 106.726;

- Emotional Target S.r.L: la societa realizza un servizio di display advertising sul web. La Societa nel 2015
ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 794.984, in forte crescita rispetto all’esercizio
precedente e registrato una perdita pari ad euro 7.649;

- T-Stars S.r.l. in liquidazione: la societa non ¢ piu attiva da qualche anno e sta procedendo al tentativo
di valorizzazione del marchio Parole di Cotone — Beyond The Logo The Person Is The Message e di dismissione
del magazzino. La partecipazione ¢ integralmente svalutata;

- Jumpin S.r.l: la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 6.536, e
registrato una perdita pari ad euro 298.732;

- Wazzap S.r.l: 1a Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 119.940, in forte
crescita rispetto all’esercizio precedente e registrato una perdita pari ad euro 62.055;

- 56Cube S.r.l. in liquidazione: la societa, controllata al 1009% dal 31 dicembre 2014. La societa & stata
posta in liquidazione nel corso dell’esercizio 2015;

- Premium Store S.r.1: la societa ha completato la piattaforma proprietaria di vendita ed erogazione di
contenuti digitali, su mandato esclusivo del Consorzio Edicola Italiana che raggruppa tutti i principali
editori di quotidiani e periodici. La Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad
euro 394.828 e registrato una perdita pari ad euro 663.781;

- Profeeling S.r.l: la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 1.262 e
registrato una perdita pari ad euro 173.244;

- Building App S.r.l.: si tratta di una nuova start-up costituita nel 2016 che opera nel campo dell’Internet
of Things (10T) e Smart Home, sviluppando sistemi per la gestione intelligente e automatica degli accessi
dentro e intorno alla casa e agli uffici

- Ulaola S.r.l: la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 142.349 e
registrato una perdita pari ad euro 124.672. Al 31 dicembre 2015 la societa era collegata mentre al 30
giugno 2016 Digital Magics ne detiene il controllo.

Per ulteriori informazioni circa le partecipazioni di controllo si rimanda a quanto analiticamente
indicato nella nota integrativa al presente documento ove sono fornite le informazioni richieste dall’art.

2427,n.5c.c.

1l management ritiene che il valore esposto per ciascuna delle partecipazioni in societa controllate sia
congruo ed in linea con le prospettive previste dallo specifico piano industriale di ciascuna delle societa.

Imprese collegate

Con riferimento all'andamento delle societa collegate, si rileva quanto segue:
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- Growish S.r.l: la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 33.602 e
registrato una perdita pari ad euro 362.721,

- 4W Marketplace S.r.l.: la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro
6.576.989 in forte crescita rispetto all’esercizio precedente e registrato una perdita pari ad euro 67.023;
- AD Raptor S.p.A.: la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 696.175 e
registrato una perdita pari ad euro 757.336. Nel 2016 & oggetto di operazioni straordinarie per il
riposizionamento del business;

- Easybaby Marketing Solutions S.r.L: 1a Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari
ad euro 224.107 e registrato un utile pari ad euro 15.486;

- Solo S.r.1: 1a Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 5.600 e registrato
una perdita pari ad euro 128.113;

- Digital Events S.r.1.: la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 96.347 e
registrato una perdita pari ad euro 272.889;

- Tasteet! S.r.l. in liquidazione: la svalutazione operata nel I° semestre 2016, pari ad euro 180.600 si &
resa necessaria a seguito della sua messa in liquidazione avvenuta in data 26 luglio 2016. Si segnala,
inoltre, che la collegata ha perso la qualifica di “start up innovativa™;

-ILM S.r.L: 1a Societa nel 2015 ha realizzato un fatturato pari ad euro 3.759 e registrato una perdita pari
ad euro 21.469;

- Sinapsi S.r.1: 1a Societa nel 2015 ha realizzato un fatturato pari ad euro 1.240.000 e registrato un utile
pari ad euro 10.320;

- Private Broker S.r.L: la Societa nel 2015 non ha conseguito fatturato e registrato un utile pari ad euro
5.036;

- Beestay S.r.l.: la Societa nel 2015 ha realizzato un fatturato pari ad euro 551.262 euro e registrato una
perdita pari ad euro 111.904;

- Tripitaly S.r.L: la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad Euro 38.509 e
registrato una perdita pari ad euro 711.784. Nel corso del I* semestre parte delle quote di proprieta, pari
ad euro 243.200, sono state cedute a terzi;

- Skillme S.r.L: la Societa nel 2015 non ha conseguito fatturato e registrato una perdita pari ad euro
28.895;

- NetworkMamas S.r.1.: la Societa nel 2015 non ha conseguito fatturato e registrato una perdita pari ad
euro 16.892;

- Trova La Zampa S.r.l.: la Societa nel 2015 non ha conseguito fatturato e registrato una perdita pari ad
euro 16.500;

- Eclettica S.r.1.: 1a Societa nel 2015 ha realizzato un fatturato pari ad euro 1.389.869 e registrato un utile
pari ad euro 7.747;

- Talent Garden S.r.l. (recentemente trasformata in S.p.A.): la Societa nel 2015 ha realizzato un
fatturato pari ad euro 453.132 e registrato una perdita pari ad euro 37.393;

-B2G S.r.L: la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 19.727 e registrato
una perdita pari ad euro 28.892. Nel corso del I’ semestre 2016 la societa ha ricevuto da Digital Magics
mezzi finanziari pari ad euro 50.000 a sostegno dello sviluppo del business. Sempre nel corso del I°
semestre parte delle quote di proprieta, pari ad euro 19.750, sono state cedute a terzi;

- Appmetrics S.r.1.: la Societa nel 2015 non ha conseguito fatturato e registrato una perdita pari ad euro
62.437;

- AD 2014 S.r.l.: si tratta di una partecipazione del 20% del capitale sociale acquisita nel gennaio 2016
nell’ambito dell’operazione straordinaria di aumento di capitale di Digital Magics. La Societa nel 2015
ha registrato una perdita pari ad euro 83.046.

Per ulteriori informazioni circa le partecipazioni di collegamento si rimanda a quanto analiticamente
indicato nella nota integrativa al presente bilancio.

1l management ritiene che il valore esposto per ciascuna delle partecipazioni in societa collegate sia
congruo ed in linea con le prospettive previste dallo specifico piano industriale di ciascuna delle societa.
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Altre Imprese

Con riferimento all'andamento delle altre imprese, si rileva quanto segue:

-DeRev S.r.l.: 1a Societa nel 2015 ha realizzato un fatturato pari ad euro 263.078 e registrato una perdita
pari ad euro 65.418;

- Agata S.p.A.: la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 46.736 e
registrato una perdita pari ad euro 435.715;

- Intertwine S.r.l: la Societa nel 2015 ha realizzato un fatturato pari ad Euro 1.139 e registrato una
perdita pari ad euro 82.318;

- You-ng S.r.l.: 1a Societa nel 2015 ha realizzato un fatturato pari ad euro 10.660 e registrato una perdita
pari ad euro 26.246;

- YouSPA S.r.L: la Societa nel 2015 non ha realizzato fatturato e ha registrato una perdita pari ad euro
2.492;

- Mimesi S.r.l.: la partecipazione ¢ stata ceduta a terzi nel corso del I* semestre 2016;

- Almadom.us S.r.L; la Societa nel 2015 ha realizzato un fatturato pari ad euro 69.887 e registrato una
perdita pari ad euro 19.296;

- Xoko S.r.l: 1a Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 75.313 e registrato
una perdita pari ad euro 63.787;

- Quomi S.r.L: 1a Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 2.874 e registrato
una perdita pari ad euro 46.789;

- Add Communication S.r.l.: la partecipazione (10% al 30 giugno 2016) & stata acquisita nel corso del
2016 tramite sottoscrizione di un aumento di capitale; la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della
produzione pari ad euro 767.995 e registrato una utile pari ad euro 4.468;

- Relov S.r.l.: la Societa nel 2015 non ha realizzato fatturato e ha registrato una perdita pari ad euro
1.921;

- Grampit S.r.l: la partecipazione (10% al 30 giugno 2016) ¢ stata acquisita nel corso del 2016 tramite
sottoscrizione di un aumento di capitale; la Societa ¢ stata costituita alla fine del 2015;

- Sottile S.r.l: la partecipazione (10% al 30 giugno 2016) ¢ stata acquisita nel corso del 2016 tramite
sottoscrizione di un aumento di capitale; la Societa ¢ stata costituita nel 2016;

- Buzzoole S.r.1.:1a Societa nel 2015 ha realizzato un fatturato pari ad euro 1.068.501 e registrato un utile
pari ad euro 20.983;

- Jumpstarter INC.: societa di diritto statunitense. Alla data di redazione del presente documento non
¢ disponibile un progetto di bilancio approvato;

- The Wish List S.r.l: la Societa nel 2015 ha realizzato un fatturato pari ad euro 414.309 e registrato
una perdita pari ad euro 405.085;

- Welabs S.r.l.: la partecipazione (7,5% al 30 giugno 2016) ¢ stata acquisita nel corso del 2016 tramite
sottoscrizione di un aumento di capitale; la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione
pari ad euro 12.138 e registrato una perdita pari ad euro 1.534;

- Leevia S.r.l.: la partecipazione (7% al 30 giugno 2016) ¢ stata acquisita nel corso del 2016 tramite
acquisto quote; la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad Euro 74.684 e
registrato una utile pari ad euro 13.442;

- Made4School S.r.l: 1a partecipazione (5,26% al 30 giugno 2016) & stata acquisita nel corso del 2016
tramite sottoscrizione di un aumento di capitale; la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della
produzione pari ad Euro 149.261 e registrato un utile pari ad euro 2.878;

- VIN.CL S.r.l: la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 2.500.074 ¢
registrato un utile pari ad euro 56.818;

- Morpheos S.r.l.: 1a partecipazione (5% al 30 giugno 2016) & stata acquisita nel corso del 2016 tramite
sottoscrizione di un aumento di capitale; la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione
pari ad euro 69.093 e registrato un utile pari ad euro 1.574;

- Powerme S.r.l.: 1a societa ¢ stata costituita nel 2016; la partecipazione (5% al 30 giugno 2016) ¢ stata
conseguita in sede di costituzione;
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- Wikire S.r.l: la Societa nel 2015 non ha realizzato fatturato e ha registrato una perdita pari ad euro
221.730;

- Volumeet S.r.l: la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 17.858 e
registrato una perdita pari ad euro 4.910;

- Pneusmart B.V.: di diritto Olandese, la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari
ad Euro 423.234 e registrato una perdita pari ad euro 152.129. Nel corso del I’ semestre 2016, nell’'ambito
di una pitt ampia operazione di investimento da parte di nuovi investitori, la societa ha ricevuto da
Digital Magics mezzi finanziari pari ad euro 91.500 a sostegno dello sviluppo del business;

- Foodquote S.r.1.: la Societa nel 2015 ha realizzato un valore della produzione pari ad euro 58.536 e
registrato una perdita pari ad euro 397.836;

- Epic S.p.A.: la partecipazione (2,91% al 30 giugno 2016) ¢ stata acquisita nel corso del 2016 tramite
sottoscrizione di un aumento di capitale con conferimento di un ramo d’azienda; la Societa nel 2015 ha
realizzato un valore della produzione pari ad euro 84.315 e registrato una perdita pari ad euro 763.171.

1l management ritiene che il valore esposto per ciascuna delle partecipazioni in altre imprese sia congruo
ed in linea con le prospettive previste dallo specifico piano industriale di ciascuna delle societa.

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Le operazioni compiute da Digital Magics S.p.A. e dalle sue controllate e collegate riguardano
essenzialmente la prestazione di servizi ed operazioni di carattere finanziario. Tutte le operazioni fanno
parte della gestione ordinaria e sono regolate a condizioni di mercato, cio¢ alle condizioni che si
sarebbero applicate fra due parti indipendenti.

Con riferimento ai rapporti di debito e credito di natura commerciale e diversa in essere con le parti
correlate al 30 giugno 2016 ed al 31 dicembre 2015 si rimanda a quanto analiticamente indicato nelle
seguenti sezioni della nota integrativa al presente documento:

- Stato Patrimoniale Attivo - B.III - Immobilizzazioni finanziarie

- Stato Patrimoniale Attivo - C.IL2 e C.IL3 - Attivo Circolante - Crediti verso societa controllate e
Crediti verso societa collegate

- Stato Patrimoniale Passivo - D.9 e D.10 - Debiti verso controllate e Debiti verso collegate.

La tabella che segue espone le transazioni economiche intervenute nel corso dell'esercizio con le parti
correlate (controllate, collegate ed altre partecipazioni).

La tabella che segue espone le transazioni economiche intervenute nel I* semestre 2016 tra Digital
Magics S.p.A. e le societa controllate, le societa collegate e le altre imprese partecipate:

Costi Ricavi Prf(l):::;l;l Oneri finanz.
- Societa controllate
Digital Bees Sr.L. 20.000
T-Stars S.r.l. in liquidazione 20.000
Livextention Sr.l. 26.100
Sharide S.r.l 25.000
Building App Sr.L 20.455
Jumpin Sr.l. 10.000
Profeeling Sx.L. 10.000
Premium Store S.r.l. 2.400 71.000
Totale 2.400 202.555 - -

- Societa collegate
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Growish Sr.l. 24.600
Easy Baby Sr.l 50.000
Beestay Sr.l. 10.000
Digital Events S.r.l. 11.000
4W Market Place S.r.l. 87.314
B2G Sr.l. 16.000
ADRaptors S.r.l. 10.000
Totale - 208.914 - -
- Altre imprese
Buzzoole S.r.l 4.000
Mimesi S.r.l. 10.520
Almadomus S.r.l. 32.500
The Wish List S.r.l. 11.725
Youspa S.r.l. 2500
Powerme Sr.l 1120
Prestiamoci Sr.l. 2.300
Vin.ci Sr.l. 7.500
Totale - 72.165 - -
CONSOLIDATO FISCALE

Nel corso dell’esercizio 2007 Digital Magics S.p.A. ed alcune delle sue controllate hanno optato per la
tassazione secondo il regime consolidato nazionale di cui agli artt. 117-129 del TUIR. L'opzione, a norma
dell'ultimo comma dell'art. 117, ha la durata di tre esercizi sociali ed ¢ irrevocabile. [’'opzione ¢ stata
rinnovata anche per il triennio 2014-2016. Per ogni dettaglio relativo alla determinazione della base
imponibile consolidata, al sistema di regolazione dei corrispettivi ed alla contabilizzazione degli oneri
connessi, si rinvia ai paragrafi dedicati all'analisi delle imposte di competenza dell’esercizio.

POSSESSO, ACQUISTO E/O ALIENAZIONE DI AZIONI PROPRIE; POSSESSO ACQUISTO
E/O ALIENAZIONE DI AZIONI O QUOTE DI SOCIETA CONTROLLANTI

Digital Magics S.p.A. non detiene, né ha detenuto nell’esercizio, direttamente o indirettamente, neppure
tramite societa controllate, fiduciarie o per interposta persona, azioni proprie.

In data 28 aprile 2016, I'’Assemblea della Societa ha deliberato di autorizzare, ai sensi degli articoli 2357
e seguenti del codice civile, l'acquisto di massime n. 100.000 (centomila) azioni Digital Magics, da
effettuarsi anche in via frazionata sino alla prossima assemblea convocata per l'approvazione del
bilancio di esercizio purché non oltre il termine di diciotto mesi successivi alla data di assunzione della
deliberazione assembleare, con la precisazione che: (a) gli acquisti saranno effettuati ad un prezzo
unitario non superiore e non inferiore al prezzo di riferimento rilevato sul Mercato AIM Italia nella
seduta di negoziazione precedente all'acquisto che si intende effettuare, rispettivamente pitt 0 meno il
10%; (b) la societa potra impiegare per l'acquisto di azioni proprie fino ad un massimo di Euro 800.000,
da prelevarsi dalle riserve disponibili; (c¢) gli acquisti saranno effettuati secondo le modalita previste da
disposizioni di legge e regolamentari; le alienazioni delle azioni proprie eventualmente acquistate
potranno avvenire per la realizzazione di operazioni straordinarie ovvero per 'attuazione di iniziative
o piani di fidelizzazione dei dipendenti e collaboratori della societa e delle societa controllate ovvero
per finalita di gestione della tesoreria e per esigenze finanziarie della societa, nel rispetto, se applicabile,
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del principio della parita di trattamento, mediante vendita sul mercato ai prezzi correnti al momento
della disposizione delle azioni proprie.

La societa Tamburi Investment Partners S.p.A., nell'ultima comunicazione utile, ha dichiarato di
detenere n. 892.930 azioni ordinarie di Digital Magics, pari al 18,11% del capitale sociale deliberato e
sottoscritto.

Alla data del presente documento, la procedura di successione per il subentro nella titolarita delle azioni
da parte degli eredi del Dott. Gasperini (moglie e tre figli) ¢ in corso di completamento. Le azioni oggetto
di successione ereditaria sono complessivamente n. 1.050.440, pari al 21,31% del capitale sociale
deliberato e sottoscritto.

PIANO DI STOCK OPTION

L’Assemblea degli Azionisti di Digital Magics, riunita in seduta straordinaria il 29 aprile 2015, ha
assunto, tra I'altro, la seguente delibera:

L I'istituzione di un Piano di azionariato riservato agli amministratori, ai collaboratori e ai
dipendenti di Digital Magics S.p.A. e delle societa da questa partecipate, con conseguente conferimento
al Consiglio di Amministrazione di ogni potere per I'attuazione del Piano (ivi inclusi, tra I'altro, il potere
di redigere il relativo regolamento e di stabilire i criteri di individuazione dei destinatari), nonché, piu
in generale, di ogni potere per eseguire la deliberazione in oggetto;

2. di aumentare il capitale sociale, in via scindibile, di massimi euro 2.000.000,00, comprensivi di
eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 400.000 nuove azioni ordinarie, senza
indicazione del valore nominale, godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dellarticolo 2441, commi 5 e 8, c.c., in quanto riservate in sottoscrizione ai destinatari del Piano di stock
option, disciplinato dal regolamento che verra approvato dal Consiglio di Amministrazione, il tutto alle
seguenti condizioni e nei seguenti termini:

- le azioni di nuova emissione vengono offerte ai destinatari del Piano di stock option, i quali non
potranno comungue essere pitt di 150 nell’arco dell'intero piano;

- al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente e agli Amministratori Delegati
disgiuntamente tra loro, viene attribuita la facolta di stabilire il numero massimo di azioni da offrire ad
ogni destinatario del Piano, fermo restando il numero massimo di n. 400.000 azioni sopra stabilito;

- il prezzo di sottoscrizione delle azioni sara stabilito dal regolamento che verra approvato dal
Consiglio di Amministrazione anche considerando la normativa fiscale applicabile, ma comunque in
misura non inferiore ad euro 5,00, di cui euro 1,00 da imputare a capitale e la parte eccedente da imputare
a riserva sovrapprezzo;

- la sottoscrizione potra essere effettuata entro il termine finale del 31 dicembre 2021;

- laumento manterra efficacia anche se parzialmente sottoscritto, e, per la parte sottoscritta, sin
dal momento di ciascuna delle sottoscrizioni, alle condizioni e con le modalita stabilite nell'anzidetto
Piano di stock option.

In ottemperanza a tale delibera, il Consiglio ha predisposto e approvato in data 21 dicembre 2015 un
Regolamento per il Piano di Stock Option, denominato “PTANO DI INCENTIVAZIONE 2015-2021".
Alla data del presente documento risultano assegnate a 14 soggetti (amministratori, dipendenti e
collaboratori di Digital Magics S.p.A. e delle societa da questa partecipate) un numero complessivo di
305.000 opzioni del PIANO DI INCENTIVAZIONE 2015-2021, convertibili in altrettante azioni
ordinarie al prezzo di sottoscrizione di euro 5,00. Una parte di tali opzioni (complessivamente n.
91.500) risultano gia esercitabili dai beneficiari, mentre la parte restante maturera successivamente
all'approvazione del Bilancio 2016.
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SEDI SECONDARIE

Digital Magics S.p.A. non ha istituito sedi secondarie.

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

Digital Magics S.p.A. nel corso del I° semestre 2016 ha sostenuto costi di ricerca e sviluppo per circa
euro 656 migliaia, di cui circa 529 migliaia sono andati ad incremento delle immobhilizzazioni in corso.

INFORMAZIONI RELATIVE ALLE RELAZIONI CON L’AMBIENTE

La tipologia di attivita svolta Digital Magics S.p.A. non comporta rischi o il verificarsi di situazioni che
ragionevolmente possano comportare danni all’ambiente.

INFORMAZIONI RELATIVE ALLE RELAZIONI CON IL PERSONALE

Nel corso del primo semestre del 2016 non si sono verificati eventi correlati a decessi sul lavoro del
personale, infortuni gravi o addebiti in ordine a malattie professionali di dipendenti e/o ex dipendenti.

FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2016
ED EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

L'impegno del management di Digital Magics, oltre che profuso alla fornitura dei servizi di incubazione,
accelerazione e sviluppo di startup digitali, continua ad essere determinato alla realizzazione delle
componenti essenziali della pitt importante piattaforma nazionale dell’innovazione per il
“DIGITAL MADE IN ITALY”:

- SVILUPPO TERRITORIALE: 1l programma di sviluppo territoriale ¢ in corso di
completamento con I'obiettivo di raggiungere una copertura che consenta di presidiare I'area di
interesse di tutte le startup innovative digitali italiane;

- PARTNERSHIP DI SETTORE: il programma di selezione dei partner prosegue per garantire la
copertura di competenze specialistiche per la maggior parte dei settori pit promettenti;

- OPEN INNOVATION: prosegue intensamente l'attivita commerciale per l'acquisizione di
contratti di Open Innovation; le previsioni per il prossimo futuro sono confortate da un
riscontro molto positivo del mercato;

- GIOIN: nel secondo semestre ¢ proseguito I'impegno per gli incontri a calendario del Gasperini
Open Innovation Network: Saint-Vincent — Open Innovation Summit 2016 (1-2 luglio), Napoli
- Dinternet delle cose (28 settembre), Bari — Digital Food (28 ottobre) e Milano - Finanza e
Tecnologia (16 dicembre).

Ad agosto 2016, il Banco Popolare ha concesso alla societa un finanziamento chirografario di euro 1
milione, con scadenza 31 dicembre 2021. Per tale finanziamento ¢ in corso il periodo di pre-
ammortamento.

Proseguono inoltre le attivita volte a realizzare la cessione delle partecipazioni in quelle societa che
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é@ DIGITAL
MAGICS

hanno completato con successo il ciclo di incubazione con Digital Magics e per le quali possono quindi
essere trovati nuovi soci, finanziari o industriali, che possano accompagnare queste iniziative per far
fronte a nuove sfide di sviluppo.

[NEENEEN
Milano, 29 settembre 2016

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Alberto Fioravanti
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DIGITAL MAGICS S.P.A.
Sede: Milano - via B. Quaranta n. 40
Capitale sociale: Euro 4.929.839 i.v.
Cod. Fisc. 04065730964
Iscritta al Registro Imprese di Milano al n. 04066730963
Iscritta al R.E.A. di Milano al n. 1722943

SITUAZIONE AL 30 GIUGNO 2016

(importi in Euro)
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B) Immobilizzazioni:

L

Immobilizzazioni immateriali

1) costi di impianto e di ampliamento 212.688 144.245
2) costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita - -
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 82.146 -
5) avviamento 56.942 -
6) immobilizzazioni in corso e acconti 519.984 168.800
7) altre 71.545 103.926
Totale 943.305 416.971
1. Immobilizzazioni materiali
4) altri beni 41.816 51.857
Totale 41.816 51.857
I11.  Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in:
a) imprese controllate 6.190.784 5.815.256
b) imprese collegate 6.483.676 6.962.874
d) altre imprese 2.371.869 1.583.866
15.046.329 14.361.996
2) Crediti:
a) verso imprese controllate 838.800 494.200
b) verso imprese collegate 129.800 26.000
d) verso altri 4.942 3.692
entro 12 mesi 1.250 -
oltre 12 mesi 3.692 3.692
973.542 523.892
3) altri titoli 600.000 600.000
Totale 16.619.871 15.485.888
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 17.604.992 15.954.716
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C) Attivo circolante

1. Rimanenze

4) prodotti finiti e merci 254.100 254.100
Totale 254.100 254.100
1. Crediti

1) verso clienti

entro 12 mesi 674.814 165.685
674.814 165.685
2) verso imprese controllate
entro 12 mesi 1.837.647 931.736
1.837.647 931.736
3) verso imprese collegate e consociate
entro 12 mesi 1.306.688 1.114.721
1.306.688 1.114.721

4 bis) crediti tributari

entro 12 mesi 53.636 52.010

53.636 52.010

4 ter) imposte anticipate

entro 12 mesi 12.375 12.375
oltre 12 mesi 144.829 144.829
157.204 157.204

5) verso altri

entro 12 mesi 323.402 579.134
323.402 579.134
Totale 4.353.391 3.000.490

III.  Attivita finanziarie che non costituiscono

immobilizzazioni

6) altri titoli 28.865 28.865

Totale 28.865 28.865

IV.  Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali 1191171 2.627.113

3) denaro e valori in cassa 465 961
1.191.636 2.628.074

TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 5.827.992 5.911.529

D) Ratei e risconti 86.552 140.733
TOTALE ATTIVO 23.519.536 22.006.978
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A) Patrimonio netto:
I. Capitale 4.929.839 4.682.283
II. Riserva da sovraprezzo delle azioni 12.037.542 12.064.494
1. Riserve di rivalutazione 1.068.162 1.068.162
IV. Riserva legale 53.362 53.362
VII.  Altre riserve 1 1
IX. Utile (perdita) dell'esercizio (115.554) (1.229.396)
TOTALE 17973352 16.638.906
B) Fondi per rischi e oneri
2) per imposte 17.018 17.018
TOTALE 17.018 17.018
C) Trattamento fine rapporto lavoro subordinato 48.995 40.604
D) Debiti
2) obbligazioni convertibili
Entro 12 mesi - 313.500
Oltre 12 mesi - -
- 313.500
4) debiti verso banche
Entro12 mesi 800.753 1.158.380
Oltre 12 mesi 2.860.898 2.198.772
3.661.651 3.357.152
6) acconti - -
Entro 12 mesi 695 -
695 -
7) debiti verso fornitori
Entro 12 mesi 875.470 544.325
875.470 544.325
9) debiti verso imprese controllate
Entro 12 mesi 372.917 485.824
372.917 485.824
10) debiti verso imprese collegate e consociate
Entro 12 mesi 20.572 19.620
26.572 19.620
12) debiti tributari
Entro 12 mesi 282.133 255.859
Oltre 12 mesi 110.814 181.371
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392.947 437.230
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
Entro 12 mesi 32.508 33.018
Oltre 12 mesi - 3.233
32.508 37.151
14) altri debiti
Entro 12 mesi 81.744 115.648
81.744 115.648
TOTALE 5.444.504 5.310.450
E) Ratei e risconti 35.667 -
TOTALE PASSIVO 23.519.536 22.006.978
Conti d'ordine 30 Giugno 2016 31 Dicembre 2015
1) Avalli, fidejussioni e ga.ranzie prestate 890.000 890.000
2) Altri _ _
Totale conti d'ordine 890.000 890.000
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A) Valore della produzione

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 945.833 1179.901
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e finiti - 59.100
4 Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 273.975 -

5) Altriricavi e proventi:

- vari 95.557 40497
95.557 40.497
Totale valore della produzione 1.315.365 1.279.498

B) Costi della produzione

Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 12.059 13.202
7) Per servizi 787.371 775532
8) Per godimento di beni di terzi 241.864 197.756
9) Per il personale

a) Salari e stipendi 135.938 78.605
b) Oneri sociali 28.700 19.592
¢) Trattamento di fine rapporto 9326 6.211
173.964 104.408

10) Ammortamenti e svalutazioni
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 102.132 188.894
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 7.876 10.335
110.008 199.229
14) Oneri diversi di gestione 16.090 39.091
Totale costi della produzione 1.341.356 1.329.218
Differenza tra valori e costi della produzione (A - B) (25.991) (49.720)

C) Proventi e oneri finanziari

16) Altri proventi finanziari

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

- da imprese controllate - 9.396

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni 1.092 -

d) proventi diversi dai precedenti:

- altri 7.619 23.215
8.711 32.611
17) Interessi ed altri oneri finanziari
- altri 81.892 88.200
81.892 88.200
17 bis) Utili e perdite su cambi (98) (144)
Totale proventi e oneri finanziari (73.279) (55.733)
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D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
19) Svalutazioni:
a) di partecipazioni 180.600 9.914
180.600 9.914
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie (180.600) (9.914)
E) Proventi e oneri straordinari
20) Proventi:
- varie 183.924 -
183.924 -
21) Oneri:
- minusvalenze da alienazioni - 12.279
- 12.279
Totale delle partite straordinarie 183.924 (12.279)
Risultato prima delle imposte (95.946) (127.646)
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite ed anticipate 19.608 45.623
Imposte correnti 19.608 11.250
Imposte differite (anticipate) - 34373
23) Utile (perdita) dell'esercizio (115.554) (173.269)

Milano, 29 settembre 2016

Il presidente del Consiglio di Amministrazione

Alberto Fioravanti
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DIGITAL MAGICS S.P.A.
Sede: Milano - via B. Quaranta n. 40
Capitale sociale: Euro 4.929.839 i.v.
Cod. Fisc. 04065730964
Iscritta al Registro Imprese di Milano al n. 04066730963
Iscritta al R.E.A. di Milano al n. 1722943

NOTA INTEGRATIVA

alla Relazione Semestrale chiusa al 30 giugno 2016

Signori Soci,

la presente relazione semestrale al 30 giugno 2016 ¢ stata redatta in modo conforme alle disposizioni del
Codice civile (articoli 2423 e seguenti), del Decreto Legislativo 9 aprile 1991, n.127 e del Decreto
Legislativo 17 gennaio 2003, n.6 e successive integrazioni e modificazioni, recante la riforma organica
della disciplina delle societa di capitali e delle societa cooperative, che ha recepito le prescrizioni
contenute nella Legge delega 3 ottobre 2001 n.366 (G.U. n.234 dell’8 ottobre 2001), modificato la
disciplina civilistica di cui al Libro V - Titolo V e, quindi, anche la disciplina in materia di redazione del
bilancio d’esercizio delle societa di capitali.

Si compone dei seguenti documenti:

1) Stato Patrimoniale (Attivo, Passivo e, in calce a questo, i Conti d’ordine);

2) Conto Economico;

3) Nota Integrativa.

CRITERI DI FORMAZIONE E CONTENUTO DEL BIL ANCIO DI ESERCIZIO

La relazione semestrale chiusa al 30 giugno 2016, di cui la presente “Nota” costituisce parte integrante
ai sensi del primo comma dell’articolo 2423 del Codice civile, corrisponde alle risultanze di scritture
contabili regolarmente tenute ed ¢ redatto in conformita agli articoli 2423 — 2423-ter — 2424 — 2424-bis
— 2425 - 2425-bis — 2427 - 2427-bis del Codice civile, secondo principi di redazione conformi a quanto
stabilito dall’articolo 2423-bis del Codice civile e criteri di valutazione conformi al disposto dell'articolo
2426 del Codice civile. Tali criteri di valutazione non si discostano da quelli osservati per la redazione
del bilancio dell’esercizio 2015 e della relazione semestrale al 30 giugno 2015.

Gli importi con cui sono state esposte le singole voci di bilancio risultano comparabili con quelle
omonime iscritte nel bilancio dell’esercizio 2015 e nella relazione semestrale al 30 giugno 2015.

Il presente documento viene redatto e pubblicato con gli importi espressi in Euro ed anche i dati della
Nota Integrativa sono espressi in Euro.

Non si sono verificati “casi eccezionali” che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui al quarto
comma dell’articolo 2423 e secondo comma dell’articolo 2423-bis del Codice civile.

Non ¢ stato effettuato alcun raggruppamento o alcuna omissione nelle voci previste dagli schemi
obbligatori ex-articoli 2424 e 2425 del Codice civile, eccetto che per quelle precedute da numeri arabi
o lettere minuscole, omesse in quanto non movimentate nell'importo in entrambi gli esercizi inclusi nel
presente bilancio.
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Non vi sono elementi dell’attivo e del passivo che ricadono sotto pitt voci dello schema.

Si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza del periodo anche se conosciute dopo la
chiusura dello stesso.

La societa dal 2013 & quotata all’Aim Italia - Mercato Alternativo del Capitale, tenuto da Borsa Italiana
S.p-A. Gli amministratori, in un’ottica di maggiore chiarezza e trasparenza nella rappresentazione della
situazione aziendale, hanno deciso di non consolidare le partecipazioni, in conformita a quanto
disposto dal Decreto Legislativo del 09/04/1991 n. 127, in attuazione delle direttive n. 78/660/Cee ¢ n.
83/349/Cee in materia societaria, relative ai conti annuali e consolidati, ai sensi dell'art. 1, comma 1, della
legge 26/03/1990 n. 69 (Pubblicato in Gazzetta Ufficiale n. 27 del 17/04/1991).

Infatti, all'art. 28 comma d) di tale Decreto, & prevista I'esclusione dal perimetro di consolidamento delle
partecipazioni che sono possedute esclusivamente allo scopo della successiva alienazione.

La natura dellattivita aziendale prevede la fornitura di servizi volti allincubazione, accelerazione e
sviluppo delle start up digitali che, per loro intrinseca natura, non dispongono di liquidita sufficiente a
remunerare la consulenza e i servizi ricevuti, se non attraverso un meccanismo di partecipazione al
rischio e (all'eventuale) ritorno imprenditoriale delle stesse.

La detenzione delle partecipazioni diventa pertanto un elemento peculiare del modello di business, e non
risponde ad alcun particolare disegno industriale complessivo; la dismissione delle stesse
partecipazioni rappresenta poi la conclusione naturale del ciclo industriale, a partire dal momento in
cui la start up cessa di trarre beneficio dai servizi di incubazione.

CRITERI APPLICATI NELLA VALUTAZIONE DELLE VOCI DEL BILANCIO

11 D.Lgs 18 agosto 2015 n. 139 (c.d. decreto bilanci) ha dato attuazione alla direttiva 2013/34/UE per la
parte relativa al bilancio d’esercizio delle societa di capitali.

Lart. 12 del decreto n. 139 recante Disposizioni finali e transitorie ha espressamente previsto che le
disposizioni del decreto entrano in vigore dal 1° gennaio 2016 e si applicano ai bilanci relativi agli esercizi
finanziari aventi inizio a partire da quella data. Il decreto ha inoltre previsto che 'Organismo Italiano
di Contabilita aggiorni i principi contabili nazionali di cui all’art. 9 bis, comma 1, lettera a), del decreto
legislativo 28 febbraio 2005, n. 38, sulla base delle disposizioni contenute dal decreto. Come noto
I'O.I.C. ha avviato il processo di revisione dei principi contabili.

Con Avviso n. 14484 del 22 luglio 2016 Borsa Italia ha precisato quanto segue:

- le relazioni semestrali previste dal Regolamento del Mercato sono documenti contabili la cui
redazione non & prevista da specifica disposizione di legge ma di natura volontaria in quanto redatti in
conformita con le disposizioni del mercato aventi natura contrattuale e non pubblicistica;

- le relazioni semestrali relative al primo semestre del 2015 non sono assoggettate al decreto n. 139 in
quanto lo stesso si applica ai bilanci relativi agli esercizi finanziari aventi inizio a partire dal 1° gennaio
2016:

- poiché la relazione semestrale deve essere predisposta e redatta secondo modalita omogenee a quelle
adottate nel bilancio, essa dovra essere redatta coerentemente con le disposizioni del nuovo decreto
successivamente alla pubblicazione del bilancio relativo all’esercizio 2016.
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Tutto cid premesso e valutati gli impatti prospettici prevedibili dall'applicazione delle nuove
disposizioni per il bilancio relativo all’esercizio 2016, in assenza di significativi effetti sostanziali
derivanti, la societa ha ritenuto di redigere la presente relazione semestrale secondo modalita omogenee
a quelle applicate al bilancio d’esercizio chiuso 31 dicembre 2015 ed alla relazione semestrale chiusa 30
giugno 2015. Le disposizioni di cui al D.Lgs 18 agosto 2015 n. 139 saranno applicate al bilancio d’esercizio
che sara chiuso al 31 dicembre 2016.

I criteri di valutazione applicati per la redazione della presente relazione semestrale di esercizio sono
tutti conformi al disposto dell’articolo 2426 del Codice civile.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di realizzazione, comprensivo dei
relativi oneri accessori. Le spese pluriennali sono capitalizzate solo a condizione che possano essere
“recuperate” grazie alla redditivita futura dell'impresa e nei limiti di questa. Se in esercizi successivi a
quello di capitalizzazione viene meno detta condizione, si provvede a svalutare I'immobilizzazione.

Liscrizione in bilancio dei costi d'impianto e di ampliamento, nonché di ricerca e sviluppo aventi utilita
pluriennale ¢ stata concordata con il Collegio Sindacale e dallo stesso autorizzata.

L'ammortamento delle immobilizzazioni immateriali ¢ effettuato con sistematicita, a quote costanti e
in ogni esercizio, in relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica futura di ogni singolo
bene o spesa. Il costo delle immobilizzazioni in oggetto ¢ ammortizzato sulla base di un “piano” che si
ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso nel periodo di vita economica utile del bene cui si
riferisce. Il piano di ammortamento viene riadeguato solo qualora viene accertata una vita economica
utile residua diversa da quella originariamente stimata. Il piano di ammortamento applicato, “a quote
costanti”, non si discosta da quello utilizzato per gli esercizi precedenti.

La durata ipotizzata per il processo di ammortamento, distinta per singola categoria, risulta la seguente:
- costi di impianto ed ampliamento: ammortizzati in un periodo di cinque anni;

- le altre immobilizzazioni immateriali, con particolare riferimento alle piattaforme software sviluppate
internamente: ammortizzate in un periodo di tre anni.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione comprensivo dei relativi
oneri accessori. 'ammortamento viene effettuato con sistematicita e in ogni esercizio, in relazione alla
residua possibilita di utilizzazione economica di ogni singolo bene ed inizia dal momento in cui il
cespite ¢ disponibile e pronto per I'uso. Le spese “incrementative” sono eventualmente computate sul
costo di acquisto solo in presenza di un reale aumento della vita utile dei beni.

Non sono sottoposte ad ammortamento tutte quelle immobilizzazioni che, in ragione della loro modica
entita e delle loro caratteristiche, non sono destinate ad essere utilizzate durevolmente nell’attivita
dell'impresa; tali beni non sono stati sottoposti a processo di ammortamento, bensi sono stati
direttamente imputati a spese nell’esercizio.

Il piano di ammortamento del bene viene eventualmente riadeguato solo qualora viene accertata una
vita economica utile residua diversa da quella originariamente stimata.

La durata ipotizzata per il processo di ammortamento, distinta per singola categoria, risulta la seguente:
- attrezature: quattro anni, aliquota 25%;
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- impianti e macchinari d ufficio: sei anni e otto mesi, aliquotal5 %o;
- mobili: otto anni e quattro mesi, aliquotal2%o;
- macchine d'ufficio: cinque anni, aliquota 20%.

Tutte le immobilizzazioni materiali, ricorrendone i presupposti, sono incluse nella voce “Altri beni” del
bilancio d’esercizio.

Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali e materiali

Ricorrendone le condizioni, la Societa ha adottato I'approccio semplificato alla determinazione delle
perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali ed immateriali, che basa la verifica della
recuperabilita delle stesse sui flussi di reddito prodotti dall'intera societa, senza imporre la
segmentazione di tali flussi per singola immobilizzazione. La determinazione del valore recuperabile
dellimmobilizzazione ¢ stata determina definendo un orizzonte temporale di riferimento per la stima
analitica dei flussi finanziari futuri, il tasso di crescita ed il tasso di attualizzazione.

Allesito di tale verifica non si & evidenziata la necessita di operare svalutazioni ex-articolo 2426, n.3),
del Codice civile.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni sono iscritte al costo rilevato al momento dell'iscrizione iniziale. Il costo sostenuto
all'atto dell'acquisto di una partecipazione immobilizzata ¢ mantenuto nei bilanci dei successivi
esercizi, a meno che si verifichi una perdita durevole di valore. La perdita durevole di valore ¢
determinata confrontando il valore di iscrizione in bilancio della partecipazione con il suo valore
recuperabile, determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno all'economia della
partecipante. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato
il valore originario.

In deroga all’articolo 2426 del Codice civile, che dispone Iiscrizione dei beni all'attivo secondo il
“criterio del costo”, a norma di quanto consentito dall’articolo 1, commi 140 e seguenti, della Legge
n.147/2013, la societa ha fruito nell’esercizio 2013 della possibilita di procedere alla rivalutazione delle
partecipazioni in societa controllate e collegate, ai sensi dell’articolo 2359 del Codice civile, costituenti
immobilizzazioni.

Il cambio di destinazione delle partecipazioni ¢ rilevato in base al valore risultante dall'applicazione, al
momento del trasferimento stesso, dei criteri valutativi del portafoglio di provenienza. Pertanto il
trasferimento delle partecipazioni immobilizzate alle attivita circolanti ¢ rilevato in base al costo,
eventualmente rettificato per le perdite durature di valore. Il valore cosi determinato, poiché la
partecipazione ¢ destinata alla negoziazione, ¢ oggetto poi di confronto con il valore di realizzazione.

La destinazione delle partecipazioni nei due comparti (attivo immobilizzato, attivo circolante) ed il
trasferimento dall'immobilizzato al circolante sono motivati e basati su processi decisionali gia
completati alla data di chiusura dell'esercizio e coerenti con gli obiettivi e le strategie aziendali

I crediti finanziari sono iscritti e valutati in base al loro presumibile valore di realizzo.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono costituite da beni immateriali destinati alla vendita e sono valutate in
bilancio al minore tra il costo di acquisto o produzione e il valore di realizzazione desumibile dal
mercato (art. 2426, numero 9, c.c.). Poiché le rimanenze sono costituite da beni non intercambiabili, il
metodo adottato per la determinazione del costo ¢ quello del costo specifico che identifica i singoli beni
prodotto o acquistati ed i relativi costi.
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Crediti

I crediti sono iscritti secondo il loro valore di presumibile realizzo. Il valore nominale dei crediti &
pertanto rettificato per tenere conto di perdite previste per inesigibilita, rettifiche di fatturazione,
sconti ed abbuoni, altre cause di minor realizzo. Il processo valutativo ¢ stato posto in essere per ogni
singola posizione creditoria, provvedendo a eseguire le rettifiche in modo cumulativo a mezzo di fondi
rettificativi delle poste attive.

In merito alle previsioni di cui al D.Lgs. 231/2002, attuativo della Direttiva 2000/35/CE e recante
disposizioni circa i ritardi di pagamento nelle transazioni commerciali, si informa che non sono stati
imputati proventi per interessi di mora in quanto, secondo consolidata prassi aziendale, sono
generalmente non richiesti.

Attivita e passivita in valuta estera

Le attivita e le passivita in valuta, diverse dalle immobilizzazioni materiali, immateriali e finanziarie, gia
contabilizzate nel corso dell’esercizio ai cambi in vigore alla data di effettuazione dell'operazione, sono
iscritte al tasso di cambio a pronti di fine esercizio. Tale adeguamento comporta la rilevazione delle
“differenze” (utili o perdite su cambi) a Conto Economico. In ossequio al disposto dell’articolo 2426,
n.8-bis), del Codice civile, I'utile netto su cambi rappresenta una quota dell’eventuale utile di esercizio
da accantonarsi in apposita riserva non distribuibile, fino a che non venga effettivamente realizzato.

Si precisa altresi come non vi siano crediti e debiti espressi all'origine in moneta non di conto

» @ » o«

espressamente “coperti” da “operazioni a termine”, “pronti contro termine”, “domestic swap”, ecc.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le partecipazioni non immobilizzate sono valutate in base al minor fra il costo d’acquisto o di
costituzione della partecipazione e il valore di realizzazione desumibile dall'andamento del mercato. Il
metodo adottato per la determinazione del costo e quello del costo specifico costituito dal prezzo
pagato e dai costi accessori direttamente imputabili all'operazione, o del valore della partecipazione
secondo il criterio proprio della classe di appartenenza.

La destinazione delle partecipazioni nei due comparti (attivo immobilizzato, attivo circolante) e
'eventuale trasferimento da una categoria all'altra sono motivati e basati su processi decisionali gia
completati alla data di chiusura dell’esercizio e coerenti con gli obiettivi e le strategie aziendali.

Stante la difficolta pratica di identificare un valore di mercato per le partecipazioni non quotate, la
Societa ha posto in essere tutte le necessarie attivita per acquisire le informazioni disponibili al fine di
stimare in modo attendibile il valore di realizzazione.

Disponibilita liquide

I depositi bancari, i depositi postali e gli assegni (di conto corrente, circolari e assimilati), costituendo
crediti, sono valutati secondo il principio generale del presumibile valore di realizzo. Tale valore,
normalmente, coincide col valore nominale, mentre nelle situazioni di difficile esigibilita & esposto lo
stimato valore netto di realizzo.

Ratei e risconti

I ratei e i risconti si riferiscono a ricavi e costi la cui competenza ¢ anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione finanziaria. L'importo dei ratei e dei risconti ¢ determinato mediante la ripartizione del
ricavo o del costo, al fine di attribuire all'esercizio in corso solo la quota parte di competenza.
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Patrimonio Netto

Il capitale sociale ¢ iscritto al valore nominale delle azioni sottoscritte dai soci per operazioni gia
perfezionate. Le riserve sono iscritte al loro valore nominale.

Fondi per rischi e oneri

I “Fondi per rischi e oneri” accolgono, nel rispetto dei principi della competenza economica e della
prudenza, gli accantonamenti effettuati allo scopo di coprire perdite o debiti di natura determinata e di
esistenza certa o probabile, il cui ammontare o la cui data di sopravvenienza sono tuttavia
indeterminati.

Nella valutazione dei rischi e degli oneri il cui effettivo concretizzarsi ¢ subordinato al verificarsi di
eventi futuri, si sono tenute in considerazione anche le informazioni divenute disponibili dopo la
chiusura dell’esercizio e fino alla data di redazione del presente bilancio.

Trattamento di fine rapporto

L’accantonamento per trattamento di fine rapporto del personale dipendente rappresenta l'effettivo
debito maturato verso i medesimi dipendenti in conformita alla legge e al contratto di lavoro vigente, al
netto dell'imposta sostitutiva sulla rivalutazione del TFR maturata. 'importo ¢ ridotto della quota di
TFR conferita alle forme di previdenza complementare e al “Fondo di tesoreria INPS”.

Debiti

[ debiti verso banche e i debiti verso altri finanziatori sono rilevati al loro valore nominale e "ammontare
esposto in bilancio esprime I'effettivo debito per capitale, interessi ed eventuali oneri accessori maturati
alla data di bilancio, anche se gli interessi e gli oneri sono addebitati successivamente a tale data.

I debiti verso fornitori sono rilevati al loro valore nominale e, ove applicabile, sono iscritti al netto degli
sconti commerciali. In merito alle previsioni di cui al D.Lgs. 231/2002, attuativo della Direttiva
2000/35/CE e recante disposizioni circa i ritardi di pagamento nelle transazioni commerciali, si informa
che, dall’analisi delle singole posizioni debitore esistenti alla data di chiusura del bilancio, non risultano
imputabili all'esercizio interessi di mora passivi.

Gli altri debiti sono rilevati al loro valore nominale che corrisponde al loro valore di estinzione.
Contratti derivati

I contratti derivati di copertura rischi su tassi di interessi sono valutati coerentemente con le attivita e
le passivita coperte ed i differenziali di interesse da pagare o da incassare sono imputati a conto
economico per competenza lungo la durata del contratto. I differenziali di interesse maturati e non
liquidati alla data di chiusura dell’esercizio o liquidati anticipatamente rispetto alla competenza
economica sono rilevati alla voce “Ratei e risconti”.

Conti d’ordine

Vengono iscritte tra i conti d'ordine le garanzie prestate direttamente o indirettamente, distinguendosi
tra fidejussioni, avalli e altre garanzie personali, per un importo pari all'ammontare dell'effettivo
impegno, e le garanzie reali, per un ammontare pari al valore del bene o diritto dato a garanzia.
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Riconoscimento dei ricavi

I ricavi derivanti da prestazioni di servizi si considerano conseguiti alla data in cui le prestazioni sono
ultimate. I ricavi derivanti da prestazioni di servizi continuativi sono riconosciuti in base alla
competenza temporale.

Dividendi

Relativamente alle societa controllate e collegate, i dividendi percepiti vengono iscritti in base al
principio della maturazione, ossia nell’esercizio in cui gli utili sono prodotti da parte delle societa
controllate e collegate purché il Consiglio di Amministrazione approvi il progetto di bilancio
successivamente all’approvazione dei bilanci da parte dei Soci delle controllate e collegate stesse.
Fiscalmente, tuttavia, i dividendi sono riconosciuti in base al principio di cassa e, pertanto, sui dividendi
imputati a conto economico sono calcolate imposte differite.

Interessi attivi e passivi, altri costi e ricavi

Sono rilevati nel bilancio secondo il principio della competenza economica e temporale.
Imposte

Imposte correnti

Le imposte sul reddito sono iscritte fra i debiti tributari sulla base della previsione dell'onere di imposta
di pertinenza dell’esercizio, determinato in base alle norme fiscali vigenti.

Imposte differite ed anticipate

Le “imposte anticipate” e, pitt in generale, i “benefici fiscali” impliciti nelle variazioni temporanee
“deducibili” sono rilevati limitatamente allammontare ritenuto di realizzo economico futuro
ragionevolmente certo. Le “imposte differite passive” sono invece rilevate in tutti i casi in cui la loro
debenza risultasse di quantomeno probabile manifestazione. Nella determinazione delle imposte
differite e anticipate si & tenuto conto dell'aliquota fiscale in vigore nell'esercizio in cui la differenza
temporanea si riversa, nonché delle eventuali agevolazioni previste dall’attuale normativa tributaria.

Le attivita per imposte anticipate e le passivita per imposte differite, laddove ne ricorrano i presupposti,
vengono compensate. Le attivita per imposte anticipate sono iscritte tra i “crediti per imposte
anticipate” dellattivo circolante e le passivita per imposte differite sono iscritte nel “fondo imposte,
anche differite”.

Nel corso dell'esercizio 2007 Digital Magics S.p.A. ed alcune delle sue controllate hanno optato per la
tassazione secondo il regime consolidato nazionale di cui agli artt. 117-129 del TUIR. L'opzione, a norma
dell'ultimo comma dell'art. 117, ha la durata di tre esercizi sociali ed ¢ irrevocabile. ['opzione ¢ stata
rinnovata anche per il triennio 2014-2016. Per ogni dettaglio relativo alla determinazione della base
imponibile consolidata, al sistema di regolazione dei corrispettivi ed alla contabilizzazione degli oneri
connessi, si rinvia ai paragrafi dedicati all'analisi delle imposte di competenza dell’esercizio.

Tutte le valutazioni esposte nella presente sezione sono state eseguite nella prospettiva della
continuazione dell’attivita d'impresa. Si informa infine che nel corso dell'esercizio non sono stati erogati
crediti, né sono state prestate garanzie a favore dei membri dell'Organo Amministrativo o del Collegio
Sindacale, come pure non ne esistono al termine dello stesso.
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ANALISI DELLE SINGOLE VOCI DI BILANCIO

Tutti i valori sono espressi in Euro, se non diversamente indicato.

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

B) Immobilizzazioni
I Immobilizzazioni immateriali

I movimenti intervenuti nell’esercizio nelle immobilizzazioni immateriali e nei relativi fondi
ammortamento sono riportati nella tabella che segue:

B)1-1) Costidi B)I-2) B)1-4) B)I-5) B)1-6) B)I-7) Totale
Impianto e di Costi di Concessioni,  Ayviamento Immobilizzazioni Altre
Ampliamento Ricerca, Licenze, in Corso e
Sviluppo e ~ Marchie Acconti
Pubblicita Diritti Simili
Costo storico 915.085 99.673 85.983 - 168.800 461.579 1.731.120
Ammortamenti esercizi precedenti (770.840) (99.673) (85.983) - - (357.653) (1.314.149)
Valore a inizio esercizio 144.245 - - - 168.800 103.926 416.971
Incrementi dell'esercizio 118.817 - 97.845 64.792 528.984 56.124 800.562
Riclassifiche - - (177.800) 177.800 -
Decrementi netti dell'esercizio - - (238.096) (238.096)
Ammortamenti dellesercizio (50.374) - (15.699) (7.850) (28.209) (102132)
Saldo al 30 giugno 2016 212.688 - 82.146 56.942 519.984 71.545 943.305

La voce “Costi Impianto ed Ampliamento”, pari ad Euro 212.688, ¢ riconducibile ai costi sostenuti e
capitalizzati per le operazioni straordinarie sul capitale eseguite sia nel corso dell’esercizio 2013 per la
quotazione al mercato AIM gestito da Borsa Italiana S.p.A. sia negli esercizi successivi. L'incremento
della voce rilevato nel corso del I* semestre 2016, pari ad Euro 118.817, ¢ principalmente relativo ai costi
sostenuti in occasione dell’operazione di aumento di capitale sociale deliberata dall’assemblea dei Soci
in data 28 gennaio 2016.

La voce “Immobilizzazioni in Corso e Acconti” si incrementa nel corso dell’'esercizio per complessivi
Euro 528.984 principalmente a seguito della capitalizzazione dei costi sostenuti per la ricerca e lo
sviluppo del progetto “GIOIN OPEN INNOVATION” nato dall'idea innovativa di Enrico Gasperini
di realizzare un network dedicato all'innovazione delle imprese italiane e, in misura molto marginale, dei
costi sostenuti per il completamento del progetto “Area 51” in corso di realizzazione al 31 dicembre 2015.
Il decremento di Euro 177.800 ¢ conseguente alla riclassifica a voce propria del costo complessivo del
progetto “Area 51” dopo la sua ultimazione; tale progetto & stato oggetto di conferimento a terzi nel
corso del I" semestre 2016.

Lavoce “Altre immobilizzazioni” si movimenta nel corso del I semestre 2016 principalmente a seguito
della gia menzionata riclassifica del progetto “Area 517, pari ad euro 177.800, e per la sua cessione a terzi

mediante conferimento.

Ai sensi dell’art. 2427 c.c. e dellart. 10 della Legge 72/83, con riferimento alle immobilizzazioni
immateriali iscritte in bilancio, si segnala che non sono state oggetto di rivalutazione alcuna.
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II Immobilizzazioni materiali

I movimenti intervenuti nell’esercizio nelle immobilizzazioni materiali e nei relativi fondi
ammortamento sono riportati nella tabella che segue:

Costo storico 16.609 473.968 490.577
Ammortamenti esercizi precedenti (16.609) (422.111) (438.720)
Valore a inizio esercizio - 51.857 51.857
Incrementi dell’esercizio - 4.849 4.849
Decrementi dell’esercizio - (7.014) (7.014)
Ammortamenti dell’esercizio - (7.876) (7.876)
Saldo al 30 giugno 2016 - 41.816 41.816

Le immobilizzazioni materiali rappresentano beni, strumenti ed apparecchiature funzionali all’attivita
della Societa. La voce “Altri beni” si incrementa nel corso del periodo per euro 4.849 a seguito
dell'operazione di conferimento di terzi del ramo d’azienda “Web Working” e si decrementa per euro
7.014 principalmente a seguito del conferimento di strumenti e apparecchiature nella partecipata
LiveXtention.

Ai sensi dell’art. 2427 c.c. e dellart. 10 della Legge 72/83, con riferimento alle immobilizzazioni materiali
iscritte in bilancio, si segnala che non sono state oggetto di rivalutazione alcuna.

III Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni

La voce si dettaglia come segue:

Partecipazioni in imprese controllate 6.190.784 5.815.256 375528
Partecipazioni in imprese collegate 6.483.676 6.962.874 (479.198)
Partecipazioni in altre imprese 2.371.869 1.583.866 788.003
Saldo al 30 giugno 2016 15.046.329 14.361.996 684.333

Partecipazioni in imprese controllate

I movimenti intervenuti nell’esercizio nella voce in commento sono riportati nella tabella che segue:
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Costo Svalutaz.  Rivalut. L. Saldo al Increm.  (Decr./ricl.) Svalutaz. Saldo al

storico 147/2013  31/12/2015 30/06/2016

Digital Bees S.r.l 1.285.630 (212.176) 1.073.454 - - - 1.073.454
Livextention S.r.1. 776.655 (769.805) 6.850 - - - 6.850
Sharide Sr.l. 1.357.366 (901.096) 456.270 - - - 456.270
Emotional Target Sr.l. 105.000 - 105.000 - - - 105.000
T-Stars S.r.l. in liquidazione 108.229 (108.229) - - - - -
Jumpin Sr.l. 1598152 (516.000) 1.082.152 - - - 1082152
Wazzap Sr.l. 702.822 - 702.822 - - - 702.822
56Cube Sr.l in liquidazione 290.000 - 290.000 - - - 290.000
Premium Store S.r.l. 725.920 - 864.000 1.589.920 - - - 1.589.920
Profeeling Sr.l. 333.788 - 175.000 508.788 - - - 508.788
Building App Sr.l. 10.784 - - 10.784
UlaOla Sr.l. 4.844 359.900 - 364.744
Saldo al 30 giugno 2016 7283562  (2.507.306) 1.039.000 5.815.256 15.628 359.900 - 6.190.784

Circa 'andamento quali-quantitativo delle Societa controllate (volumi e risultati) nel corso del I°
semestre 2016 si rimanda a quanto analiticamente riportato nella Relazione sulla gestione del presente
documento.

Con riferimento alle movimentazioni della voce “Partecipazioni in imprese controllate” nel I’
semestre 2016 si rileva quanto segue:

- Building App S.r.L: & una startup innovativa operativa nel campo dell'Internet of Things (IoT) e Smart
Home, che sviluppa sistemi per la gestione intelligente e automatica degli accessi dentro e intorno alla
casa e agli uffici. Dobiettivo della societa ¢ diventare un hub di ricerca per Nice, quotata sul segmento
STAR di Borsa Italiana, sviluppando nuove soluzioni e generando innovazione interna. Costituita nel
marzo 2016, la Digital Magics ha sottoscritto una quota di capitale sociale pari al 60%.

- UlaOla S.r.l: nel corso del I* semestre 2016, a seguito del versamento dell'aumento di capitale
deliberato dalla societa, la quota di partecipazione ¢ passata dal 24,81% al 99,81%; la partecipazione,
precedentemente classificata tra le “imprese collegate” & stata riclassificata fra le “imprese controllate”.

Si rileva, infine, come indicato nella tabelle che precede nell’esercizio 2013 la societa ha fruito della
possibilita di procedere alla rivalutazione delle partecipazioni di cui alla sezione Il del capo I della Legge
21 novembre 2000, n.342.

Nella tabella che segue sono fornite le informazioni richieste dall’art. 2427, n. 5 C.C., relativamente alle
partecipazioni in imprese controllate:

Sede % part. Capitale  P. Netto Risultato Valore  P.Nettodi Differenza
Sociale  al 31/12/15 esercizio carico  comp.zaal P.Nettoe
2015 partecipa.  30/06/2016  partecipa.

Digital Bees S.r.l. Milano,via B Quarantan. 40 78,69% 15250 15349 (602.773) 1.073.454 12078 (1.061376)
Livextention Sr.l. Milano,via B Quaranta . 40 70% 13715 495516 (50.056) 6.850 346.861 340.011
Sharide Sr.. Milano,via B. Quaranta n. 40 72,42% 16.660 21.296 (109.024) 456270 15423 (440.847)
Fmotional Target S.r.l. Milano,via B Quaranta n. 40 100% 10.000 3623 (7.649) 105.000 3623 (101.377)
T-Stars Sl in liquidazione ~ Milano,via B Quarantan. 40 55,26% 14782 (299514) 1.077) - (165.511) (165.511)
Jumpin S.r.l. Milano,via B Quaranta . 40 85% 11.765 12,033 (7.936) 1.082.152 10228 (1071.924)
Wazzap Sr.l. Milano,via B Quaranta . 40 92,50% 10.000 64.808 (62.055) 702.822 59.947  (642.875)
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56Cube S.rl in liquidazione ~ ficine (S8) via Glovannd 100% 10.000  (96.560) 130.801 290.000 (96.560)  (386.560)
Premium Store Sr.l. Milano, via B. Quarantan. 40 62,27% 19.011 269.661 (663.781) 1.589.920 167.918  (1.422.002)
Profeeling Sr.1. Milano, via B Quarantan. 40 85% 10.000 167.384 (173.244) 508.788 142276 (366.512)
Building App S.r.1.(*) Milano, via B Quarantan. 40 60% 10.000 - - 10.784 6.000 (4.784)
UlaOlas.rl. Milano, via B Quaranta . 40 99,81% 51.831 155348 (163.127) 364.744 155053 (209.691)
Totale 6.190.784 657.336  (5.533.448)

(*) costituzione nel 2016

Lanalisi svolta dagli Amministratori relativamente alla sostenibilita dei valori di carico delle
partecipazioni sopraindicate al 30 giugno 2016 non ha evidenziato elementi tali da determinare ulteriori
svalutazioni rispetto a quanto eventualmente gia effettuato al 31 dicembre 2015; tale indicazione ¢ valida
anche per partecipazioni per le quali la quota di patrimonio netto di pertinenza della Societa ¢ inferiore
al valore di carico delle partecipazione stessa. La valutazione degli Amministratori ha considerato vari
elementi differenti per ciascuna societa partecipata, quali il modello di business, i piani e le previsione di
sviluppo dei business, le potenzialita di sviluppo dei settori nei quali le controllate operano, anche alla
luce degli sviluppi dei vari business occorsi nel corso del periodo in rassegna.

Per quanto riguarda I'indicazione dei rapporti intervenuti nel periodo fra le societa controllate e Digital
Magics S.p.A., gli eventi successivi e la prevedibile evoluzione della gestione, con particolare riguardo
all'evoluzione dell’attivita delle partecipate, si rimanda a quanto a tale proposito indicato nella relazione
sulla gestione del presente documento.

Partecipazioni in imprese collegate

Nella voce “imprese collegate” sono classificate le societa per le quali Digital Magics, oltre a non
detenere il controllo del capitale sociale, non esercita una influenza dominante in virtai di particolari
vincoli contrattuali e non detiene una percentuale del capitele o dei diritti di voto inferiore al 20%

I movimenti intervenuti nell’esercizio nella voce in commento sono riportati nella tabella che segue:

Costo storico Svalutaz. Saldo al Increm. (Decr./ricl.) Svalutaz. Saldo al

31/12/2015 30/06/2016

Growish Sr.l. 974.274 974.274 - - 974.274
4W Market Place S.r.l. 1.361.547 - 1.361.547 - - 1.361.547
Brightzone S.r.l. 78.779 (78.779) - - -
AD Raptor Sp.A. 2.143.535 (1.683.412) 460.123 21.252 - - 481375
Easy Baby Sr.l. 172.000 - 172.000 - - - 172.000
Solo S.r.l. 156.450 - 156.450 - - - 156.450
Digital Events S.r.l. 528.000 - 528.000 - - - 528.000
UlaOla S.r.l. 359.900 - 359.900 - (359.900) - -
Tasteet! Sr.l. in liquidazione 180.600 - 180.600 - - (180.600) -
LM srl 103.300 - 103.300 - - - 103.300
Sinapsi s.rl. 211.280 - 211.280 - - - 211.280
Private Broker s.r.L 2.000 - 2.000 - - - 2.000
Beestay Sr.l. 120.400 - 120.400 - - - 120.400
Tripitaly S.r.l. 760.000 - 760.000 250.000 (243.200) - 766.800
Skillme S.r.l. 28.000 - 28.000 - - - 28.000
Network Mamas Sr.l. 40.000 - 40.000 - - - 40.000
Trovala Zampa Sr.l. 63.000 - 63.000 - - - 63.000
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Eclettica Sr.l. 180.000 - 180.000 - - - 180.000
Talent Garden Sr.l. 820.000 - 820.000 - - - 820.000
B2G Sr.l. 29.000 - 29.000 50.000 (19.750) - 59.250
Prestiamoci (gia Agata S.p.A.) 297.000 - 297.000 - (297.000) - -
Appmetrics Sr.l. 116.000 - 116.000 - - - 116.000
AD 2014 Sr.l. - - - 300.000 - - 300.000
Saldo al 30 giugno 2016 8.725.065 (1.762.191) 6.962.874 621.252 (919.850) (180.600) 6.483.676

Circa 'andamento quali-quantitativo delle Societa collegate (volumi e risultati) nel corso del I’ semestre
2016 si rimanda a quanto analiticamente riportato nella Relazione sulla gestione del presente
documento.

Con riferimento alle movimentazioni della voce “Partecipazioni in imprese collegate” nel I° semestre
2016 si rileva quanto segue: :

- AD Raptor S.p.A.: I'incremento del I* semestre 2016, pari ad Euro 21.252, deriva dalla rinuncia a crediti
commerciali portato ad incremento del valore della partecipazione;

- Ulaola S.r.l: il decremento & conseguente alla riclassifica della partecipazione fra le imprese
controllate, come in precedenza indicato;

- Tasteet! S.r.l. in liquidazione: la svalutazione operata nel I° semestre 2016, pari ad euro 180.600 si &
resa necessaria a seguito della sua messa in liquidazione avvenuta in data 26 luglio 2016. Si segnala,
inoltre, che la collegata ha perso la qualifica di “start up innovativa”;

- Tripitaly S.r.l.: lincremento del I semestre 2016, pari ad euro 250.000, fa parte di un piano di
investimento condiviso fra i soci a sostegno dello sviluppo del business. Sempre nel corso del I* semestre
parte delle quote di proprieta, pari ad euro 243.200, sono state cedute a terzi;

- B2G S.r.l: incremento del I° semestre 2016, pari ad euro 50.000, fa parte del piano di investimento
condiviso fra i soci a sostegno dello sviluppo del business. Sempre nel corso del I* semestre parte delle
quote di proprieta, pari ad euro 19.750, sono state cedute a terzi;

- Prestiamoci (gia Agata S.p.A.): la partecipazione, pari ad Euro 297.000, ¢ stata riclassificata al 30
giugno 2016 fra le “partecipazioni in altre imprese” a seguito della riduzione della quote di
partecipazione posseduta al di sotto del 20%;

- AD 2014 S.r.l.: si tratta di una partecipazione del 20% del capitale sociale acquisita nel gennaio 2016
nell’ambito dell'operazione straordinaria di aumento di capitale di Digital Magics.

Nella tabella che segue sono fornite le informazioni richieste dall’art. 2427, n. 5 C.C., relativamente alle
partecipazioni in imprese collegate:

Sede 9% part. Capitale P.Netto al Risultato  Valore carico P.Netto di Differenza

Sociale 31/12/15 esercizio partecip. comp.zaal  fraP.Nettto

2015 30/06/2016 e Valore

carico

partecipaz.

Growish Sr.l. Milano, via B Quaranta . 40 49,90% 17.401 179.203 (362.721) 974.274 89.422 (884.852)

4W Market Place S.r]. o (S4)via GiovamiPaolo 35 150/, 22436 3.587.026 (67.023) 1.361.547 1153.229 (208.318)

AD Raptors Sp.A. Milano, via B. Quaranta . 40 43,65% 55636 63.506 (752.918) 481375 27.720 (453.655)

Fasy Baby Srl. Milano, via G. Moran. 7 24,95% 106.600 80.392 15.486 172.000 20.058 (151.942)

Solo Srl. Milano, via B Quaranta . 40 35,00% 10.000 (12.654) (128.113) 156.450 (4.429) (160.879)

Digital Events S.r.l. Milano, via B Quaranta . 40 32,92% 23.832 181.254 (272.889) 528.000 59.669 (468.331)

, -

lTlaSFeetg SrLo I e b Quiando 40,009 10.000 68199 (117.408) - 27.280 27.280
iquidazione

ILM srl(¥) Nova Milanese, via Favaronn 68 33,00% 10.000 90.994 (20.934) 103.300 30.028 (73.272)

Sinapsi s.r 1. Milano,viaM. DAgraten 194 27,00% 100.095 11774 10320 211.280 30179 (181.101)

Private Broker s.r.l Milano, via B Quaranta . 40 20,00% 10.000 10.361 5.036 2.000 2,072 72

Beestay S.r.l. Milano, via B Quaranta . 40 24,00% 10.000 16.118 (111.904) 120.400 3.868 (116.532)
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Tripitaly Sr.l. Milano, via B. Quaranta . 40 34,00% 20.000 273.832 (711.784) 766.800 93.103 (673.697)
Skillme Sr.. Jisclano (SA) via GlovamniPaolo 39 5(y0p, 10.000 17.482 (28.895) 28.000 6.853 (21.147)
Network Mamas S.r.l. Miano (MD)- Via A Rizzoli 8 23,00% 10.000 (99) (16.892) 40.000 (23) (40.023)
Trovala Zampa Sl Milao (M) - ViaRubens 15C- 30,000 10.000 25.951 (16.500) 63.000 7.785 (55.215)
Eclettica Sr.l. Fisciano (4) via Glovamni Paololl 9 0% 10.000 66.239 7.747 180.000 13.248 (166.752)
Talent Garden Sl Milano (MD) via Meranon. 16 28,08% 34133 815.610 (37393) 820.000 220023 (590.977)
B2G Srl Milano, via B Quaranta . 40 30,00% 10.000 8.254 (28.892) 59.250 2476 (56.774)
Appmetrics Sl Fisctano (S4) via Glovanni Paolo Tl 45 )0f, 10.000 62.912 (62.437) 116.000 25165 (90.835)
AD 2014 Srl. Torino, C:so Castelfidardon. 304 20,00% 16.924 425,045 (83.046) 300.000 85.009 (214.991)
Totale 6.483.676 1901.736  (4.581.940)

(*) dati di bilancio al 31/12/2014

Lanalisi svolta dagli Amministratori relativamente alla sostenibilita dei valori di carico delle
partecipazioni sopraindicate al 30 giugno 2016 non ha evidenziato elementi tali da determinare ulteriori
svalutazioni rispetto a quanto eventualmente gia effettuato al 31 dicembre 2015; tale indicazione ¢ valida
anche per partecipazioni per le quali la quota di patrimonio netto di pertinenza della Societa ¢ inferiore
al valore di carico delle partecipazione stessa. La valutazione degli Amministratori ha considerato vari
elementi differenti per ciascuna societa partecipata, quali il modello di business, i piani e le previsione di
sviluppo dei business, le potenzialita di sviluppo dei settori nei quali le controllate operano, anche alla
luce degli sviluppi dei vari business occorsi nel corso del periodo in rassegna.

Per quanto riguarda l'indicazione dei rapporti intervenuti nel periodo fra le societa collegate e Digital
Magics S.p.A., gli eventi successivi e la prevedibile evoluzione della gestione, con particolare riguardo
all'evoluzione dellattivita delle partecipate, si rimanda a quanto a tale proposito indicato nella relazione
sulla gestione del presente documento.

Partecipazioni in altre imprese

Nella voce “altre imprese” sono classificate le societa per le quali Digital Magics, detiene una
partecipazione di minoranza inferiore al 20% del capitale e non esercita una influenza dominante in
virtu di particolari vincoli contrattuali.

I movimenti intervenuti nell’esercizio nella voce in commento sono riportati nella tabella che segue:

Costo Svalutaz. Saldo al Increm.  (Decr./ricl.) Svalutaz. Saldo al

storico 31/12/2015 30/06/2016

Brainspark inc. LTD 1.599.404 (1.599.404) - -
Derev Sr.l. 302.200 - 302.200 302.200
YouSpa S.r.l. 1500 - 1500 1500
Mimesi S.r.l. 40.000 - 40.000 (40.000) -
Buzzoole S.r.l 216.778 - 216.778 216.778
Young Sr.l 104.000 - 104.000 104.000
Relov Sr.l. 1.900 - 1.900 1.900
Almadomus S 35.500 - 35.500 35500
The Wish List S.r.l. 150.000 - 150.000 150.000
Pneusmart B.V. 1.000 - 1.000 91.500 92.500
Wikire Sr.l. 3572 - 3572 3572
Intertwine S.r.l. 159.680 - 159.680 159.680
Jumpstarter Inc. 320.569 - 320.569 320.569
Quomi S.r.l. 1.542 - 1.542 1.542
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500

Volumeet Sr.l.

375

375

375

Foodquote S.r.l.

112.500

112.500

112.500

Xoko Sr.l.

132.250

132.250

132.250

Add Communication Sr.l

55.880

55.880

Made4 School 5.409 5.409
Powerme Sr.l. 5.284 5284
Morpheos Sr.L 29.784 29.784
Leevia Sr.l. 6.730 6.730
Grampit Sr.l. 5.882 5.882
Welabs - 750 750
Sottile 24784 24.784
EpiC 305.000 305.000
Prestiamoci (gia Agata S.p.A.) - - - 297.000 297.000
Saldo al 30 giugno 2016 3.183.270 (1.599.404) 1.583.866 531.003 257.000 - 2.371.869

Circa landamento quali-quantitativo delle Societa partecipate (volumi e risultati) nel corso del I’
semestre 2016 si rimanda a quanto analiticamente riportato nella Relazione sulla gestione del presente
documento.

Con riferimento alle movimentazioni della voce “Partecipazioni in altre imprese” nel I° semestre 2016
si rileva quanto segue:

- Mimesi S.r.l: il decremento del I" semestre 2016, pari ad euro 40.000, & conseguente alla cessione
avvenuta nel mese di maggio 2016 delle quote possedute;

- Pneusmart B.V.: 'incremento del I* semestre 2016, pari ad euro 91.500, deriva dalla rinuncia a crediti
commerciali portato ad incremento del valore della partecipazione;

- Add Communication S.r.1; I'incremento del I’ semestre 2016, pari ad euro 55.880, & conseguente alla
sottoscrizione di una quota del capitale sociale pari al 109% avvenuto nel periodo in rassegna;

- Made4 School S.r.L: I'incremento dell’esercizio, pari ad euro 5.409, & conseguente alla sottoscrizione
di una quota del capitale sociale pari al 5,26% avvenuto nel periodo in rassegna;

- Powerme S.r.l..: l'incremento dell’esercizio, pari ad euro 5.284, ¢ conseguente alla sottoscrizione di
una quota del capitale sociale pari al 5,00% avvenuto nel periodo in rassegna;

- Morpheos S.r.1: I'incremento dell’esercizio, pari ad euro 29.784, ¢ conseguente alla sottoscrizione di
una quota del capitale sociale pari al 5,00% avvenuto nel periodo in rassegna;

- Leevia S.r.l: I'incremento dell’esercizio, pari ad euro 6.730, & conseguente alla sottoscrizione di una
quota del capitale sociale pari al 7,00% avvenuto nel periodo in rassegna;

- Grampit S.r.l..: I'incremento dell’esercizio, pari ad euro 5.882, ¢ conseguente alla sottoscrizione di una
quota del capitale sociale pari al 10,00% avvenuto nel periodo in rassegna;

- Welabs S.r.L: I'incremento dell’esercizio, pari ad euro 750, & conseguente alla sottoscrizione di una
quota del capitale sociale pari al 7,50% avvenuto nel periodo in rassegna;

- Sottile S.r.1: T'incremento dell’esercizio, pari ad euro 24.784, ¢ conseguente alla sottoscrizione di una
quota del capitale sociale pari al 10,009 avvenuto nel periodo in rassegna;

- Epic S.r.L: I'incremento dell’esercizio, pari ad euro 305.000, ¢ conseguente alla sottoscrizione di una
quota del capitale sociale pari al 2,91% avvenuto nel periodo in rassegna;

- Prestiamoci (gia Agata S.p.A.): come indicato in precedenza la societa ¢ stata riclassificata al 30
giugno 2016 nella presente categoria in quanto la partecipazione ¢ pari al 17,20%.

Lanalisi svolta dagli Amministratori relativamente alla sostenibilita dei valori di carico delle
partecipazioni sopraindicate al 30 giugno 2016 non ha evidenziato elementi tali da determinare ulteriori

svalutazioni rispetto a quanto eventualmente gia effettuato al 31 dicembre 2015; tale indicazione ¢ valida
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anche per partecipazioni per le quali la quota di patrimonio netto di pertinenza della Societa ¢ inferiore
al valore di carico delle partecipazione stessa. La valutazione degli Amministratori ha considerato vari
elementi differenti per ciascuna societa partecipata, quali il modello di business, i piani e le previsione di
sviluppo dei business, le potenzialita di sviluppo dei settori nei quali le controllate operano, anche alla
luce degli sviluppi dei vari business occorsi nel corso del periodo in rassegna.

Per quanto riguarda I'indicazione dei rapporti intervenuti nel periodo fra le societa sopra indicate e
Digital Magics S.p.A., gli eventi successivi e la prevedibile evoluzione della gestione, con particolare
riguardo all’evoluzione dell’attivita delle partecipate, si rimanda a quanto a tale proposito indicato nella

relazione sulla gestione del presente documento.

Crediti

La voce si dettaglia come segue:

Saldo al 30/06/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazione
Crediti verso imprese controllate 838.800 494.200 344.600
Crediti verso imprese collegate 129.800 26.000 103.800
Crediti verso altri 4.942 3.692 1.250
Saldo al 30 giugno 2016 973.542 523.892 449.650
Crediti verso imprese controllate
La voce si dettaglia come segue:
Saldo al 30/06/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazione
Finanziamento infruttifero a favore di JUMPIN S.R.L. 74.500 - 74.500
Finanziamento infruttifero a favore di DIGITAL BEES S.R.L. 5.000 - 5.000
Finanziamento infruttifero a favore di 56CUBE S.R.L. in liquidazione 457.200 457.200 -
Finanziamento infruttifero a favore di PROFEELING S.R.L. 157.100 14.000 143.100
Finanziamento infruttifero a favore di EMOTIONAL TARGET S.R.L. 47.200 17.200 30.000
Finanziamento infruttifero a favore di WAZZAP S.R.L. 3.800 2.800 1.000
Finanziamento infruttifero a favore di SHARIDE S.R.L. 91.000 - 91.000
Finanziamento infruttifero a favore di T-STARS S.R.L. in liquidazione 3.000 3.000 -
Totale 838.800 494.200 344.600
Crediti verso imprese collegate
La voce si dettaglia come segue
Saldo al 30/06/2016  Saldo al 31/12/2015 Variazione
Finanziamento infruttifero a favore di ADRAPTORS S.p.A. 59.300 - 59.300
Finanziamento infruttifero a favore di TRIPITALY S.R.L. 27.500 7.500 20.000
Finanziamento infruttifero a favore di BEESTAY S.R.L. 41.000 7.500 33.500
Finanziamento infruttifero a favore di B2G S.R.L. 2.000 11.000 (9.000)
Totale 129.800 26.000 103.800
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Creditiverso altri

La voce si dettaglia come segue

Depositi cauzionali 3.692 3.692 -

Finanziamento infruttifero a favore di QUOMI S.R.L. 1.250 - 1.250

Totale 4.942 3.692 1.250
Aleri titoli

Gli “Altri titoli”, pari al 30 giugno 2016 ad euro 600.000, rilevano un’obbligazione “zero coupon” emessa
da Clear Leisure Plc, societa quotata al’AIM di Londra. Al 31 dicembre 2015 tale obbligazione & stata
rinegoziata con la controparte debitrice, allungandone la scadenza al 31 dicembre 2017 e modificando il
tasso d'interesse dal 9% annuo al 7,5% annuo. Alla data di redazione del presente documento il fair value
del titolo approssima il valore di costo iscritto in bilancio.

C) Attivo circolante
I Rimanenze

La voce si dettaglia come segue:

Prodotti finiti e merci 245.100 245.100 -

Totale 245.100 245.100 -

La voce rileva beni immateriali destinati alla vendita valutati al minore tra il costo di acquisto o
produzione e il valore di possibile realizzo.

II Crediti

La voce si dettaglia come segue:

Crediti verso clienti 674.814 165.685 509.129
Crediti verso imprese controllate 1.837.647 931.736 905.911
Crediti verso imprese collegate e consociate 1.306.688 1114.721 191.967
Crediti tributari 53.636 52.010 1.626
Imposte anticipate 157.204 157.204 -
Crediti verso altri 323.402 579.134 (255.732)
Totale 4.353.391 3.000.490 1.352.901

Tutti i crediti esposti nella presente Relazione semestrale al 30 giugno 2016 sono nominati in euro, sono
nei confronti di creditori nazionali e sono esigibili entro I'esercizio successivo ad eccezione dei crediti
per “imposte anticipate”.
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Non sono iscritti in bilancio crediti derivanti da operazioni che prevedano 1'obbligo per il venditore di
riacquisto a termine.

Clienti

La voce si dettaglia come segue:

Clienti Italia 375.422 187.568 187.854
Clienti estero - 14 14)
Fatture da emettere 383.582 62.293 321.289
- a dedurre: Fondo svalutazione crediti (84.190) (84.190) -
Totale 674.814 165.685 509.129

Il Fondo svalutazione crediti fiscalmente riconosciuto al 30 giugno 2016 ammonta ad euro 6.966.
Crediti verso controllate

La voce si dettaglia come segue:

Digital Bees Sir.l. - 50.000 - - 50.000
Livextention Sr.l. 46.066 151.390 636.858 - 834.314
Sharide Sr.l. - 125.000 - - 125.000
UlaOla S.r.l. 21.000 65.000 173 86.173
Emotional Target Sr.l. - 60.602 - 107 60.709
T-Stars Sr.l. in liquidazione 843 279.525 17.266 - 297.634
Jumpin Sr.l. 16.900 42.500 22.362 - 81.762
Wazzap Sr.l. 1.744 20.000 2.054 - 23.798
Building App Sr.l 8.318 - - 8.318
56 Cube Sr.l in liquidazione - - 3.630 - 3.630
Profeeling Sr.l. - 167.840 451 B 168.201
Premium Store S.r.l. 139.000 217.500 - - 356.500
- adedurre: Fondo svalutazione crediti - (258.482) - - (258.482)
Totale 233.871 920.875 682.794 107 1.837.647

1l fondo svalutazione crediti, pari al 30 giugno 2016 ad euro 258.482, & stato stanziato nell’esercizio 2010
ed ¢ interamente riconducibile a T-Stars S.r.l. in liquidazione. Il fondo ha valenza esclusivamente
civilistica.

Crediti verso collegate

La voce si dettaglia come segue

Beestay Srl 161.700 101 161.801
4W Market Place Sr.l. 6.024 40.645 46.669
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Ad Raptors Sp.a. 320.878 5.000 334.878
B2G Sr.l. 5.500 16.000 21.500
UlaOlaSrl - - - -
Easy Baby Sr.l. 50.000 50.000
Network Mamas Sr.l. 4.400 4.400
Plannify Sr.l 24.400 151.320 175.720
Trovala Zampa S.r.l. 13.200 13.200
Solo S.r.l 30129 103.000 593 133.722
Tasteet! Sr.l. -
IIm Sr.l. 22.000 9.637 31.637
Private Broker S.r.L. - 42.000 42.000
Tripitaly Sr.l. 165.584 3.101 168.685
Growish Sr.l. 5.000 21.700 729 27.429
Interwine S.r.l. -
Skillme S.r.l. 35.000 35.000
Eclettica Sr.l. 20.000 20.000
Agata Sr.l. -
Talent Garden Sr.l. 140.453 140.453
fondo svalutazione crediti (100.406) - (100.406)
Totale 746.568 545.959 14.161 1.306.688

Il fondo svalutazione crediti, pari al 30 giugno 2016 ad euro 100.406, ¢ riconducibile interamente a Ad
Raptors S.p.a. ed ha valenza esclusivamente civilistica.

Crediti tributari

La voce si dettaglia come segue:

Ires 21.963 21.963 -

Irap 21.807 22072 (265)

Ritenute su interessi attivi 9.134 7153 1.981

Altri crediti 732 822 (90)

Totale 53.636 52.010 1.626
Imposte anticipate

La voce si dettaglia come segue:

Imposte anticipate per Ires 157.204 157.204 -

Imposte anticipate per Irap - - -

Totale 157.204 157.204 -
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Di seguito la composizione dei crediti per imposte anticipate e dei debiti per imposte differite:

I Semestre 2016 Esercizio 2015
Amm.re Effetto fiscale Amm.re Effetto fiscale

Imposte anticipate nette: IRES IRAP TOTALE IRES IRAP TOTALE
Perdita fiscale 2010 303.359 72.806 - 72.806 303.359 72.806 - 72.806
Svalutazione crediti 293.953 70.549 - 70.549 293.953 70.549 - 70.549
Altre differenze temporanee 6.142 1474 - 1474 6.142 1474 - 1474
Compenso amm.ri non corrisposto 45.000 12.375 12.375 45.000 12.375

Totale 648.454 157.204 - 157.204 648.454 157.204 - 157.204
Imposte differite nette: -

Totale - - - - - -
::tlz‘e’“e differite (ancicipate) 157.204 - 157204 157.204 - 157.204

Nel corso dell’esercizio 2007 Digital Magics S.p.A. ed alcune delle sue controllate hanno optato per la
tassazione secondo il regime del consolidato nazionale di cui agli artt. 117-129 del TUIR. L'opzione, a
norma dell'ultimo comma dell'art. 117, ha la durata di tre esercizi sociali ed ¢ irrevocabile; nel corso
dell’esercizio 2014 Digital Magics S.p.a. ed alcune delle sue controllate hanno optato per il rinnovo di
tale regime per il triennio 2014-2016.

Per ulteriori informazioni si rimanda a quanto analiticamente indicato a commento della voce “Imposte
sul reddito dell'esercizio” della presente Nota Integrativa.

Aleri

La voce si dettaglia come segue:

Saldo al 30/06/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazione
Anticipi a fornitori 24.560 1.869 22.691
Altri crediti 14.273 11.400 2.873
Altri crediti verso altre imprese partecipate - 273.890 (273.890)
Crediti verso dipendenti e assimilati 194 373 179)
Crediti verso amministratori 9.729 8.207 1522
Clear Leisure Plc 474.646 483.395 (8.749)
A dedurre: fondo svalutazione crediti (200.000) (200.000) -
Totale 323.402 579.134 (255.732)

Il credito nei confronti di Clear Leisure Plc, societa quotata all’AIM di Londra, ¢ relativo alla cessione,
avvenuta nel corso del 2011, della partecipata Bibop S.p.a.. Il credito in oggetto & stato nel tempo
rinegoziato con la controparte; al 30 giugno 2016 il credito risulta civilisticamente svalutato per euro
200.000.

III Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Aleri tiroli

La voce rileva titoli emessi da un Istituto di credito del valore originario di euro 39.934; tali titoli sono
stati oggetto di svalutazioni negli esercizi precedenti per complessivi euro 11.069. Il valore iscritto al 30
giugno 2016, pari ad euro 28.865, non eccede il loro fair value.
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IV Disponibilita liquide
La voce si dettaglia come segue:

Disponibilita sui c¢/c 1191171 2.627.113 (1.435.942)
Danaro in cassa 465 961 (496)
Totale 1191636 2.628.074 (1.436.438)

I depositi bancari al 30 giugno 2016 sono costituti presso primari istituti di credito a condizioni di
mercato. Le disponibilita liquide non sono gravate da alcun vincolo.

D) Ratei e risconti attivi

La voce si dettaglia come segue:

Risconti attivi 86.552 140.733 (54.181)
Totale 86.552 140.733 (54.181)

I risconti degli esercizi in rassegna sono iscritti sulla base del principio di competenza temporale dei
costi e dei ricavi comuni a due o pit esercizi.



é@ DIGITAL
MAGICS

STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

A) Patrimonio netto

La tabella che segue mostra i movimenti intervenuti nel patrimonio netto nei periodi considerati:

Capitale  Riserva ~ USeTVa Riserva - piserva Utile/ Utile =

Rle e (SDLSomp g Pedien Cedi) Tl
Patrimonio netto al 31 dicembre 2013 3.674.100 53.362 1.068.162 9.067.572 ) 744.073  (807.617) 13.799.651
Ripianamento perdita 2013 (744.073) 744.073 -
Rinvio a nuovo perdita 2013 (63.544) 63.544 -
Perdita esercizio 2014 (921.856)  (921.856)
Riserva arrotondamento - -
Patrimonio netto al 31 dicembre 2014 3.674.100 53.362 1.068.162 9.067.572 ) (63.544) (921.856) 12.877.795
Ripianamento perdita 2014 (921.856) - 921.856 -
Ripianamento perdita 2013 (63.544) 63.544 - -
B 1008183 3982322 - . - 4990505
Perdita esercizio 2015 (1.229.396)  (1.229.396)
Riserva arrotondamento - 2 2
Patrimonio netto al 31/12/2015 4.682.283 53.362 1.068.162 12.064.494 1 - (1.229.396) 16.638.906
Ripianamento perdita 2015 (1.229.396) 1.229.396 -
a1 soctal deibera e 28 247556 1.202.444 1.450.000
Perdita I* semestre 2016 (115.554)  (115.554)
Patrimonio netto al 30/06/2016 4.929.839 53362 1.068.162 12.037.542 1 - (115.554) 17.973.352

Al 30 giugno 2016, il capitale sociale di Digital Magics risulta pari a Euro 4.929.839 suddiviso in n.
4.929.839 azioni ordinarie, prive di valore nominale.

In data 28 gennaio 2016 I'assemblea straordinaria dei soci ha deliberato un aumento di capitale sociale
a pagamento, parzialmente scindibile, per un importo complessivo comprensivo di sovrapprezzo di
massimi euro 1.450.000, riservato e con esclusione del diritto di opzione, da liberarsi in parte in denaro
e in parte mediante conferimenti in natura. Alla data del 30 giugno 2016 I'operazione straordinaria
risulta completata con la sottoscrizione di n. 247.556 azioni ordinarie ed il versamento del capitale
sociale per pari importo nonché con il versamento del sovrapprezzo azioni di complessivi euro
1.202.444.

In data 28 aprile 2016 I'assemblea dei soci convocata per I'approvazione del bilancio chiuso al 31
dicembre 2015 ha deliberato di procedere alla copertura della perdita d’esercizio 2015, pari ad euro
1.229.396 mediante utilizzo per pari importo della riserva sovrapprezzo azioni.

In deroga all’articolo 2426 del Codice civile, a norma di quanto consentito dall'articolo 1, commi 140 e
seguenti, della Legge n.147/2013, la societa ha fruito della possibilita di procedere alla rivalutazione di
una categoria omogenea della partecipazioni detenute al 31 dicembre 2013. A seguito di tale operazione
¢ stata costituta una riserva in sospensione d'imposta, che potrebbe essere ridotta soltanto con
l'osservanza delle disposizioni dei commi secondo e terzo dell’articolo 2445 del Codice civile. In caso di
utilizzazione della riserva a copertura di perdite, non si potrebbe dar luogo a distribuzione di utili fino
a quando la riserva non fosse reintegrata o ridotta in misura corrispondente con deliberazione
dell'assemblea straordinaria, non applicandosi le disposizioni dei commi secondo e terzo dell’articolo
2445 del Codice civile.
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La tabella che segue mostra analiticamente le voci di patrimonio netto, specificandone la loro origine,
possibilita di utilizzazione e distribuibilita, nonché la loro avvenuta utilizzazione nei precedenti
esercizi:

Capitale 4.929.839

Riserve di capitale:

Riserva sovrapprezzo azioni 12.037.542 A/B/C 12.037.542 2.633.869 -
Riserva rivalutazione ex D.L. 147/2013 1.068.162 A/B 1.068.162

Altre riserve - A/B/C - 1.035.143 -
Riserve di utili:

Riserva legale 53362 A/B 53.362 8 -
Utili a nuovo - A/B/C - 744.073 -
Totale 13.159.066 13.159.066 4.413.093 -
Quota non distribuibile 2.281.839

Residua quota distribuibile 10.877.227

Legenda: A) per aumento di capitale; B) per copertura perdite; C) per distribuzione ai soci

B) Fondi per rischi ed oneri

La voce si dettaglia come segue:

Fondo imposte, anche differite 17.018 - - 17.018
Totale 17.018 - - 17.018

C) Trattamento di fine rapporto

Le variazioni intervenute sono esposte nella tabella che segue:

Quota maturata nell'esercizio 9.326

Indennita ed anticipazioni erogate 935

Nel caso di piani a contribuzione definita la Societa versa il trattamento di fine rapporto agli Istituti
assicurativi pubblici o privati. Con il pagamento della contribuzione la Societa adempie a tutti i suoi
obblighi. I debiti per contribuzione da versare alla data del presente bilancio sono inclusi nella voce
“Debiti verso Istituti di previdenza e sicurezza sociale”; il costo di competenza del periodo matura sulla
base del servizio reso dal dipendente ed ¢ rilevato tra i costi del personale alla voce “Trattamento di fine
rapporto”.
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D) Debiti

La voce si dettaglia come segue:

Debiti verso obbligazionisti per prestito convertibile - 313.500 (313.500)
Debiti verso banche 3.661.651 3.357.152 304.499
Acconti 695 - 695
Debiti verso fornitori 875.470 544325 331.145
Debiti verso controllate 372.917 485.824 (112.907)
Debiti verso collegate 26.572 19.620 6.952
Debiti tributari 392.947 437.230 (44.283)
Debiti verso Istituti previdenziali 32.508 37151 (4.643)
Altri debiti 81.744 115.648 (33.904)
Totale 5.444.504 5.310.450 134.054

La suddivisione dei debiti per scadenza ¢ la seguente:

Debiti verso banche 800.753 2.860.898 - 3.661.651
Acconti 695 - - 695
Debiti verso fornitori 875.470 - - 875.470
Debiti verso controllate 372.917 - - 372.917
Debiti verso collegate 26.572 - - 26.572
Debiti tributari 282133 110.814 - 392.947
Debiti verso Istituti previdenziali 32.508 - - 32.508
Aleri debiti 81.744 - - 81.744
Totale 2.472.792 2971712 - 5.444.504

Nella presente Relazione semestrale al 30 giugno 2016 non sono presenti debiti assistiti da garanzie
reali su beni sociali; tutti i debiti esposti nella presente Relazione semestrale al 30 giugno 2016 sono
nominati in Euro.

La tabella che segue espone i debiti verso terzi al 30 giugno 2016 con riferimento alla collocazione
geografica del creditore:

Debiti verso banche 3.661.651 - 3.661.651
Acconti 695 - 695
Debiti verso fornitori 871.581 3.889 875.470
Debiti verso controllate 372.917 - 372.917
Debiti verso collegate 26.572 - 26.572
Debiti tributari 392.947 - 392.947
Debiti verso Istituti previdenziali 32.508 - 32.508
Altri debiti 81.744 - 81.744
Totale 5.440.615 3.889 5.444.504
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Debiti verso banche

La voce si dettaglia come segue:

Scoperti di conto corrente 119.136 405 118.731
Carte di credito 3.474 7.874 (4.400)
Finanziamento a medio termine - quota a breve 678143 1150.101 (471.958)
Finanziamento a medio termine - quota a lungo 2.860.898 2.198.772 662126
Totale 3.661.651 3.357.152 304.499

Al 30 giugno 2016, I'indebitamento verso gli istituti di credito ammonta complessivamente a euro
3.661.651. L'indebitamento di medio-lungo termine, pari al 30 giugno 2016 ad euro 2.860.898, ¢
principalmente costituito da quattro finanziamenti chirografari che si dettagliano come segue:

- due finanziamenti chirografari erogati dal Credito Valtellinese, entrambi con scadenza il 31 agosto
2019, di originari euro 1 milione ciascuno; al 30 giugno 2016 il debito complessivo per i due
finanziamenti ammonta ad euro 1.617.175, di cui la quota scadente entro i dodici mesi ammonta ad
euro 482.008. I finanziamenti soro regolati al tasso del 5,84%;

- un finanziamento erogato da Banca Sella con scadenza il 18 dicembre 2020 di originari euro 1 milione;
al 30 giugno 2016 il debito residuo ammonta ad euro 910.848, di cui la quota scadente entro i dodici
mesi ammonta ad euro 185.117. 1l finanziamenti ¢ regolato al tasso del 5%;

- un finanziamento erogato dalla Banca Nazionale del Lavoro di originari euro 1 milione scadente il 28
aprile 2022. Per tale finanziamento, concesso ad aprile 2016, ¢ in corso il periodo di pre-ammortamento
e pertanto il debito residuo al 30 giugno 2016 ammonta a euro 1 milione. Il finanziamenti ¢ regolato al
tasso euribor trimestrale aumentato dello spread del 1,5%;

I finanziamenti bancari al 30 giugno 2016 non sono assisiti da garanzie reali.
Debiti verso fornitori

La voce si dettaglia come segue:

Fornitori terzi Italia 456.439 351.433 105.006
Fornitori terzi estero 3.889 3.831 58
Fatture da ricevere fornitori Italia 415142 189.061 226.081
Totale 875.470 544.325 331.145

Debitiverso controllate

La voce si dettaglia come segue:

Livextention S.r.l. 23.424 - 6.363 - - 20.787
Sharide Sr.l. 22.032 - - - - 22.032
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56Cube Sr.l in liquidazione 248.250 - 69.920 - - 318170

Premium Store S.r.l. 2.928 - - - - 2.928

Totale 296.634 - 76.283 - - 372917
Debiti verso collegate

La voce si dettaglia come segue:

4W Marketplace Sr.l. - - 20.000 - 20.000

Eclettica Sr.l 6.472 - - - 6.472

Digital Events S.r.l. 100 - - - 100

Totale 6.572 - - - 26.572
Debiti tributari

La voce si dettaglia come segue:

Debiti verso Erario per IVA entro l'esercizio 161.814 163.429 (1.615)
Debiti verso Erario per IVA oltre l'esercizio 80.401 120.592 (40.191)
Debiti verso Erario per imposte entro I'esercizio 30.960 14.791 16.169
Debiti verso Erario per imposte oltre l'esercizio 1130 5.652 (4.522)
Debiti verso Erario per ritenute entro I'esercizio 53.734 50110 3.624
Debiti verso Erario per ritenute oltre I'esercizio 5.808 11.615 (5.807)
Altri debiti per tributi 35.625 27.529 8.096
Altri debiti per tributi oltre l'esercizio 23475 43.512 (20.037)
Totale 392.947 437.230 (44.283)

La tabella che segue espone il dettaglio debiti tributari che 30 giugno 2016 risultano scaduti, non
scaduti, in corso di rateazione ed in attesa di comunicazione da parte dell’Agenzia delle Entrate del
relativo “Avviso bonario™:

Debiti verso Erario per IVA 242215 9L132 151.083 -
Debiti verso Erario per imposte 32.090 - 18.290 -
Debiti verso Erario per ritenute 59.542 17.589 13.552 28.401
Aleri debiti per tributi 59.100 2549 56.551

Totale 392.947 111.270 239.476 28.401
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Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale

La voce si dettaglia come segue:

Debiti verso INPS entro I'esercizio 31.983 33.320 (1.337)
Debiti verso INPS oltre l'esercizio - 3.233 (3.233)
Debiti verso INAIL - 74 (74)
Debiti verso altri Istituti 525 524 1
Totale 32.508 37.151 (4.643)

La tabella che segue espone il dettaglio debiti previdenziali che al 30 giugno 2016 risultano scaduti, non
scaduti, in corso di rateazione ed in attesa di comunicazione da parte degli Enti del relativo “Avviso
bonario™

Debiti verso INPS 31.983 17.810 14.173 -

Debiti verso altri Istituti 525 69 - 456

Totale 32.508 17.879 14.173 456
Altri debiti

La voce si dettaglia come segue:

Debiti verso dipendenti e collaboratori 37.710 46.837 (9.127)
Debiti verso amministratori 44.034 54.306 (10.272)
Altri debiti : 14.505 (14.505)
Totale 81.744 115.648 (33.904)

E) Ratei e Risconti passivi

La voce si dettaglia come segue:

Risconti passivi 35.667 - 35.667
Totale 35.667 - 35.667

I risconti degli esercizi in rassegna sono iscritti sulla base del principio di competenza temporale dei
costi e dei ricavi comuni a due o piu esercizi.

Conti d’ordine

Alla data del 30 giugno 2016 risultano rilasciate da Digital Magics a favore di un istituto di credito
garanzie per complessivi Euro 890.000 per finanziamenti commerciali concessi alle societa Tripitaly
S.r.l. ealla sua controllata Tripitaly Drive S.r.].. Le stesse garanzie sono state rilasciate anche dal Gruppo
Uvet, I'altro socio di Tripitaly S.r.1.
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CONTO ECONOMICO

A) Valore della produzione

La voce si dettaglia come segue:

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 045.833 1.179.901 (234.068)
Vari'azione c‘le]l'e rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, 3 59100 (59.100)
semilavorati e finiti

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 273.975 - 273.975
Altri ricavi e proventi 95.557 40497 55.060
Totale 1.315.365 1.279.498 35.867

[ ricavi relativi al I semestre 2016 sono riconducibili principalmente a prestazioni rese a societa
controllate, collegate e a partecipate di minoranza, nell'ambito dei contratti di servizi posti in essere.

Per ulteriori informazioni relative alle transazioni con parti correlate si rimanda a quanto
analiticamente indicato al riguardo nella Relazione sulla gestione al presente documento.

B) Costi della produzione

La voce si dettaglia come segue:

Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 12.059 13.202 (1143)
Servizi 787.371 775532 11.839
Godimento di beni di terzi 241.864 197.756 44.108
Costi del personale 173.964 104.408 69.556
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 102132 188.894 (86.762)
Ammortamento immobilizzazioni materiali 7.876 10.335 (2.459)
Oneri diversi di gestione 16.090 39.091 (23.001)
Totale 1.341.356 1.329.218 12.138

La societa ha strutturato la propria attivita con l'utilizzo di un elevato livello delle prestazioni esterne
al fine di rispondere in modo flessibile alle diverse esigenze del mercato.

La voce Servizi per entrambi i periodi in rassegna comprende principalmente costi per la realizzazione
dei prototipi necessari per lo sviluppo dei nuovi progetti imprenditoriali.

C) Proventi ed oneri finanziari

La voce si dettaglia come segue:

Proventi finanziari

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

- da imprese controllate - 9.396 (9.396)

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni 1.092 - 1.092

d) proventi diversi dai precedenti:

- altri 7.619 23.215 (15.596)
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8.711 32611 (23.900)

Oneri finanziari
- aleri 81.892 88.200 (6.308)
81.892 88.200 (6.308)
Utili e perdite su cambi (98) (144) 46
Totale (73.279) (55.733) (17.546)

Gli altri oneri finanziari relativi al I° semestre 2016 includono gli interessi passivi correlati ai
finanziamenti a medio termine, pari a complessivi euro 69.674, interessi passivi relativi a scoperti di
conto corrente per euro 7.063 e gli interessi passivi per ritardato pagamento, pari ad euro 5.155.

Per ulteriori informazioni sulla struttura dell'indebitamento finanziario, si rinvia a quanto esposto in
commento alla voce Debiti verso banche.

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

La voce si dettaglia come segue:

Svalutazione:

- Partecipazioni:

Partecipazione Brainspark P.L.C. - 9.914 (9.914)

Partecipazione Tasteet! Sr.l. in liquidazione 180.600 - 180.600
180.600 9.914 170.686

Totale 180.600 9.914 170.686

Per ulteriori informazioni si rimanda a quanto analiticamente indicato in commento alla voce
Immobilizzazioni finanziarie della presente nota integrativa.

E) Proventi e oneri straordinari

La voce si dettaglia come segue:

Cessione partecipazione 114.593 - 114.593
Conferimento ramo d'azienda 69.331 - 69.331
Totale 183.924 - 183.924

Imposte sul reddito dell’esercizio

La composizione della voce del Bilancio 'Tmposte sul reddito dell'esercizio” & esposta nella seguente

tabella:

a) imposte correnti 8.300 11.308 19.608 - 11.250 11.250
b) imposte differite - - - - -
¢) imposte anticipate 34.373 34.373
Totale 8.300 11.308 19.608 34.373 11.250 45.623
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Fiscalita differita (art. 2427, punto 14 del Codice Civile)

Nel corso del I° semestre 2016 non sono intervenute variazioni nella consistenza delle “Attivita e
Passivita per imposte anticipate e differite”.

ALTRE INFORMAZIONI

ONERI FINANZIARI ISCRITTI NELL'ATTIVO DELLO STATO PATRIMONIALE

Si attesta che nell'esercizio none stata eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari ai valori
iscritti all'attivo dello Stato Patrimoniale (art. 2427 punto 8 del Codice Civile).

OPERAZIONI DI LOCAZIONE FINANZIARIA

Si omettono le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 22) del Codice Civile, relative alle operazioni
di locazione finanziaria comportanti il trasferimento alla societa della parte prevalente dei rischi e dei
benefici inerenti ai beni oggetto dei contratti, non avendo la Societa nell’esercizio intrattenuto alcun
rapporto di tale tipo avente una qualche significativita sui dati economico-patrimoniali.

INFORMAZIONIRELATIVE AL "FAIR VALUE" DEGLI STRUMENTIFINANZIARI DERIVATI

Ai sensi dell'art. 2427 bis, comma 1, numero 1) del Codice Civile si segnala che 30 giugno 2016 la societa
non ha in essere alcun strumento finanziario derivato.

EFFETTI SIGNIFICATIVIDELLE VARIAZIONI DEI CAMBI VALUTARI

In merito alle informazioni richieste dal punto 6-bis) dell'art. 2427 del Codice Civile, si precisa che non
si sono verificate delle variazioni significative dei cambi valutari tra la data di chiusura del periodo in
rassegna e la data di formazione della presente Relazione semestrale.

RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLANTI, CONTROLLATE E CORRELATE

I rapporti con imprese controllanti, controllate e correlate sono riportati in apposita sezione della
Relazione sulla Gestione al presente bilancio d’esercizio.

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Ai sensi dell’articolo 2427, comma 1, numero 22-bis, del Codice Civile vi & I'obbligo di indicare in nota
integrativa le operazioni con parti correlate, precisandone I'importo, la natura del rapporto e ogni altra
informazione necessaria per la comprensione di tali operazioni, qualora le stesse siano “rilevanti” e “non
siano state concluse a normali condizioni di mercato”. Con riferimento alla definizione di parte
correlata, I'art. 2427 Codice Civile rimanda a quanto stabilito dai principi contabili internazionali (IAS
24).

Per l'identificazione delle operazioni di importo “rilevante” si deve fare riferimento al principio generale
della “significativita”, illustrato nel principio contabili nazionale OIC 12, il quale, tra I'altro, precisa che
il bilancio d’esercizio deve esporre solo quelle informazioni che hanno un effetto significativo e rilevante
sui dati di bilancio o sul processo decisionale dei destinatari.
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Per quando riguarda le “normali condizioni di mercato”, si devono considerare non solo le condizioni di
tipo quantitativo, relative al prezzo, ma anche le motivazioni che hanno condotto alla decisione di porre
in essere 'operazione e a concluderla con parti correlate, anziché con terzi indipendenti.

Nel corso degli esercizi in rassegna la Societa non ha posto in essere operazioni con parti correlate di
importo rilevante e non condotte a normali condizioni di mercato, ad eccezione dei finanziamenti
infruttiferi concessi alle societa controllate e collegate, dettagliatamente esposti nella presente nota
integrativa.

ACCORDI FUORI BILANCIO

In merito alle informazioni richieste dal punto 22-ter dell’art. 2427 del Codice Civile si precisa che al
fine di giungere ad una corretta rappresentazione della situazione patrimoniale, finanziaria ed
economica della Societa, con particolare riferimento ad accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale
che comportino rischi o benefici rilevanti, occorre tener conto che I'avvenuta adesione al regime
consolidato nazionale di cui agli artt. 117-129 del TUIR per il triennio 2014/2016 comporta, ai sensi
dellart. 127, comma 2 del TUIR, una responsabilita solidale con la controllante per le maggiori imposte
che dovessero essere accertate, nonché per i relativi interessi e sanzioni, a seguito di rettifiche al reddito
imponibile della Societa.

OPERAZIONI SU AZIONI PROPRIE E DELLA CONTROLLANTE, ALTRE PARTECIPAZIONI

In merito alle informazioni obbligatorie di cui agli artt. 2427 Codice Civile si precisa che la Societa non
detiene azioni proprie o azioni di societa controllanti, né partecipazioni in imprese che comportino
I'assunzione di responsabilita illimitata.

ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Si informa che la societa non ¢ soggetta all’attivita di direzione e coordinamento.

DISTINTAMENTE PER CIASCUNA VOCE, UAMMONTARE DEI CREDITI E DEI DEBITI
RELATIVI AD OPERAZIONI CHE PREVEDONO L[’OBBLIGO PER I’ACQUIRENTE DI
RETROCESSIONE A TERMINE.

Si informa che non ci sono operazioni che prevedono I'obbligo per I'acquirente di retrocessione a
termine.

AZIONI DI GODIMENTO, OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI IN AZIONI, TITOLI EMESSI (art.
2427,1n.18)

Non sono state emesse azioni di godimento e non sono pitt in circolazione obbligazioni convertibili in
azioni.

ALTRI STRUMENTI FINANZIARI EMESSI (art. 2427, n.19)

Non sono state emessi altri strumenti finanziari.

FINANZIAMENTI EFFETTUATI DAI SOCI CON L’INDICAZIONE DELLE EVENTUALI
CLAUSOLE DI POSTERGAZIONE (art. 2427, n. 19-bis)
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Non sono stati effettuati finanziamenti dai soci con clausole di postergazione.

INFORMAZIONI RELATIVE Al PATRIMONI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE (art.
2427, n. 20)

Non esistono patrimoni destinati ad uno specifico affare.

INFORMAZIONI RELATIVE Al PROVENTI DERIVANTI DA UNO SPECIFICO AFFARE (art.
2427,n.21)

Non vi sono proventi derivanti da uno specifico affare.
§ S S

La presente Relazione semestrale al 30 giugno 2016, composta da Stato patrimoniale, Conto economico
e Nota integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della
societa, nonché il risultato economico del periodo e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Milano, 29 settembre 2016

Il presidente del Consiglio di Amministrazione
Alberto Fioravanti
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I° Semestre 2016  I° Semestre 2015
A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale
Utile (Perdita) dell'esercizio (115.554) (173.269)
Imposte sul reddito 19.608 11.250
Interessi passivi (interessi attivi) 73.279 55.733
Minusvalenze (plusvalenze) da alienazione immobilizzazioni (4.583) -
Minusvalenze (plusvalenze) da alienazione immobilizzazioni finanziarie - 12.279
Plusvalenze da conferimento e cessione rami azienda (69.331) -
1. Utile (Perdita) dell'esercizio prima delle
Imposte sul reddito, dividendi e plus-minusvalenze da cessione (96.581) (94.007)
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel CCIN
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 102.132 188.894
Ammortamento immobilizzazioni materiali 7.876 10.335
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 180.600 9.914
Accantonamento T.f.r. 9.326 6.211
Accantonamento imposte differite (anticipate) - 34.373
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 203.353 155.720
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento (aumento) rimanenze - (59.100)
Decremento (aumento) crediti verso clienti (354.378) (36.843)
Decremento (aumento) crediti verso controllate (905.911) (327.950)
Decremento (aumento) crediti verso collegate (191.967) (163.753)
Decremento (aumento) crediti tributari (1.6206) 28.397
Decremento (aumento) altre attivita, nette 255.732 (49.333)
Decremento (aumento) ratei e risconti attivi 54.181 12.878
Aumento (decremento) debiti verso fornitori 256.437 (44.801)
Aumento (dectemento) debiti verso controllate (112.907) 54.264
Aumento (dectemento) debiti verso collegate 6.952 2.535
Aumento (decremento) debiti tributari (63.891) 32.605
Aumento (dectemento) altre passivita, nette (59.291) 343.262
Aumento (diminuzione) ratei e risconti passivi 35.667 40.091
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del CCN (877.648) 12.028)
Altre rettifiche
Interessi incassati (pagati) (73.279) (55.733)
T.f.r. pagato (40.097) (61)
Utilizzo dei fondi - (36.464)
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche (991.024) (104.2806)
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) (991.024) (104.286)
B. Flussi finanziari detivanti dall'attivita di investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) - Disinvestimenti 10.532 (17.975)
Tmmobilizzazioni immateriali
(Investimenti) - Disinvestimenti 165.379 (252.159)
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) (945.252) (1.827.310)
Flussi finanziari dall'attivita d'investimento (B) (769.341) (2.097.444)

C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi
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Aumento (decremento) debiti bancari a breve termine

Aumento (decremento) debiti bancari a medio termine

Prestito obbligazionario

Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento
Flusso finanziario dall'attivita di finanziamento ( C)

Incremento(decremento) delle disponibilita liquide (A+B+C)
Disponibilita liquide al 1 gennaio
Disponibilita liquide al 30 giugno
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(524.698) 273.040
662.126 (525.215)
(313.500) -
500.000 4.985.552
323.928 4.733.377
(1.436.438) 2.531.647
2.628.074 2.003.769
1.191.636 4.535.416
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