
REPERTORIO N. 44415                       RACCOLTA N. 105251
ATTO DI FUSIONE

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno duemila ventiquattro, il giorno otto del mese di marzo, in Ro-
ma, Via Marsala 29H, alle ore 11.04 (undici e minuti quattro).

(8 marzo 2024)
Avanti a me Avv. Alberto Vladimiro Capasso, Notaro in Roma, con
studio in Via Crescenzio n. 2, iscritto nel Collegio Notarile dei Distretti
Riuniti di Roma Velletri e Civitavecchia, sono personalmente compar-
si i Signori:
- CAPELLO LUIGI, nato a Roma (RM) il quattordici luglio millenove-
centosessanta, domiciliato per la carica presso la sede della Società
di cui infra, che dichiara di intervenire al presente atto nella sua qua-
lità di Amministratore Delegato ed in rappresentanza della Società:
"LVenture GROUP - SOCIETA' PER AZIONI"
con sede legale in ROMA in VIA MARSALA n. 29H, capitale sociale
deliberato per Euro 15.667.401,00 (quindicimilioniseicentosessanta-
settemilaquattrocentouno virgola zero zero), sottoscritto e versato
per Euro 15.367.401,00 (quindicimilionitrecentosessantasettemila-
quattrocentouno virgola zero zero), Codice Fiscale e iscrizione nel
Registro delle Imprese di ROMA n. 81020000022, Partita IVA n.
01932500026, R.E.A n. RM - 1356785, indirizzo P.E.C.: LVenture-
group.pec@legalmail.it, società con azioni negoziate sul Mercato Eu-
ronext Milan organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“LVentu-
re” o "LVG"), autorizzato a questo atto a risultanza del verbale di as-
semblea straordinaria a mio rogito in data 4 dicembre 2023 n.
104827 di Rep., registrato a Roma 2 in data 7/12/2023 al n. 38243
Serie 1T;
- MARCO GABRIELE GAY, nato a Torino (TO) il 24 aprile millenove-
centosettantasei, domiciliato per la carica presso la sede della So-
cietà di cui infra, che dichiara di intervenire al presente atto nella sua
qualità di Presidente del Consiglio di Amministrazione ed in rappre-
sentanza della Società:
"DIGITAL MAGICS S.P.A.", con sede legale in MILANO in VIA QUA-
RANTA BERNARDO n. 40, capitale sociale di Euro 10.428.447,00
(diecimilioniquattrocentoventottomilaquattrocentoquarantasette virgo-
la zero zero) i.v.,  Codice Fiscale e iscrizione nel Registro delle Impre-
se di MILANO MONZA BRIANZA LODI n. 04066730963, Partita IVA
n. 04066730963 R.E.A n. 1722943,  indirizzo P.E.C.
pec.digitalmagics@legalmail.it, società con azioni negoziate presso il
Mercato Euronext Growth Milan organizzato e gestito da Borsa Italia-
na S.p.A. ("DM"),
autorizzato a questo atto a risultanza del verbale di assemblea straor-
dinaria a rogito del Notaio Federico Mottola Lucano di Milano in data
5 dicembre 2023 n. 11483 di Rep., registrato a Milano il 28 dicembre
2023 al n. 101068 Serie 1T.
Detti comparenti, della cui identità personale, qualifica e poteri, io No-
taio sono certo,

PREMETTONO:
- che a risultanza dei citati verbali di assemblea le suddette So-
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cietà hanno approvato il progetto di fusione mediante incorporazione
della seconda nella prima (la "Fusione");
- che le suddette deliberazioni sono state entrambe iscritte a sen-
si di legge in data 6 dicembre 2023, quanto a LVenture presso il Regi-
stro delle Imprese di Roma e quanto a DM, presso il Registro delle
Imprese di Milano;
- che LVenture, con la delibera citata del 4 dicembre 2023, ha delibe-
rato, fra l'altro, di:

approvare un aumento di capitale in via scindibile, ai sensi
dell’art. 2439, 2° comma, del Codice Civile, a servizio del rappor-
to di cambio della Fusione mediante l’emissione di massime n.
111.005.452 (centoundicimilionicinquemilaquattrocentocinquan-
tadue) azioni di nuova emissione, prive di indicazione del valore
nominale;
approvare un aumento di capitale in via scindibile ai sensi
dell’art. 2439, 2° comma, del Codice Civile, per un importo mas-
simo pari a Euro 892.176,90 (ottocentonovantaduemilacentoset-
tantasei virgola novanta), inclusivo di sovrapprezzo, mediante
l’emissione di massime n. 1.839.540 (unmilioneottocentotrenta-
novemilacinquecentoquaranta) azioni di nuova emissione, prive
di indicazione del valore nominale, da emettersi a servizio dell’e-
sercizio della facoltà di sottoscrizione spettante ai titolari dei war-
rant denominati “Warrant Digital Magics SFP 2020-2025” emes-
si da Digital Magics S.p.A. ai sensi del relativo regolamento in
cui subentrerà LVenture Group S.p.A. per effetto della Fusione;
approvare un aumento di capitale in via scindibile ai sensi
dell’art. 2439, 2° comma, del Codice Civile, per un importo mas-
simo pari a Euro 2.814.197 (duemilioniottocentoquattordicimila-
centonovantasette), inclusivo di sovrapprezzo, mediante l’emis-
sione di massime n. 5.182.682 (cinquemilionicentottantaduemila-
seicentottantadue) azioni di nuova emissione, prive di indicazio-
ne del valore nominale, da emettersi ai sensi del piano di stock
option denominato “Piano di Incentivazione 2021 – 2027” adotta-
to da Digital Magics S.p.A. in cui subentrerà LVenture Group
S.p.A. per effetto della Fusione,

il tutto in applicazione del rapporto di cambio fissato nel progetto
di fusione pari a numero 46 (quarantasei) azioni ordinarie di
LVenture per ogni numero 5 (cinque) azioni di DM conferendo
mandato all'Organo Amministrativo per definire, alla Data di Efficacia
della Fusione, la misura dell'aumento di capitale di LVenture ed il nu-
mero di azioni in cui il relativo capitale sarebbe stato suddiviso a det-
ta data, in applicazione dei principi e dei criteri descritti ai punti 3 e 4
del progetto di fusione;
- che è trascorso il termine di cui all'art. 2503 C.C. senza che sia
stata fatta opposizione da parte dei creditori, come i Comparenti, ai
sensi del D.P.R. 445/2000, dichiarano e confermano;
- che la presente fusione viene stipulata dopo che è stata inviata, nei
termini contrattualmente previsti, l'informativa alle organizzazioni sin-
dacali e alle associazioni di categoria, ai sensi dell'art. 47 della Legge
n.428/1990 e successive modificazioni, e a norma del vigente contrat-
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to collettivo di lavoro.
Quanto alle condizioni sospensive alle quali era subordinato la sti-
pula dell'atto di Fusione, come previste all'art. 9 del Progetto di Fusio-
ne, i Comparenti attestano e dichiarano che risultano avverate le con-
dizioni ivi indicate ai rom. (i), (iii), (iv), (viii) e (ix).
Sono invece state rinunciate le condizioni di cui ai rom. (ii), (vi) e (vii),
unitamente alla condizione ulteriore di cui al comma 2 dell'art. 9 del
Progetto di Fusione, il tutto come risulta dall'atto ricognitivo sottoscrit-
to in data 26 febbraio 2024, in atti delle Società.
Attestano, inoltre, che si è verificata in data 6 marzo 2024 la condizio-
ne sospensiva di cui al rom. (v) dell'art. 9 del Progetto di Fusione, es-
sendo stata ottenuta in pari data l'approvazione da parte di CONSOB
del prospetto informativo e la pubblicazione da parte di LVG ai sensi
delle disposizioni legislative e regolamentari applicabili per l'ammis-
sione delle Azioni in Concambio alla negoziazione sul mercato Euro-
next Milan (EXM).
Inoltre, con riferimento all'Aumento di Capitale LUISS, come infra de-
finito, si dà atto di quanto segue:
- in data 28 giugno 2023 il Consiglio di Amministrazione di LVG (con
verbale a rogito del Notaio Giovanna Giuliana Rosa dell'Erba di Ro-
ma, rep. n. 390 registrato a Roma 2 il 5 luglio 2023 n. 21455 serie 1T
e debitamente depositato al Registro delle Imprese di Roma), ha deli-
berato un aumento di capitale, ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., a vale-
re sulla delega conferita dall’assemblea straordinaria degli azionisti di
LVG in data 18 aprile 2019, per un importo complessivo fino a Euro
2.500.000 (duemilionicinquecentomila) a pagamento, in via scindibi-
le, ad un prezzo di emissione pari a Euro 0,43 (zero virgola quaran-
tatré) per ogni azione di nuova emissione di cui fino a Euro 0,086 (ze-
ro virgola zero ottantasei) da imputare a capitale e fino a Euro 0,344
(zero virgola trecentoquarantaquattro) a titolo di sovrapprezzo, con e-
sclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, 5° e 6° comma,
cod.civ., mediante emissione di massime 5.813.953 (cinquemilioniot-
tocentotredicimilanovecentocinquantatré) azioni ordinarie, aventi le
medesime caratteristiche di quelle in circolazione, da offrire in sotto-
scrizione a favore del socio Libera Università Internazionale degli Stu-
di Sociali Guido Carli (rispettivamente, “LUISS” e l’“Aumento di Ca-
pitale LUISS”);
- la prima tranche dell'Aumento di Capitale LUISS, pari a massimi Eu-
ro 1.000.000 (unmilione), è stata già stata sottoscritta e versata da
LUISS in data 5 luglio 2023; e
- subordinatamente alla stipula del presente atto, sarà sottoscritta la
seconda tranche dell’Aumento di Capitale LUISS, pari a Euro
1.500.000 (unmilionecinquecentomila), importo il cui versamento in
favore di LVG è già stato anticipatamente eseguito in data 19 dicem-
bre 2023 in conto futuro aumento capitale;
- pertanto, alla Data di Efficacia della Fusione, si prevede che
l’Aumento di Capitale LUISS sarà interamente sottoscritto e libe-
rato, costituendo esso un presupposto essenziale per poter pro-
cedere alla Fusione nel rapporto di valorizzazione concordato
dalle parti e considerato ai fini della determinazione del rappor-
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to di cambio.
********

I Comparenti, tutto quanto sopra premesso e confermato, intendono
stipulare il presente atto con efficacia civilistica della fusione a decor-
rere dalle ore 00.01 del 1^ aprile 2024, dovendo risultare in ogni ca-
so a quella data eseguita l'ultima delle iscrizioni del presente atto di
fusione presso i competenti Registri delle Imprese, ai sensi e per gli
effetti dell'art. 2504 bis C.C.
Ciò premesso e confermato le parti costituite stipulano quanto segue:
1) le Società LVenture GROUP - SOCIETA' PER AZIONI e DIGI-
TAL MAGICS S.P.A. si dichiarano fuse mediante incorporazione del-
la seconda nella prima e ciò con effetto a decorrere dalle ore 00.01
del 1^ aprile 2024 (la "Data di Efficacia della Fusione").
Conseguentemente all'efficacia della fusione tutti i diritti ed attività di
DM si trasferiranno per effetto della fusione medesima nella LVentu-
re che subentrerà in tutto il patrimonio attivo e passivo della Società
incorporata ed in tutti i suoi diritti, ragioni, obblighi ed impegni di qual-
siasi natura.
Con l'efficacia della fusione il personale della Società incorporata pro-
seguirà il proprio rapporto di lavoro con la Società incorporante, man-
tenendo i trattamenti economico - normativi attualmente vigenti e i
trattamenti di fine rapporto così come i ratei di retribuzione e ferie
che verranno trasferiti alla Società incorporante.
2) Conseguentemente all'efficacia della fusione tutte le azioni ordi-
narie di DM verranno annullate e concambiate con azioni ordinarie di
LVenture emesse in esecuzione dell'aumento di capitale a servizio
della fusione di cui alle premesse, sulla base del rapporto di cambio
indicato nell'art. 3 del progetto di fusione in ragione di n. 46 (quaranta-
sei) azioni LVenture di nuova emissione ogni n. 5 (cinque) azioni del-
l'incorporanda, senza indicazione del valore nominale, aventi data di
godimento identica a quella delle azioni ordinarie LVenture in circola-
zione alla data di efficacia della fusione.
Pertanto le Parti conferiscono fin d'ora mandato a me Notaio affinché
provveda a depositare presso il competente Registro delle Imprese
lo Statuto recante l'esatto ammontare del capitale sociale della so-
cietà risultante dalla Fusione (che acquisirà contestualmente la nuo-
va denominazione sociale di ZEST S.p.A.), come esso risulterà all'e-
sito della conclusione del procedimento di concambio delle azioni,
sulla base del rapporto di cambio come sopra indicato.
Le azioni di nuova emissione dell'incorporante assegnate in concam-
bio saranno quotate al pari delle azioni ordinarie della medesima in-
corporante già in circolazione nonché soggette alla gestione accen-
trata in Monte Titoli S.p.A. in regime di dematerializzazione ai sensi
di legge, il tutto nel rispetto di quanto previsto dall'art. 4 del progetto
di fusione.
3) In conformità a quanto previsto dal progetto di fusione, come
modificato in sede di approvazione del progetto di fusione, in data 4
dicembre 2023, gli effetti sia contabili che fiscali decorreranno dalla
Data di Efficacia della Fusione.
4) Qualora, in applicazione del rapporto di cambio, spettasse agli
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azionisti di DM di ricevere un numero non intero di azioni di nuova e-
missione della Società incorporante, quest'ultima procederà alla con-
segna delle azioni di nuova emissione fino a concorrenza del numero
intero e sarà riconosciuto agli azionisti il diritto - da esercitarsi tramite
intermediari autorizzati - di scegliere se ottenere in denaro il controva-
lore delle azioni eccedenti il multiplo di 5 (cinque) oppure se versare
in denaro il medesimo controvalore per il numero di azioni mancanti
per raggiungere il numero di 5 (cinque), il tutto senza ulteriori oneri a
carico dell'azionista.
5) Dalla Data di Efficacia della Fusione, cesseranno dalle rispettive
cariche e funzioni sociali gli Amministratori ed i Sindaci della Società
incorporata e dell'incorporante, nonché la Società incaricata della Re-
visione dei Conti dell'incorporata e diventerà efficace la delibera di no-
mina del Consiglio di Amministrazione assunta in data 6 febbraio
2024 da LVenture e condizionata all'efficacia della Fusione, delibera
che in estratto autentico si allega al presente atto sotto la lettera "A".
Pertanto, alla Data di Efficacia della Fusione la Società sarà ammini-
strata da:
* un Consiglio di Amministrazione composto da n. 10 (dieci) membri,
tutti domiciliati per la carica a Roma in Via Marsala n. 29H, nelle per-
sone di:

Marco Gabriele Gay, nato a Torino, il 24 (ventiquattro) aprile 19761.
(millenovecentosettantasei), CF: GYA MCG 76D24 L219M;
Luigi Capello, nato a Roma il 14 (quattordici) luglio 1960 (milleno-2.
vecentosessanta), CF: CPL LGU 60L14 H501P;
Claudio Berretti, nato a Firenze (FI) il 23 (ventitrè) agosto 19723.
(millenovecentosettantadue), CF: BRR CLD 72M23 D612A;
Alessandro Federico Giuseppe Malacart, nato a Milano il 7 (sette)4.
febbraio 1961 (millenovecentosessantuno), CF: MLC LSN 61B07
F205W;
Francesca Giubergia, nata a Torino il 27 (ventisette) marzo 19795.
(millenovecentosettantanove), CF: GBR FNC 79C67 L219N;
Silvia Rinaldi, nata a Torino (TN) il 9 (nove) giugno 1966 (milleno-6.
vecentosessantasei), CF: RNL SLV 66H49 L219N;
Claudia Cattani nata a Rieti (RT) il 20 (venti) marzo 1955 (milleno-7.
vecentocinquantacinque), CF: CTT CLD 55C60 H282Y;
Marco Giovannini nato a Roma (RM) il 16 (sedici) aprile 1956 (mil-8.
lenovecentocinquantasei), GVN MRC 56D16 H501K;
Alessandra Ricci nata a Roma (RM) il 15 (quindici) novembre9.
1969 (millenovecentosessantanove), CF: RCC LSN 69S55
H501V;
Filippo Maria Bruno, nato a Milano (MI) il 28 (ventotto) ottobre10.
1961 (millenovecentosessantuno), CF: BRN FPP  61R28F205Y;

da un Organo di Controllo cosi composto:
*un Collegio Sindacale composto da n. 3 membri effettivi nelle perso-
ne di:

Fabrizio Palma, Presidente, nato a Roma (RM) il 5 (cinque) giu-1.
gno 1966 (millenovecentosessantasei), CF: PLM FRZ 66H05
H501L;
Giovanni Crostarosa Guicciardi nato a Roma (RM) il 3 (tre) mag-2.
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gio 1965 (millenovecentosessantacinque), CF: CRS GNN 65E03
H501Z;
Antonia Coppola, nata a Napoli (NA) il 3 (tre) novembre 1970 (mil-3.
lenovecentosettanta), CF: CPP NTN 70S4 3F839V,

e 2 (due) membri supplenti nelle persone di:
Giovanna Maria Fossa nata a Pizzighettone (CR) il 1^ (primo) di-4.
cembre 1967 (millenovecentosessantasette), CF: FSS GNN
67T41 G721R; e
Simona Caricasulo, nata a Grottaglie (TA) il 6 (sei) maggio 19765.
(millenovecentosettantasei), CF: CRC SMN 76E46 E205T,
tutti domiciliati per la carica a Roma in Via Marsala n. 29H.

La revisione legale dell'incorporante dei conti resta affidata a EY.
Le Parti conferiscono a me Notaio l'incarico di procedere al deposito
di tale delibera di nomina degli organi sociali presso il Registro delle
Imprese di Roma, premesso che tutti i nominati amministratori e sin-
daci hanno già accettato la carica loro conferita con decorrenza dalla
Data di Efficacia della Fusione, dichiarando che nei loro confronti non
sussiste alcuna delle cause di ineleggibilità previste dalla legge o di
interdizione dall'ufficio di amministratore adottato in uno stato mem-
bro dell'UE.
I relativi compensi risultano già determinati nella medesima delibera
sopra citata.
Le Parti, inoltre, precisano che i poteri del Consiglio di Amministrazio-
ne nominato con la delibera del 6 febbraio 2024 sopra citata ed alle-
gata, verranno fissati nella prima riunione del Consiglio di Amministra-
zione che procederà alla nomina del Presidente e degli eventuali con-
siglieri delegati attribuendo i relativi poteri. Fino a tale data, e dunque
nel periodo intercorrente tra la Data di Efficacia della Fusione e la da-
ta della riunione del Consiglio di Amministrazione che eleggerà il Pre-
sidente e gli eventuali consiglieri delegati, la legale rappresentanza
della Società è attribuita al designato Presidente del Consiglio di Am-
ministrazione, Marco Gabriele Gay.
6) S'intendono trasferiti a titolo universale per effetto del presente
atto di fusione a favore della Società incorporante tutti i cespiti attivi e
passivi della Società incorporata, diritti reali, ragioni, azioni, servitù at-
tive e passive, depositi e rapporti contrattuali con terzi, senza ecce-
zioni, ivi compreso il diritto alla denominazione sociale.
7) La rappresentanza della Società incorporata nell'autorizzare i
trapassi di intestazione e le trascrizioni dipendenti da questo atto, e-
sonera ad abbondanza i competenti Uffici da ogni responsabilità.
La Società incorporante è inoltre autorizzata a compiere qualsiasi at-
to, pratica e formalità allo scopo di farsi riconoscere come titolare di
ogni cespite, attività patrimoniale e rapporto contrattuale della So-
cietà incorporata, sia nei confronti dei privati che di qualsiasi pubblica
amministrazione od ufficio.
8) Il Comparente Dr. CAPELLO LUIGI dà atto che, con effetto dal-
la Data di Efficacia della Fusione, avrà pieno corso la deliberazione
di assemblea straordinaria in data 4 dicembre 2023 e di cui al citato
verbale a mio rogito n. 104827 di Rep., con la quale la Società LVen-
ture deliberava l'adozione di un nuovo testo di statuto sociale recan-
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te, fra l'altro, la nuova denominazione sociale "ZEST Società per A-
zioni" in breve "ZEST S.p.A." sempre con effetto dalla Data di Effi-
cacia della Fusione, precisando che l’importo del capitale sociale e il
numero di azioni in cui esso è suddiviso verranno indicati nella versio-
ne dello Statuto che sarà depositata presso il competente Registro
delle Imprese all'esito della conclusione del procedimento di concam-
bio delle azioni.
Ai fini di cui sopra, il Comparente Dr. CAPELLO LUIGI mi esibisce il
testo aggiornato dello statuto sociale della Società incorporante che,
invariato in tutto il resto, firmato dai Comparenti con me Notaio, si al-
lega al presente atto sotto la lettera "B".
I comparenti danno atto, ai fini delle corrette intestazioni dei rapporti
presso i pubblici registri, anche all'estero, a seguito della Fusione e
del cambio di denominazione in "ZEST S.p.A.":
a) che né l'incorporante né l'incorporata sono titolari di beni immobili
e beni mobili registrati, salvo i veicoli in leasing;
b) entrambe le Società sono titolari di partecipazioni sociali, anche al-
l'estero;
c) entrambe le Società hanno unità locali ritualmente iscritte presso i
competenti Registri delle Imprese.
d) entrambe le società sono titolari di marchi e brevetti.
I Comparenti conferiscono incarico a me Notaio affinché proceda
presso i competenti Registri delle Imprese agli adempimenti di cui al-
le lettere b) e c).
Si allegano a tal fine, sotto le lettere "C" e "D", previa vidimazione
delle Parti e di me Notaro, gli elenchi delle partecipazioni sociali dete-
nute rispettivamente da LVenture e DM e l'elenco dei marchi e brevet-
ti.
Il presente atto viene pubblicato mediante lettura da me datane ai
Comparenti che, approvandolo e confermandolo, lo firmano con me
Notaio in fine ed a margine dell'altro foglio alle ore 11.35 (undici e mi-
nuti trentacinque).
 omessa la lettura degli allegati per espressa volontà dei Comparenti.
Consta di quattro fogli scritti per quattordici facciate sin qui da perso-
na di mia fiducia.
F.to Luigi Capello
F.to Marco Gabriele Gay

F.to Alberto Vladimiro Capasso, Notaro
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